RAPORTUL ADMINISTRATORILOR PENTRU EXERCITIUL
FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2006

1  OBIECTUL DE ACTIVITATE

Activitatile desfasurate de BCE in anul 2006
sunt descrise in detaliu in capitolele respective
din Raportul anual.

2 OBIECTIVE SI ATRIBUTII

Obiectivele si atributiile BCE sunt prevazute in
Statutul SEBC (articolele 2 si 3). De asemenea,
aceste obiective sunt prezentate succint si in
Cuvantul finainte din Raportul anual al
Presedintelui BCE.

3 RESURSE, RISCURI $1 PROCESE PRINCIPALE
GUVERNANTA BCE

Informatii cu privire la guvernanta BCE sunt
prezentate in Capitolul 8.

MEMBRII COMITETULUI EXECUTIV

Membrii Comitetului executiv sunt numiti de
comun acord de guvernele statelor membre la
nivel de sefi de stat sau de guvern, la
recomandarea Consiliului UE, si dupa
consultarea Parlamentului European si a
Consiliului guvernatorilor, dintre persoane a
caror autoritate si experientd profesionala in
domeniul monetar sau bancar sunt recunoscute.

Termenii si conditiile de angajare a membrilor
Comitetului executiv se stabilesc de Consiliul
guvernatorilor, la propunerea unui comitet
format din 3 membri numiti de Consiliul
guvernatorilor si din 3 membri numiti de
Consiliul UE.

SALARIATII

Numarul mediu al salariatilor BCE (echivalent
posturi norma intreagd) angajati in baza unor
contracte pe durata determinata si contracte pe
duratd nedeterminatd a crescut de la 1 331 in
anul 2005 la 1 360 in anul 2006. La finele
anului, se inregistrau 1 367 salariati. Mai multe
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informatii sunt oferite in notele explicative si
in Capitolul 8, Sectiunea 2, care prezintd si
strategia de resurse umane a BCE.

ACTIVITATEA DE PLASAMENT $1 GESTIONAREA
RISCURILOR

Rezervele internationale ale BCE sunt formate
din activele externe de rezerva transferate de
BCN din zona euro, conform prevederilor
articolului 30 din Statutul SEBC si al BCE,
precum si din veniturile aferente. Destinatia
acestor rezerve este aceea de finantare a
operatiunilor BCE pe piata valutara, in
conformitate cu prevederile Tratatului.

Fondurile proprii ale BCE reflecta plasamentele
efectuate din capitalul varsat al bancii,
contrapartida provizionului pentru riscul
valutar, de dobanda si cel asociat fluctuatiilor
pretului aurului, fondul general de rezerva si
veniturile acumulate asociate acestor
plasamente 1n decursul anilor. Destinatia
acestora este aceea de a genera venituri in
vederea acoperirii cheltuielilor operationale.

Mai multe amanunte privind activitatea de
plasament a BCE si gestionarea riscurilor
aferente sunt oferite in Capitolul 2.

PROCESUL BUGETAR

Comitetul pentru buget (BUCOM), format din
experti ai BCE si ai BCN din zona euro, este
principalul factor care contribuie la procesul de
guvernantd financiard al BCE. Conform
articolului 15 din Regulamentul intern,
BUCOM sprijina Consiliul guvernatorilor prin
elaborarea unei evaluari detaliate a proiectelor
anuale de buget ale BCE si a solicitarilor de
finantare bugetara suplimentard din partea
Comitetului executiv, inainte ca acestea sa fie
remise spre aprobare Consiliului guvernatorilor.
Cheltuielile in raport cu bugetele aprobate sunt
monitorizate periodic de Comitetul executiv,
tinand seama de recomandarea decurgand din
functia de control intern a BCE, precum si de
Consiliul guvernatorilor cu sprijinul BUCOM.



4 REZULTATUL FINANCIAR
CONTURILE FINANCIARE

Potrivit articolului 26.2 din Statutul SEBC,
Conturile anuale ale BCE sunt elaborate de
Comitetul executiv, in conformitate cu
principiile stabilite de Consiliul guvernatorilor.
Ulterior, Conturile sunt aprobate de Consiliul
guvernatorilor si apoi publicate.

PROVIZIONUL PENTRU RISCUL VALUTAR, DE DOBANDA
$1 CEL ASOCIAT FLUCTUATIILOR PRETULUI AURULUI

Avand in vedere ca cea mai mare parte a activelor
si pasivelor BCE sunt reevaluate periodic la
cursurile de schimb si la preturile titlurilor in
vigoare la acea datd, rentabilitatea BCE este
puternic afectatd de expunerile la riscurile
valutare si, In mai mica masura, de expunerile la
riscurile ratei dobanzii. Aceste expuneri provin
indeosebi de la detinerile sale de active externe
de rezerva in dolari SUA, yeni japonezi si aur,
care reprezintd cu precddere plasamente in
instrumente purtatoare de dobanda.

in anul 2005, tindnd seama de expunerea ridicata
a BCE la aceste riscuri §i de dimensiunea
conturilor sale de reevaluare, Consiliul
guvernatorilor a hotarat constituirea unui
provizion pentru riscul valutar, de dobanda si
cel asociat fluctuatiilor pretului aurului. Prin
urmare, la data de 31 decembrie 2005,
provizionul s-a cifrat la 992 milioane euro. La
data de 31 decembrie 2006, s-a inregistrat o
suma suplimentara de 1379 milioane EUR,
astfel incat provizionul a totalizat 2 371 milioane
EUR, ceea ce a condus, similar anului precedent,
la reducerea profitului net pana la cota zero.

Acest provizion, care va suporta revizuiri
anuale, va fi utilizat pentru acoperirea
pierderilor realizate si nerealizate, in special a
pierderilor din evaluare neacoperite de sumele
din conturile de reevaluare.

REZULTATUL FINANCIAR PENTRU ANUL 2006

Daca nu s-ar fi inregistrat o majorare a
provizionului pentru riscul valutar, de dobanda
si cel asociat fluctuatiilor pretului aurului in
anul 2006, profitul net al BCE s-ar fi ridicat la
nivelul de 1 379 milioane EUR.

in anul 2006, aprecierea euro fati de yenul
japonez s-a materializat intr-o depreciere a valorii
in euro a detinerilor BCE de active exprimate in
yeni japonezi de circa 0,6 miliarde EUR, care a
fost evidentiata in contul de profit si pierdere.

in anul 2006, veniturile nete din dobanzi au
sporit pand la 1972 milioane EUR, fatd de
1 270 milioane in anul 2005, in special datorita
(a) unei cresteri a volumului bancnotelor euro
in circulatie si a ratei dobanzii marginale
aferente operatiunilor principale de refinantare
ale Eurosistemului, care determind plata pe
care o primeste BCE pentru cota acesteia in
totalul bancnotelor euro din Eurosistem si
(b) majorarii ratelor dobanzilor in dolari SUA.

Profitul net realizat din operatiuni financiare
s-a majorat la 475 milioane EUR 1in anul 2006,
comparativ cu 149 milioane EUR in anul
anterior. Deprecierea euro fatd de cotatia
aurului, coroboratd cu majorarea volumelor de
vanzari de aur in anul 2006, s-a materializat
intr-un nivel superior al castigurilor realizate.
Aceste vanzari s-au desfasurat in conformitate
cu Acordul privind detinerile de aur ale bancilor
centrale incheiat la 27 septembrie 2004, la care
BCE este parte semnatara.

Cheltuielile administrative totale ale BCE,
inclusiv cele cu amortizarea, s-au majorat de la
348 milioane EUR in anul 2005 la 361 milioane
EUR 1in anul 2006.

Cheltuielile cu personalul au sporit indeosebi
datorita cresterii numarului de salariati pe
parcursul anului si majorarii cheltuielilor cu
pensiile in anul 2006. Indemnizatiile membrilor
Comitetului executiv s-au ridicat la valoarea de
2,2 milioane EUR, fatd de 2,1 milioane EUR in

anul anterior.
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BILANTUL CONTABIL LA 31 DECEMBRIE 2006

ACTIVE

Aur si creante in aur

Creante in valutd asupra nerezidentilor zonei euro
Creante asupra FMI

Conturi bancare, titluri, imprumuturi

externe si alte active externe

Creante in valuta asupra rezidentilor zonei euro

Creante in euro asupra nerezidentilor zonei euro
Conturi bancare, titluri si imprumuturi

Alte creante in euro asupra institutiilor
de credit din zona euro

Creante intra-Eurosistem

Creante aferente alocarii bancnotelor euro
in cadrul Eurosistemului

Alte creante intra-Eurosistem (net)

Alte active

Imobilizari corporale

Alte active financiare
Diferente din reevaluarea
instrumentelor extrabilantiere

Cheltuieli in avans
Diverse

Total active
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NOTA
NR.

2006
EUR

9929 865 976

414768 308

293133772717
29 728 145 585

2773 828 417

4193 677

33914

50 259 459 435
3545 868 495
53 805 327 930

175 180 989
8220270 389

29518 315

1 094 509 354
5580 697

9 525 059 744

105 766 455 243

2005
EUR

10 064 527 857

170 162 349

31062 557 242
31232 719 591

2908 815 389

13 416 711

25000

45216 783 810
5147 038 409
50 363 822 219

175237 902
6 888 490 580

0

679 603 366
4397 807

7 747 729 655

102 331 056 422



PASIVE

Numerar in circulatie

Angajamente in euro fata de alti rezidenti
ai zonei euro

Angajamente in euro fata de nerezidenti
ai zonei euro

Angajamente in valuta fata de nerezidenti
ai zonei euro
Depozite, solduri si alte pasive
Angajamente intra-Eurosistem
Angajamente cu titlu de transfer active
externe de rezerva
Alte pasive
Venituri in avans
Diverse
Provizioane

Conturi de reevaluare

Capital si rezerve
Capital

Profit aferent exercitiului financiar

Total pasive

NOTA 2006
NR. EUR

7 50259 459 435

8 1065 000 000

9 105 121 522
10
330 955 249
11

39 782 265 622

12
1262 820 884
899 170 800
2161991 684
13 2393938 510
14 5578 445 671

15
4 089 277 550

105 766 455 243

2005

EUR

45216 783 810

1 050 000 000

649 304 896

855933 000

39 782 265 622

919 344 079
632 012 224
1 551 356 303
1027 507 143

8108 628 098

4 089 277 550

102 331 056 422
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CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE PENTRU EXERCITIUL

FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2006

Venituri din dobanzi aferente activelor
externe de rezerva

Venituri din dobanzi aferente alocarii
bancnotelor euro in cadrul Eurosistemului
Alte venituri din dobanzi

Venituri din dobanzi

Plata creantelor BCN aferente activelor
externe de rezerva transferate

Alte cheltuieli cu dobanzile

Cheltuieli cu dobdnzile

Venituri nete din dobanzi

Castiguri/pierderi realizate din

operatiuni financiare

Deprecierea activelor si pozitiilor financiare
Venituri/cheltuieli din provizioane pentru
riscul valutar si de dobanda

Rezultat net al operatiunilor financiare,
deprecierilor si provizioanelor de risc

Cheltuieli nete cu taxe si comisioane

Venituri din actiuni participative
si interese de participare

Alte venituri

Total venituri nete
Cheltuieli cu personalul
Cheltuieli administrative

Cheltuieli cu amortizarea imobilizarilor
corporale

Cheltuieli cu emisiunea bancnotelor
Profit aferent exercitiului financiar

Frankfurt pe Main, 27 februarie 2007

NOTA
NR

20

21
22

23

24

25

26

27

28

2006
EUR

1318 243 236
1 318 852 000
2761 697 060

5398 792 296
(965 331 593)

(2 461 625 254)

(3426 956 847)
1971 835 449
475 380 708

(718 467 508)

(1379351 719)

(1 622 438 519)

(546 480)

911 866

11 407 583
361 169 899
(160 847 043)

(166 426 595)

(29 162 141)
(4 734 120)

0

BANCA CENTRALA EUROPEANA

Jean-Claude Trichet

Presedinte
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2005
EUR

889 408 789
868 451 848
1794 267 421
3552128 058
(710 160 404)
(1572 338 709)
(2282499 113)
1269 628 945
149 369 135

(97 494 081)

(992 043 443)

(940 168 389)

(182 373)

853 403

17 428 558
347 560 144
(153 048 314)

(158 457 219)

(31 888 637)
(4 165 974)

0



POLITICI CONTABILE'

INTOCMIREA $1 PREZENTAREA SITUATIILOR
FINANCIARE

Situatiile financiare ale Bancii Centrale
Europene (BCE) au fost intocmite astfel incat sa
prezinte o imagine fideld a pozitiei BCE si a
rezultatelor sale operationale. Situatiile
financiare au fost intocmite in conformitate cu
urmatoarele politici contabile?, pe care Consiliul
guvernatorilor le considerd corespunzatoare
specificului activitatii unei banci centrale.

PRINCIPII CONTABILE

S-au aplicat urmatoarele principii contabile:
realitate economicd si transparentd, prudenta,
luarea in calcul a evenimentelor ulterioare datei
de inchidere a bilantului, prag de semnificatie,
principiul continuitdtii activitatii, principiul
contabilitatii de angajamente, permanenta
metodelor §i comparabilitate.

RECUNOASTEREA ACTIVELOR $1 PASIVELOR

Activele si pasivele sunt recunoscute in bilant
numai daca este probabil ca un beneficiu
economic viitor asociat cu activul/pasivul
respectiv va intra/iesi in/din patrimoniul BCE,
dacd toate riscurile si avantajele asociate cu
activul/pasivul respectiv au fost transferate
efectiv la BCE si valoarea activului/pasivului
poate fi masuratd in mod credibil.

BAZA CONTABILA

Conturile au fost intocmite pe baza costurilor
istorice, modificate pentru a include evaluarea
la pretul de piatd a titlurilor negociabile, a
aurului si a tuturor elementelor bilantiere si
extrabilantiere exprimate in valuta. Operatiunile
cu active si pasive financiare sunt reflectate in
conturi in functie de data decontarii.

incepand cu 1 ianuarie 2007, s-a modificat baza
de finregistrare a tranzactiilor valutare, a
instrumentelor financiare denominate in valuta
si a conturilor de reevaluare aferente in
conturile bancilor centrale din Eurosistem.
Fiind permisd aplicarea anticipata, BCE a

introdus modificarea incepand cu 1 octombrie
2006, cu urmatoarele efecte. Cu exceptia
titlurilor de valoare, operatiunile sunt acum
inregistrate n conturile extrabilantiere la data
efectuarii. La data decontarii, intrarile
extrabilantiere sunt inversate, iar operatiunile
sunt inregistrate in bilant. Cumpararile si
vanzdrile de valuta modificd pozitia valutara
netd la data tranzactionarii, si nu la data
decontarii spot asa cum fusese cazul anterior,
rezultatele realizate din vanzari fiind de
asemenea calculate la data tranzactionarii.
Dobanzile, primele si actualizarile acumulate
aferente instrumentelor financiare denominate
in valutd sunt calculate si inregistrate in
contabilitate zilnic; astfel, pozitia valutara este
modificata zilnic si de aceste acumuldri, spre
deosebire de perioada anterioara, cand aceasta
se modifica exclusiv in cazul aparitiei unor
fluxuri de numerar din dobanzi. Aplicarea
retroactiva a acestei modificari in politicile
contabile din exercitiile financiare anterioare
nu este fezabila.

ACTIVELE $1 PASIVELE iN AUR $1 VALUTA

Activele si pasivele denominate in valuta sunt
convertite in euro la cursul de schimb valabil la
data bilantului contabil. Veniturile si cheltuielile
sunt convertite la cursul de schimb valabil
la data tranzactiei. Elementele de activ si
pasiv in valutd, inclusiv pozitiile bilantiere si
extrabilantiere, sunt reevaluate in functie de
moneda in care sunt exprimate.

Reevaluarea la pretul de piata a activelor si
pasivelor exprimate in valuta este tratata
independent de reevaluarea cursului de
schimb.

1 Politicile contabile detaliate ale BCE sunt prezentate in Decizia
BCE/2002/11, JO L 58, 3.3.2003, pag. 38, cu modificarile
ulterioare. incepz"md cu 1 ianuarie 2007, aceasta Decizie a fost
abrogatd si inlocuitda de Decizia BCE/2006/17, JO L 348,
11.12.2006, p. 38.

2 Aceste politici sunt conforme cu prevederile art. 26.4 din
Statutul SEBC, care impun o armonizare a regulilor aferente
procedurilor contabile si de raportare financiara a operatiunilor

Eurosistemului.
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Aurul este evaluat la pretul de piata valabil la
sfarsitul exercitiului financiar. Nu se face nicio
diferenta intre diferentele de pret si de
reevaluare a cursului de schimb. In schimb,
aurul este evaluat exclusiv pe baza pretului in
euro per uncia de aur fin, calculat — pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2006 — pe baza cursului de schimb EUR/USD
valabil la 29 decembrie 2006.

TITLURILE

Toate titlurile negociabile si activele asimilate
sunt evaluate, titlu cu titlu, la preturile medii de
piatd valabile la data bilantului contabil.
Preturile medii de piatd valabile la 29 decembrie
2006 au fost utilizate pentru exercitiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2006. Titlurile
nenegociabile sunt evaluate la costul de
achizitie.

RECUNOASTEREA VENITURILOR

Veniturile si cheltuielile sunt recunoscute
conform  principiului  contabilitatii  de
angajamente. Pierderile/castigurile realizate
din vanzarea de valutd, aur sau titluri sunt
inregistrate in contul de profit si pierdere.
Aceste castiguri/pierderi realizate sunt calculate
prin diferentd fatd de costul mediu al activului
respectiv.

Castigurile nerealizate nu sunt inregistrate ca
venituri, ci sunt transferate direct intr-un cont
de reevaluare.

Pierderile nerealizate sunt inregistrate in contul
de profit i pierdere daca sunt mai mari decat
castigul din reevaluare inregistrat anterior in
contul special de reevaluare aferent. Nu se
realizeazd compensare intre diferentele din
reevaluare pentru diferitele titluri, valute si aur.
in cazul unei pierderi nerealizate aferente unui
element bilantier la sfarsitul exercitiului, costul
mediu al elementului respectiv este redus la
cursul de schimb si/sau pretul de piatd de la
sfarsitul anului.
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Primele/actualizarile din achizitia de titluri
sunt asimilate veniturilor din dobanzi si sunt
amortizate pe durata de viatd ramasa a
titlurilor.

OPERATIUNI REVERSIBILE

Acestea sunt operatiuni prin care BCE cumpara
sau vinde active 1n cadrul unui acord de
rascumparare sau ecfectueazd operatiuni de
creditare pe baza de garantie.

in conditiile unei operatiuni repo, titlurile sunt
vandute contra numerar, cu un acord simultan
de rascumparare de la contrapartea respectiva,
la un pret si la o datd ulterioard stabilite de
comun acord. Aceste operatiuni se inregistreaza
ca imprumut colateralizat in pasivul bilantului
si genereaza cheltuieli cu dobanzile in contul
de profit si pierdere. Titlurile vandute prin
astfel de tranzactii raman inscrise in bilantul
BCE.

In conditiile unei operatiuni repo reversibile,
titlurile sunt cumparate cu numerar, cu un acord
simultan de revanzare catre contrapartea
respectiva, la un pret si la o datd ulterioara
stabilite de comun acord. Aceste operatiuni se
inregistreazd ca imprumut colateralizat in
activul bilantului, insd nu sunt incluse in
portofoliul de titluri al BCE, generand venituri
din dobanzi in contul de profit si pierdere.

Operatiunile reversibile, inclusiv operatiunile
de imprumut de titluri, realizate in cadrul unui
program automat de gestiune a imprumuturilor
de titluri, se inregistreazd in bilant numai in
cazul in care se furnizeaza o garantie sub forma
de numerar pe intreaga durata a operatiunii. in
anul 2006, BCE nu a primit garantii sub aceasta
forma pe Intreaga duratd a operatiunilor
respective.

POZITII EXTRABILANTIERE

Instrumentele valutare, respectiv tranzactiile
valutare la termen, componentele la termen ale
operatiunilor de swap valutar si alte instrumente
valutare care implicd schimbul unei monede



contra alteia la o datd ulterioard sunt incluse in
pozitiile nete valutare pentru calcularea
profiturilor si pierderilor valutare.

Instrumentele de ratd a dobanzii sunt reevaluate
element cu element. Modificarile zilnice ale
marjei contractelor la termen pe rata dobanzii
sunt inregistrate in contul de profit si pierdere.
Evaluarea tranzactiilor la termen cu titluri de
valoare se bazeazd pe o metodd de evaluare
universal acceptatd care utilizeaza preturile de
piatd observabile si elementele de actualizare
care intervin intre data decontarii si data
evaludrii.

EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI

Activele si pasivele se ajusteazad in functie de
evenimentele care au loc in perioada dintre
data bilantului anual si data aprobarii de
catre Consiliul guvernatorilor a declaratiilor
financiare, in cazul in care aceste evenimente
afecteaza situatia activelor si pasivelor la data
bilantului.

SOLDURI INTRA-SEBC/SOLDURI INTRA-EUROSISTEM

Tranzactiile intra-SEBC reprezintd operatiuni
transfrontaliere efectuate intre doua banci
centrale din UE. Acestea sunt procesate in
principal prin intermediul sistemului TARGET
— Sistemul transeuropean de transfer de fonduri
cu decontare pe bazd bruta in timp real (vezi
Capitolul 2) — si au ca rezultat solduri bilaterale
in conturile reciproce ale respectivelor banci
centrale din UE conectate la TARGET. Aceste
solduri bilaterale sunt apoi transferate zilnic la
BCE, astfel incat fiecare BCN dispune de o
singurd pozitie bilaterald neta exclusiv fata de
BCE. Aceasta pozitie, evidentiatd in conturile
BCE, constituie creanta netd sau angajamentul
net asumat(d) de fiecare BCN fatd de restul
SEBC.

Soldurile intra-SEBC ale BCN din zona euro la
BCE (cu exceptia capitalului BCE si a pozitiilor
care rezulta din transferul activelor externe de
rezerva la BCE) sunt recunoscute cu titlu de
creante sau angajamente intra-Eurosistem si

sunt evidentiate in bilantul BCE ca pozitie neta
unica din activ sau din pasiv.

Soldurile intra-Eurosistem aferente alocarii
bancnotelor euro in cadrul Eurosistemului
figureaza sub forma unui activ net unic la
pozitia bilantiera ,,Creante aferente bancnotelor
euro 1n cadrul Eurosistemului” (vezi ,,Numerar
in circulatie” in notele asupra politicilor
contabile).

Soldurile intra-SEBC ale BCN din afara zonei
euro la BCE (Danmarks Nationalbank si Bank
of England), care decurg din participareca
acestora in cadrul TARGET, sunt evidentiate la
»<Angajamente in euro fatd de nerezidenti ai
zonei euro”. La data de 31 decembrie 2000,
Sveriges Riksbank si-a incetat participarea in
cadrul TARGET.

EVALUAREA IMOBILIZARILOR CORPORALE

Imobilizarile corporale, cu exceptia terenurilor,
sunt evaluate la costul de achizitie minus
amortizarea  cumulatd. Terenurile sunt
inregistrate la costul de achizitie. Amortizarea
este calculata prin metoda liniard pe perioada
duratei de viatd estimatd a activului, Incepand
din trimestrul imediat ulterior achizitiei, dupa
cum urmeaza:

Echipament informatic i mijloace de transport 4 ani
Echipamente, mobilier si instalatii din cladiri 10 ani
Cheltuieli capitalizate cu exploatarea

si modernizarea 25 ani
Imobilizari al caror cost nu depaseste Radiate in anul
10.000 EUR achizitiei

Perioada de amortizare aferentad cheltuielilor
capitalizate cu exploatarea si modernizareca
actualului sediu BCE a fost redusa pentru a
asigura radierea integrald a acestor active
inainte de darea in folosintd a noului sediu al
bancii.

PLANUL DE PENSII AL BCE $I ALTE BENEFICII
POSTPENSIONARE

BCE deruleaza un plan de beneficii bine stabilit
pentru angajatii sai, finantat din activele
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detinute intr-un fond de beneficii pe termen
lung.

BILANTUL CONTABIL

Articolul recunoscut in pasivul bilantului cu
titlul de plan de beneficii reprezintd valoarea
actualizata a obligatiilor aferente la data
bilantului, minus valoarea justa a activelor din
fondurile de pensii utilizate in finantarea
acestor angajamente, corectata cu castigul sau
pierderea actuariala nerealizata.

Obligatia cu titlu de beneficii este calculatd
anual de actuari independenti pe baza metodei
unitatilor de credit proiectate. Valoarea
actualizatd a acestei obligatii se stabileste prin
actualizarea fluxurilor de numerar viitoare
estimate, pe baza randamentelor obligatiunilor
corporative de prima categorie exprimate in
euro si cu scadente similare angajamentelor de
pensii corespunzatoare.

Profitul si pierderea actuariale pot aparea ca
urmare a unor ajustari in functie de experienta
(atunci cand cifrele efective difera de valorile
actuariale formulate anterior) si ca urmare a
modificarii valorilor actuariale.

CONTUL DE PROFIT $I PIERDERE

Suma netd inregistratd in contul de profit si
pierdere cuprinde:

(a) costul serviciilor prestate in cursul

exercitiului cu titlu de beneficii;

(b) costul financiar al obligatiei cu titlu de
beneficii;

(c) randamentul asteptat al activelor fondului;
si

(d) orice profit si pierdere actuariala recunoscuta

in contul de profit si pierdere, calculate prin
aplicarea unei marje de 10%.
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EVALUAREA ,CORIDORULUI" DE 10%

Profitul si pierderea actuariale cumulate nete
neinregistrate, care depasesc maximul dintre
(a) 10% din valoarea actualizatd a obligatiei cu
titlu de beneficii si (b) 10% din valoarea justd a
activelor fondului, vor fi amortizate pe durata
de viata activa medie reziduala estimata pentru
personalul care beneficiaza de acest regim.

PENSIILE MEMBRILOR COMITETULUI EXECUTIV $I
ALTE BENEFICI1/OBLIGATII POSTPENSIONARE

Dispozitiile referitoare la pensiile membrilor
Comitetului executiv si la beneficiile acordate
personalului pentru riscul de invaliditate nu
sunt finantate printr-un mecanism specific.
Costurile estimate cu aceste beneficii sunt
contabilizate pe durata mandatului/contractului
membrilor Comitetului executiv/angajatilor, pe
baza unei abordari contabile similare celei cu
planurile de pensii cu beneficii definite. Profitul
si pierderea actuariale sunt inregistrate la fel ca
mai sus.

Aceste obligatii sunt reevaluate anual de catre
actuari independenti, pentru a se stabili pozitia
de pasiv corespunzdtoare din situatiile
financiare.

NUMERAR IN CIRCULATIE

BCE si cele 12 BCN din zona euro, care
impreuna formeaza Eurosistemul, emit bancnote
euro’. Valoarea totald a bancnotelor euro in
circulatie este alocatd bancilor centrale din
Eurosistem in ultima zi lucratoare a fiecarei
luni, conform grilei de alocare a bancnotelor?.

3 Decizia BCE din 6 decembrie 2001 privind emisiunea de
bancnote euro (BCE/2001/15), JO L 337, 20.12.2001, p. 52, cu
modificarile ulterioare.

4 Prin ,grila de alocare a bancnotelor” se inteleg procentele care
rezultd din luarea in considerare a cotei BCE in emisiunea totald
de bancnote euro si din aplicarea grilei de repartitie pentru
subscrierea la capital la ponderea BCN fin totalul respectiv.



Bancii Centrale Europene i-a fost alocatd o cota
de 8% din valoarea totala a bancnotelor euro in
circulatie, care figureaza in pasivul bilantului
la pozitia ,Numerar in circulatie”. Acoperirea
cotei BCE din emisiunea totald de bancnote
euro este asiguratd prin creantele asupra BCN.
Aceste creante, care sunt purtitoare de dobanzi,
sunt Tnregistrate la pozitia analitica ,,Creante
intra-Eurosistem: creante aferente alocarii
bancnotelor euro in cadrul Eurosistemului”
(vezi ,Solduri intra-SEBC/Solduri intra-
Eurosistem” in notele asupra politicilor
contabile). Veniturile din dobanzile aferente
acestor creante sunt recunoscute la pozitia
,,Venituri nete din dobanzi”. Pana in anul 2005,
aceste venituri erau distribuite separat bancilor
centrale nationale sub forma unei distribuiri
interimare la sfarsitul fiecarui trimestru®.
incepand din anul 2006, Consiliul guvernatorilor
a hotdrat ca aceste venituri sd fie calculate in
contul BCN pe parcursul exercitiului financiar
in care se inregistreaza, fiind distribuite efectiv
in a doua zi lucratoare a anului urmator’.
Veniturile sunt distribuite integral, cu exceptia
cazurilor in care profitul net al BCE aferent
exercitiului respectiv este inferior venitului
realizat din bancnotele euro in circulatie; in
acest sens, se va tine seama de eventualele
decizii ale Consiliului guvernatorilor de a
transfera o parte din acestea pentru provizioanele
de risc valutar, de dobanda si cel asociat
fluctuatiilor pretului aurului, sub rezerva
deciziilor de a greva aceste venituri de costurile
suportate de BCE cu emiterea si procesarca
bancnotelor euro.

DIVERSE

Avand in vedere rolul BCE de banca centrala,
Comitetul executiv considerd cd eventuala
publicare a situatiei fluxului de numerar nu ar
furniza informatii suplimentare relevante
pentru cititorii situatiilor financiare.

in conformitate cu art. 27 din Statutul SEBC si
pe baza unei recomandari din partea Consiliului

guvernatorilor, Consiliul UE a aprobat
desemnarea KPMG Deutsche Treuhand-
Gesellschaft Aktiengesellschaft Wirtschafts-
prifungsgesellschaft in calitate de auditor
extern al BCE pentru un mandat de cinci ani,
pana la finele exercitiului financiar 2007.

5 Decizia BCE din 6 decembrie 2001 privind alocarea venitului
monetar al bancilor centrale nationale din statele membre
participante, aferent exercitiului financiar 2002 (BCE/2001/16),
JO L 337,20.12.2001, p. 55, cu modificarile ulterioare.

6 Decizia BCE/2002/9 din 21 noiembrie 2002 privind alocarea
cétre bancile centrale nationale din statele membre participante
a venitului realizat de BCE din bancnotele euro in circulatie,
JO L 323,28.11.2002, p. 49.

7 Decizia BCE/2005/11 din 17 noiembrie 2005 privind alocarea
cétre bancile centrale nationale din statele membre participante
a venitului realizat de BCE din bancnotele euro in circulatie,
JO L 311,26.11.2005, p. 41. Aceasta Decizie a abrogat Decizia
ECB/2002/9.
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NOTE EXPLICATIVE PRIVIND BILANTUL CONTABIL

1 AURSI CREANTETN AUR

La 31 decembrie 2006, BCE detinea
20,6 milioane uncii de aur fin (fatd de
23,1 milioane uncii la finele anului 2005).
Reducerea s-a datorat vanzarilor de aur
efectuate conform Acordului privind detinerile
de aur ale bancilor centrale incheiat la
27 septembrie 2004, la care BCE este parte
semnatard. Scdderea inregistratd de valoarea
in echivalent euro a acestei detineri ca
urmare a vanzdrilor respective a fost partial
contrabalansatd de majorareca semnificativd a
pretului aurului in anul 2006 (vezi ,,Activele si
pasivele in aur si valutd” din notele asupra
politicilor contabile).

2 CREANTE IN VALUTA ASUPRA REZIDENTILOR §I
NEREZIDENTILOR ZONEI EURO

CREANTE ASUPRA FMI

Acest element de activ este constituit din
detinerile BCE de drepturi speciale de tragere
(DST) la 31 decembrie 2006 si este rezultatul
aplicarii unui acord de vanzare-cumparare de
DST incheiat cu Fondul Monetar International
(FMI), prin care FMI este autorizat sd efectueze
in numele BCE vanzari si cumparari de DST
contra unor sume in euro, cu respectarea
nivelului minim i maxim de detineri. DST sunt
definite ca un cos de valute, a carui valoare este
stabilitd ca suma ponderatd a cursurilor de
schimb ale celor patru valute principale (euro,
yen japonez, lira sterlind si dolar SUA). In
scopuri contabile, DST sunt considerate valute
(vezi ,,Activele si pasivele in aur si valuta” din
notele asupra politicilor contabile).

DEPOZITE, TITLURI, IMPRUMUTURI EXTERNE $I
ALTE ACTIVE EXTERNE

CREANTE IN VALUTA ASUPRA REZIDENTILOR
ZONEI EURO

Aceste creante cuprind conturile deschise la
banci, imprumuturile in valuta si plasamentele
sub forma de titluri in dolari americani si yeni
japonezi, dupd cum urmeaza:
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Creante asupra
nerezidentilor
zonei euro

2006 2005 Variatie
EUR EUR EUR

Conturi curente 1388 630 590 5 149 756 962 (3 761 126 372)

Depozite pe

piata monetard 1352326 756 1182 580317 169 746 439

Operatiuni repo

reversibile 330983321 1306216228 (975232907)
Titluri 26241436 610 23424 003 735 2817432875
Total 29313377277 31062 557 242 (1 749 179 965)

Creante asupra

rezidentilor 2006 2005 Variatie
zonei euro EUR EUR EUR
Conturi curente 18 535 25019 (6 484)

Depozite pe

piata monetara 2 621 949 594 2908 790 370 (286 840 776)

Operatiuni repo

reversibile 151 860 288 0 151 860 288

Total 2773828 417 2908 815389 (134 986 972)
Diminuarea inregistratd de aceste pozitii in
anul 2006 se datoreaza in principal deprecierii
dolarului SUA si, intr-o mai mica masura, a
yenului japonez in raport cu euro (vezi
»Activele si pasivele in aur si valuta” din notele
asupra politicilor contabile).

La sfarsitul anului 2006, detinerile valutare
nete® ale BCE de dolari SUA si yeni japonezi se
situau la urmatorul nivel:

(milioane unitati de moneda)
35000
856 308

USD
JPY

8 Active nete denominate in valuta respectiva care fac obiectul
reevaludrii valutare. Acestea sunt incluse la rubricile ,,Creante
in valuta asupra nerezidentilor zonei euro”, ,,Creante in valuta
asupra rezidentilor zonei euro”, ,,Venituri de incasat si cheltuieli
in avans”, ,,Angajamente in valuta fata de nerezidenti ai zonei
euro” si ,,Conturi de regularizare”, tinand seama si de
tranzactiile valutare la termen si de operatiunile de swap valutar
din pozitiile extrabilantiere. Nu sunt incluse efectele castigurilor
din reevaluarea preturilor asupra titlurilor denominate in
valuta.



3 CREANTE IN EURO ASUPRA NEREZIDENTILOR
ZONEI EURO

La 31 decembrie 2006, aceste creante constau
in depozite bancare la nerezidenti ai zonei
euro.

4  ALTE CREANTE IN EURO ASUPRA INSTITUTIILOR
DE CREDIT DIN ZONA EURO

La 31 decembrie 2006, aceste creante constau
in depozite bancare la rezidenti ai zonei euro.

5  CREANTE INTRA-EUROSISTEM

CREANTE AFERENTE ALOCARII BANCNOTELOR EURO
N CADRUL EUROSISTEMULUI

Aceasta pozitie cuprinde creantele BCE fata de
BCN din zona euro aferente alocarii bancnotelor
euro in cadrul Eurosistemului (vezi ,,Numerar
in circulatie” din notele asupra politicilor
contabile).

ALTE CREANTE INTRA-EUROSISTEM (NET)

Aceastd pozitie constd in soldurile constituite,
cu ocazia utilizarii sistemului TARGET, de
bancile centrale din zona euro fatd de BCE
precum si in sumele datorate in legaturd cu
repartizarea interimard a veniturilor din
emisiunea bancnotelor euro varsate de BCE.
Astfel, la 31 decembrie 2005, BCN din zona
euro datorau o suma de 634 milioane EUR 1in
legatura cu repartizarea interimara a veniturilor
din emisiunea bancnotelor euro varsate de
BCE. Suma reprezinta repartizarea interimara a
acestor venituri, varsate in contul BCN din
zona euro in primele trei trimestre ale anului,
venituri care au fost ulterior revocate. Aceste
repartizari interimare nu se mai efectueaza din
anul 2006 (vezi ,,Numerar in circulatie” din
notele asupra politicilor contabile si nota 20,
,, Venituri nete din dobanzi”).

2006
EUR

2005
EUR
Sume datorate de BCN
din zona euro aferente
sistemului TARGET
Sume datorate BCN
din zona euro aferente
sistemului TARGET

83764 470 700 75 906 443 905

(80 218 602 205) (71 393 877 603)

Sold TARGET net 3 545 868 495 4512566 302

Sume datorate de/catre
BCN din zona euro in
legatura cu repartizarea
interimara a veniturilor
din emisiunea bancnotelor

euro de catre BCE 0 634472 107

Alte creante

intra-Eurosistem (net) 3 545 868 495 5147 038 409

6  ALTEACTIVE
IMOBILIZARI CORPORALE

La 31 decembrie 2006, aceste active constau in
urmatoarele elemente principale:

2006 2005 Variatie
EUR EUR EUR
Costuri
Terenuri si cladiri 160 272 602 158 681 104 1591498
Echipamente
si programe
informatice 157 573 338 147 880 213 9693 125
Echipamente,
mobilier si
instalatii din
cladiri si mijloace
de transport 26 670 476 26238 407 432 069
Imobilizari in curs 28 790 200 11576491 17213 709
Alte imobilizari
corporale 1232143 1126210 105933
Costuri totale 374538 759 345502425 29 036 334
Amortizare
acumulata

Terenuri si cladiri (39 696 727) (29 694 172) (10 002 555)

Echipamente
si programe
informatice (135057 096)

(117 129 048) (17 928 048)

Echipamente,
mobilier si
instalatii din
cladiri si mijloace

de transport (24471 251) (23308 719) (1162 532)
Alte imobilizari

corporale (132 696) (132 584) (112)
Total amortizare

acumulata (199 357 770) (170 264 523) (29 093 247)
Valoarea

contabild neta 175180989 175237 902 (56 913)
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Majorarea consemnata de postul , Terenuri si
cladiri” se datoreaza in principal achizitionarii,
in luna decembrie 2006, a unei noi resedinte
oficiale pentru Presedintii BCE. Fosta resedinta,
achizitionata in anul 2001, a fost vandutd in
luna ianuarie 2007.

Majorarea intervenita la categoria ,,Imobilizari
in curs” este rezultatul inceperii lucrarilor la
noul sediu al BCE. Transferurile de la aceasta
rubricd spre conturile de imobilizari corporale
corespunzatoare se efectueaza odata cu intrarea
activelor in uz.

ALTE ACTIVE FINANCIARE

Principalele componente ale acestei pozitii sunt
urmatoarele:

2006
EUR

2005
EUR

Variatie

EUR
Titluri exprimate
in euro 7303413758 5710256343 1593157415

Operatiuni repo

reversibile in euro 874 669 464 1 136 043 600 (261 374 136)
Alte active

financiare 42 187 167 42190 637 (3 470)
Total 8220270389 6888490580 1331779 809

(a) Titlurile exprimate in euro si operatiunile
repo reversibile 1n euro constituie investitiile
de fonduri proprii ale BCE (vezi si nota 12,
»Alte pasive”). Majorarea consemnata de
volumul titlurilor detinute s-a datorat in
principal investitiilor in portofoliul de
fonduri  proprii  ale  contrapartidei
provizionului BCE de risc valutar, de
dobanda si cel asociat fluctuatiilor pretului
aurului, constituit de BCE 1n anul 2005.

(b) BCE detine 3 211 actiuni la BRI, contabilizate
la costul de achizitie de 41,8 milioane EUR.

DIFERENTE DIN REEVALUAREA INSTRUMENTELOR
EXTRABILANTIERE

Aceasta rubrica este constituitd din modificarile
de reevaluare a tranzactiilor valutare la termen
si a operatiunilor de swap valutar in curs la
31 decembrie 2006 (vezi nota 19, , Tranzactii
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valutare la termen si operatiuni de swap
valutar”). Aceste diferente apar din conversia
tranzactiilor respective in echivalent euro la
cursurile de schimb valabile la data bilantului
contabil, in raport cu valorile exprimate in euro
la care se efectueaza tranzactiile in conturi
(vezi ,,Activele si pasivele in aur si valutd” din
notele asupra politicilor contabile).

CHELTUIELI IN AVANS

In anul 2005, dobanzile de incasat la creantele
BCE aferente alocarii bancnotelor euro in
cadrul Eurosistemului (vezi ,,Numerar in
circulatie” din notele asupra politicilor
contabile) erau raportate in regim brut la
rubricile ,,Cheltuieli in avans” si ,,Venituri in
avans”. In prezent, aceste dobdnzi sunt
inregistrate in regim net la rubrica ,,Cheltuieli
in avans” pentru a reflecta mai bine realitatea
economica. Pentru comparatie, suma de
412 341791 EUR a fost reclasificata din
bilantul pe 2005 de la rubrica ,,Venituri in
avans” la,,Cheltuieli in avans”, soldul pozitiilor
respective fiind diminuat in consecinta.

La aceastd pozitie figureaza si dobanzile de
incasat la titluri, inclusiv amortizarea
actualizarilor, si alte active financiare.

DIVERSE

Aceastd pozitie contine o creantd asupra
Ministerului de Finante din Republica Federala
Germana cu privire la TVA recuperabila si alte
impozite indirecte platite. Aceste impozite sunt
rambursabile in conditiile art. 3 din Protocolul
asupra privilegiilor si imunitatilor Comunitatilor
Europene, care se aplica BCE in virtutea art. 40
din Statutul SEBC.

7 NUMERAR N CIRCULATIE

Aceasta pozitie cuprinde cota BCE (respectiv
8%) 1n totalul bancnotelor euro aflate in
circulatie (vezi ,,Numerar in circulatie” din
notele asupra politicilor contabile).



8  ANGAJAMENTE iN EURO FATA DE ALTI REZIDENTI
Al ZONEI EURO

Aceasta pozitie include depozitele efectuate de
membrii Euro Banking Association (EBA) in
vederea constituirii de garantii la BCE aferente
platilor decontate de membrii EBA prin
intermediul sistemului TARGET.

9  ANGAJAMENTE IN EURO FATA DE NEREZIDENTI
Al ZONEI EURO

Aceste angajamente reprezinta in principal
soldurile conturilor deschise la BCE de BCN
din afara zonei euro, provenite din tranzactii
procesate prin sistemul TARGET (vezi ,,Solduri
intra-SEBC/Solduri intra-Eurosistem” din
notele asupra politicilor contabile).

10  ANGAJAMENTE iN VALUTA FATA DE NEREZIDENTI
Al ZONEI EURO

Aceastd pozitie cuprinde operatiunile repo
derulate cu nerezidenti ai zonei euro in legatura
cu administrarea rezervelor internationale ale
BCE.

11 ANGAJAMENTE INTRA-EUROSISTEM

Acestea reprezinta angajamentele fatd de BCN
din zona euro rezultate din transferul activelor
externe de rezerva la BCE in momentul aderarii
la Eurosistem. Nu au intervenit ajustdri pe
parcursul anului 2006.

Aceste angajamente sunt remunerate la cea mai
recentd ratd marginald disponibild aferentad
operatiunilor principale de refinantare ale
Eurosistemului, ajustata pentru a reflecta un
randament zero aferent componentei in aur
(vezi nota 20, ,,Venituri nete din dobanzi”).

Grila de
repartitie
pentru
subscrierea la
capitalul BCE
% EUR
Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique

Deutsche Bundesbank

1419101 951
11 761 707 508

2,5502
21,1364
Central Bank and Financial

Services Authority of Ireland 0,9219 513 006 858
Bank of Greece 1,8974 1055 840 343
Banco de Espana 7,7758 4326975513
Banque de France 14,8712 8275330931
Banca d’Italia 13,0516 7262 783 715
Banque centrale du Luxembourg 0,1568 87254014
De Nederlandsche Bank 3,9955 2223363 598
Oesterreichische Nationalbank 2,0800 1157451203
Banco de Portugal 1,7653 982 331 062
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2887 717 118 926

Total 71,4908 39 782 265 622

12  ALTE PASIVE

Aceasta pozitie consta in principal din dobanzile
la activele externe de rezerva transferate,
datorate BCN (vezi nota 11, ,, Angajamente
intra-Eurosistem”). Mai sunt incluse (a) alte
sume datorate, care includ amortizarea primelor
la obligatiunile pe baza de cupon, si operatiuni
repo in curs In valoare de 772 milioane EUR
derulate in legatura cu administrarea fondurilor
proprii ale BCE (vezi nota 6, ,,Alte active”) si
(b) angajamentele nete aferente obligatiilor
BCE cu planurile de pensii.

PLANUL DE PENSII AL BCE $I ALTE BENEFICII
POSTPENSIONARE

Sumele inregistrate in bilant cu privire la
obligatiile BCE cu planurile de pensii (vezi
,Planul de pensii al BCE si alte beneficii
postpensionare” din notele asupra politicilor
contabile) sunt urmatoarele:

2006 2005

milioane EUR milioane EUR
Valoarea curenta a obligatiilor 258,5 223,5
Valoarea justa a activelor din
fondul de pensii (195,3) (161,2)
Profit/pierdere actuarial(a)
nerecunoscut(a) 17,3 6,5
Pasiv recunoscut in
bilantul contabil 80,5 68,8
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Valoarea curenta a obligatiilor cuprinde
obligatiile aferente pensiilor membrilor
Comitetului executiv si beneficiilor acordate
personalului pentru riscul de invaliditate, in
cuantum de 32,6 milioane EUR fatd de
30,4 milioane EUR 1n anul 2005.

Sumele 1inregistrate in contul de profit si
pierdere, in anii 2006 si 2005, la pozitiile
»Costul serviciilor prestate 1in cursul
exercitiului”, ,,Cost financiar” i ,,Randamentul
asteptat al activelor fondului” sunt
urmatoarele:

2006 2005
milioane EUR milioane EUR

Costul serviciilor prestate

in cursul exercitiului 27,3 24,6
Cost financiar 6,8 6,2
Randamentul asteptat al

activelor fondului (6,7) (5,2)
Profit/pierdere actuarial(a) net(a)

recunoscut(a) in cursul exercitiului 0 0
Total sume incluse la

,,Cheltuieli cu personalul” 27,4 25,6

in contextul coridorului de 10% (vezi ,,Planul
de pensiial BCE si alte beneficii postpensionare”
din notele asupra politicilor contabile), nu s-a
inregistrat profit actuarial in contul de profit si
pierdere pe anul 2006.

Valoarea actualizatd a obligatiilor cu titlu de
beneficii definite este dupd cum urmeaza:

2006 2005
milioane EUR milioane EUR
Obligatii cu titlu de beneficii
definite la deschiderea

exercitiului financiar 223.5 178.5
Costul serviciilor 27,3 24,6
Cost financiar 6,8 6,2
Contributii platite de

participantii la fond 10,4 9.3
Alte variatii nete ale

angajamentelor reprezentand

contributiile participantilor la

fondul de pensii 3,7 6,1
Beneficii platite (2,6) 2,2)
Profit/pierdere actuarial(a) (10,6) 1,0
Obligatii cu titlu de beneficii

definite la inchiderea

exercitiului financiar 258.5 223.5

BCE
. Raport anual
2006

Modificari intervenite in valoarea justd a
activelor fondului:

2006 2005
milioane EUR milioane EUR
Valoarea justa a activelor
fondului la deschiderea

exercitiului financiar 161,2 120,2
Randament asteptat 6,7 5,2
Profit/pierdere actuarial(a) 0,2 7,5
Contributii platite de angajator 15,4 14,7
Contributii platite de

participantii la fond 10,3 9,3
Beneficii platite 2,2) (1,8)
Alte variatii nete ale activelor

reprezentand contributiile

participantilor la fondul de pensii 3,7 6,1
Valoarea justa a activelor fondului

la inchiderea exercitiului financiar 195,3 161,2

La elaborarea evaludrilor mentionate in aceasta
notd, actuarii au utilizat ipotezele acceptate de
Comitetul executiv in scopuri contabile si de
raportare financiara.

Principalele ipoteze utilizate 1in calculul
angajamentelor cu planul de pensii sunt
prezentate in cele ce urmeaza. Actuarii utilizeaza
rata de randament asteptatd a activelor fondului
in scopul calcularii cheltuielilor anuale
inregistrate in contul de profit si pierdere.

2006 2005

% %

Rata de actualizare 4,60 4,10
Rata de randament asteptat

a activelor fondului 6,00 6,00

Majorari salariale viitoare 2,00 2,00

Majorari viitoare ale pensiilor 2,00 2,00

13 PROVIZIOANE

Avand in vedere expunerea masivd a BCE la
riscurile valutare, de dobanda si cele asociate
fluctuatiilor pretului aurului, precum si
dimensiunea conturilor de reevaluare, Consiliul
guvernatorilor a considerat necesara constituirea
unor provizioane pentru aceste riscuri. Prin
urmare, la 31 decembrie 2005, aceste
provizioane insumau 992 milioane EUR. La
31 decembrie 2006 s-a addugat o suma de
1 379 milioane EUR, totalul ajungand astfel la



2 371 milioane EUR si profitul net fiind in
consecinta diminuat la zero, similar anului
precedent.

Provizioanele vor fi utilizate pentru finantarea
viitoarelor pierderi realizate si nerealizate,
indeosebi pierderi din evaludri neacoperite de
conturile de reevaluare. Volumul si adecvarea
acestor provizioane sunt revizuite anual, pe
baza evaluarilor BCE privind expunerile
viitoare la riscurile valutare, ale ratei dobanzii
si ale pretului aurului. Aceastd evaluare are la
baza metode general acceptate de estimare a
riscurilor financiare.

La aceastd pozitie figureazd si un provizion
corespunzator pentru obligatia contractuald a
BCE de a returna actualul imobil in starea
initiala in momentul mutarii in noul sediu,
precum si alte provizioane.

14 CONTURI DE REEVALUARE

Aceste conturi reprezinta rezervele de
reevaluare din castigurile nerealizate aferente
activelor si pasivelor.

2006 2005 Variatie
EUR EUR EUR
Aur 4861575989 4362459301 499 116 688
Valuta 701 959 896 3 737 934 137 (3 035 974 241)
Titluri 14 909 786 8234 660 6675 126
Total 5578445671 8108 628 098 (2 530 182 427)

Cursurile de schimb la care s-a efectuat

reevaluarea de sfarsit de an au fost
urmatoarele:
Cursuri de schimb 2006 2005
USD/EUR 1,3170 1,1797
JPY/EUR 156,93 138,90
EUR/DST 1,1416 1,2099
EUR/uncia de aur fin 482,688 434,856

15 CAPITAL S| REZERVE
CAPITAL

Capitalul subscris al BCE 1insumeaza
5,565 miliarde EUR, capitalul varsat fiind in
cuantum de 4,089 miliarde EUR. BCN din zona
euro au varsat integral cota aferenta la capital,
in valoare de 3,978 miliarde EUR (nu au
intervenit modificari fatd de anul anterior),
dupéd cum urmeaza:’

Grila de

repartitie

pentru

subscrierea

la capital
% EUR

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 2,5502 141910 195
Deutsche Bundesbank 21,1364 1176 170 751
Central Bank and Financial

Services Authority of Ireland 0,9219 51300 686
Bank of Greece 1,8974 105 584 034
Banco de Espafia 7,7758 432 697 551
Banque de France 14,8712 827 533 093
Banca d’Italia 13,0516 726 278 371
Banque centrale du Luxembourg 0,1568 8725401
De Nederlandsche Bank 3,9955 222 336 360
Oesterreichische Nationalbank 2,0800 115745 120
Banco de Portugal 1,7653 98 233 106
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2887 71711 893
Total 71,4908 3 978 226 562

Cele 13 BCN ale statelor neparticipante la zona
euro trebuie sd verse un procentaj de 7% din
capitalul subscris de catre acestea, ca o
contributie la costurile de functionare ale BCE.
Incluzand sumele varsate de BCN ale celor
zece noi state neparticipante la zona euro,
contributia a totalizat 111050988 EUR Ila
finele anului 2006, similar anului precedent.
BCN din afara zonei euro nu au dreptul sa
participe la repartizarea profiturilor BCE,
inclusiv a veniturilor inregistrate din alocarea
bancnotelor euro in cadrul Eurosistemului, nici
nu sunt raspunzatoare pentru acoperirea
eventualelor pierderi ale BCE.

9 Sumele prezentate sunt rotunjite la cel mai apropiat intreg.
Totalul componentelor din tabelele prezentei sectiuni ar putea

sa nu coincida din cauza rotunjirilor.
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BCN din afara zonei euro au varsat urmatoarele
contributii:

Grila de

repartitie

pentru

subscrierea

la capital
% EUR
Ceska narodni banka 1,4584 5 680 860
Danmarks Nationalbank 1,5663 6101 159
Eesti Pank 0,1784 694 916
Central Bank of Cyprus 0,1300 506 385
Latvijas Banka 0,2978 1160011
Lietuvos bankas 0,4425 1723 656
Magyar Nemzeti Bank 1,3884 5408 191
Central Bank of Malta 0,0647 252 024
Narodowy Bank Polski 5,1380 20013 889
Banka Slovenije 0,3345 1302 967
Narodna banka Slovenska 0,7147 2 783 948
Sveriges Riksbank 2,4133 9400 451
Bank of England 14,3822 56 022 530
Total 28,5092 111 050 988

16 EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI DE INCHIDERE
A BILANTULUI

MODIFICARI INTERVENITE IN GRILA DE REPARTITIE
PENTRU SUBSCRIEREA LA CAPITALUL BCE

GENERALITATI

Conform articolului 29 din Statutul SEBC si al
BCE, cotele bancilor centrale nationale in grila
de repartitie pentru capitalul BCE sunt
ponderate cu cotele respectivelor state membre
din totalul populatiei si din produsul intern brut
ale UE, in proportii egale, comunicate BCE de
catre Comisia Europeand. Aceste ponderi fac
obiectul unei ajustari o data la cinci ani sau ori
de cate ori noi state membre adera la UE. In
baza Deciziei 2003/517/CE a Consiliului din
data de 15 iulie 2003 privind datele statistice
utilizate la ajustarea grilei de repartitie pentru
capitalul BCE, cotele bancilor centrale
nationale in grila de repartitie au fost modificate
la data de 1 ianuarie 2007, in urma aderarii
Bulgariei si Romaniei, dupa cum urmeaza:

BCE
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in perioada

1 mai 2004 — De la
31 decembrie 2006 1 ianuarie 2007
% %
Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 2,5502 2,4708
Deutsche Bundesbank 21,1364 20,5211
Central Bank and Financial
Services Authority of Ireland 0,9219 0,8885
Bank of Greece 1,8974 1,8168
Banco de Espafia 71,7758 7,5498
Banque de France 14,8712 14,3875
Banca d’Italia 13,0516 12,5297
Banque centrale du
Luxembourg 0,1568 0,1575
De Nederlandsche Bank 3,9955 3,8937
Oesterreichische Nationalbank 2,0800 2,0159
Banco de Portugal 1,7653 1,7137
Banka Slovenije - 0,3194
Suomen Pankki —
Finlands Bank 1,2887 1,2448
Subtotal pentru grupul BCN
din zona euro 71,4908 69,5092
Bbarapcka HapogHa GaHKa
(Banca Nationala a Bulgariei) - 0,8833
Ceské narodni banka 1,4584 1,3880
Danmarks Nationalbank 1,5663 1,5138
Eesti Pank 0,1784 0,1703
Central Bank of Cyprus 0,1300 0,1249
Latvijas Banka 0,2978 0,2813
Lietuvos bankas 0,4425 0,4178
Magyar Nemzeti Bank 1,3884 1,3141
Central Bank of Malta 0,0647 0,0622
Narodowy Bank Polski 5,1380 4,8748
Banca Nationald a Romaniei - 2,5188
Banka Slovenije 0,3345 -
Narodna banka Slovenska 0,7147 0,6765
Sveriges Riksbank 2,4133 2,3313
Bank of England 14,3822 13,9337
Subtotal pentru grupul BCN
din afara zonei euro 28,5092 30,4908
Total 100,0000 100,0000

ADERAREA SLOVENIEI LA ZONA EURO

Conform Deciziei 2006/495/CE a Consiliului
din data de 11 iulie 2006, adoptatd in baza
articolului 122(2) din Tratat, Slovenia a adoptat
euro incepand cu 1 ianuarie 2007. in
conformitate cu art. 49.1 din Statutul SEBC si
cu actele juridice adoptate de Consiliul



guvernatorilor la data de 30 decembrie 2006,
Banka Slovenije a varsat incepand cu 1 ianuarie
2007 partea ramasa din subscrierea sa la
capitalul BCE, corespunzidtoare sumei de
17 096 556 EUR. Conform art. 30.1 din Statutul
SEBC, pe 2 si 3 ianuarie 2007, Banka Slovenije
a transferat catre BCE active externe de rezerva
echivalente cu 191 641 809 EUR. Suma totala
transferata a fost stabilitd inmultind valoarea in
euro, calculaté la cursul de schimb in vigoare la
29 decembrie 2006, a activelor externe de
rezerva care au fost deja transferate catre BCE
cu raportul dintre numarul de parti subscrise de
Banka Slovenije si numarul de parti deja varsate
de catre celelalte banci centrale nationale fara
derogare. Aceste active externe de rezerva au
fost denominate in dolari SUA si aur, in
proportie de 85% si respectiv 15%.

Banka Slovenije a fost creditatd cu o creantad
aferentd capitalului varsat si activelor externe
de rezerva transferate, echivalentd cu sumele
efectiv transferate. Aceastad creanta va fi tratata
in mod identic cu creantele celorlalte BCN din
zona euro (vezi nota 11, ,, Angajamente intra-
Eurosistem”).

EFECTUL MODIFICARILOR
CAPITALUL BCE

Extinderea Uniunii Europene prin aderarea
Bulgariei si Romaniei si modificarea aferentd a
capitalului subscris si a grilei de repartitie,
coroborate cu aderarea Sloveniei la zona euro,
au determinat o majorare cu 37 858 680 EUR a
capitalului varsat al BCE.

CREANTELE BCN ECHIVALENTE ACTIVELOR EXTERNE
DE REZERVA TRANSFERATE LA BCE

Ca urmare a modificdrii ponderilor BCN
in grila de repartitie pentru subscrierea la
capitalul BCE si a transferului de active
externe de rezerva efectuat de Banka Slovenije,
creantele BCN au consemnat o crestere de
259 568 376 EUR.

POZITII EXTRABILANTIERE

17 PROGRAM AUTOMAT DE GESTIONARE A
TMPRUMUTURILOR DE TITLURI ACORDATE

Ca parte integrantd a administrarii fondurilor
sale proprii, BCE a incheiat un acord privind un
program automat de gestiune a imprumuturilor
de titluri, 1n virtutea caruia un intermediar special
desemnat in acest sens deruleaza operatiuni de
imprumuturi de titluri in numele BCE cu o serie
de participanti, recunoscuti de Banca in calitate
de contrapartide eligibile. In cadrul acestui acord,
operatiunile reversibile in derulare la
31 decembrie 2006 insumau 2,2 miliarde EUR
(fatd de 0,9 miliarde EUR la finele anului
anterior) (vezi ,,Operatiuni reversibile” in notele
asupra politicilor contabile).

18 CONTRACTE FUTURES PE RATA DOBANZII

In anul 2006, contractele futures pe rata
dobanzii au fost utilizate in cadrul administrarii
rezervelor externe si fondurilor proprii ale
BCE. Valoarea operatiunilor in derulare la
finele anului 2006 era urmatoarea:

Valoarea contractului
EUR

Contracte futures pe rata dobanzii
denominate in valuta

Achizitii
Vanzari

9192 862 566
367 444 345

Contracte futures pe rata dobanzii Valoarea contractului

denominate in euro EUR
Achizitii 40 000 000
Vanzari 147 500 000

10 Decizia BCE/2006/30 din 30 decembrie 2006 privind varsarea
capitalului si transferul activelor externe de rezerva de catre
Banka Slovenije, precum si contributia acesteia la rezervele si
provizioanele BCE, JO L 24, 31.1.2007, p. 17; Acordul din
30 decembrie 2006 intre Banca Centrala Europeana si Banka
Slovenije privind creanta creditata catre Banka Slovenije de
catre Banca Centralda Europeana in temeiul articolului 30.3 din
statutul Sistemului European al Bancilor Centrale si al BCE,

JO C 17, 25.1.2007, p. 26.
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19 TRANZACTII VALUTARE LA TERMEN $I
OPERATIUNI DE SWAP VALUTAR

La finele anului 2006 se inregistrau creante din
tranzactii valutare la termen si operatiuni de
swap valutar in valoare de 207 milioane EUR si
pasive in cuantum de 204 milioane EUR. Aceste
tranzactii s-au derulat in contextul administrarii
rezervelor externe ale BCE.

BCE
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NOTE EXPLICATIVE PRIVIND CONTUL DE PROFIT

S| PIERDERE

20 VENITURI NETE DIN DOBANZI

VENITURI DIN DOBANZI AFERENTE ACTIVELOR
EXTERNE DE REZERVA

Aceasta pozitie cuprinde veniturile din dobanzi,
dupa deducerea cheltuielilor cu dobanzile,
aferente activelor si pasivelor denominate in
valutd, dupa cum urmeaza:

2006
EUR

2005
EUR

Variatie
EUR
Dobanzi la

conturi curente 15399 229 7519 063 7 880 166

Venituri din
depozite de pe
piata monetara 195 694 549

124 214 410 71 480 139

Operatiuni repo

reversibile 201 042718 153 568 329 47474 389

Venituri nete

din titluri 934077489 641956243 292 121 246

Venituri nete din
dobanzi aferente
tranzactiilor
valutare la termen
si operatiunilor de
swap valutar

3853216 0 3853216

Total venituri din
dobanzi aferente
activelor externe
de rezervi
Cheltuieli cu
dobanzile la
conturi curente

1350067201 927258 045 422 809 156

(225 549)
(31 598 416)

(221 697)
(37 562 595)

(3 852)
Operatiuni repo 5964 179
Cheltuieli nete cu

dobanzile aferente

tranzactiilor

valutare la termen

si operatiunilor de

swap valutar 0

(64 964) 64 964

Venituri din
dobénzi aferente
activelor externe

de rezervi (net) 1318243236 889408 789 428 834 447

Veniturile din dobanzi au crescut considerabil
pe parcursul anului 2006 datoritd majorarii
ratelor dobanzilor la activele exprimate in
dolari SUA.

VENITURI DIN DOBANZI AFERENTE ALOCARII
BANCNOTELOR EURO IN CADRUL EUROSISTEMULUI

Aceasta pozitie include veniturile din dobénzi
aferente cotei alocate BCE din valoarea totala a

emisiunii de bancnote euro. Dobanda la
creantele BCE asupra cotei sale de bancnote se
calculeaza in functie de cea mai recentd ratd
marginala disponibila aferenta operatiunilor
principale de refinantare ale Eurosistemului.
Majorarea veniturilor in anul 2006 a reflectat
atat cresterea numarului de bancnote euro in
circulatie, cat §i majorarea ratei aferente
operatiunilor principale de refinantare. Aceste
venituri sunt distribuite BCN conform sectiunii
»Numerar in circulatie” din notele asupra
politicilor contabile.

Pe baza estimarilor rezultatului financiar
al BCE pentru exercitiul 2006, Consiliul
guvernatorilor a hotdrat anularea distribuirii
integrale a acestor venituri.

PLATA CREANTELOR BCN AFERENTE ACTIVELOR
EXTERNE DE REZERVA TRANSFERATE

La aceasta pozitie sunt raportate sumele achitate
BCN din zona euro aferente creantelor acestora
asupra BCE 1n legaturd cu activele externe de
rezerva transferate In conditiile art. 30.1 din
Statutul SEBC.

ALTE VENITURI DIN DOBANZI $1 ALTE CHELTUIELI CU
DOBANZILE

Aceste pozitii cuprind venituri din dobanzi in
valoare de 2,5 miliarde EUR (fatd de
1,6 miliarde in anul anterior) si cheltuieli
totalizand 2,4 miliarde EUR (fata de
1,5 miliarde Tn 2005) ca rezultat al tranzactiilor
derulate prin TARGET. Sunt incluse, de
asemenea, venituri din dobanzi si cheltuieli cu
dobanzile aferente altor active si pasive
exprimate in euro.

21  CASTIGURILE/PIERDERILE REALIZATE DIN
OPERATIUNI FINANCIARE

Castigurile nete realizate din operatiuni
financiare 1n anul 2006 au fost urmatoarele:
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2006
EUR

2005
EUR

Variatie
EUR
Castiguri/
pierderi nete
aferente titlurilor
si contractelor
futures pe rata
dobanzii 14 854 774

(103 679 801) (118 534 575)

Castiguri nete
realizate din
vanzarea de
valuta si aur 579 060 509

134514361 444 546 148

Castiguri
realizate din
operatiuni
financiare 475380 708

149369 135 326 011 573

22 DEPRECIEREA POZITIILOR SI ACTIVELOR

FINANCIARE
2006 2005 Variatie
EUR EUR EUR
Pierderi
nerealizate
din vanzarea
de titluri (73 609 623) (97 487 772) 23 878 149
Pierderi

nerealizate
din vanzarea

de valuta (644 857 885) (6309) (644 851 576)

Total (718 467 508) (97 494 081) (620 973 427)

Pierderile din vanzarea de valutd se datoreaza
in principal ajustarii costului mediu de achizitie
al detinerilor BCE de titluri in yeni japonezi la
cursul valabil la inchiderea exercitiului, ca
urmare a deprecierii acestei monede 1n raport
cu euro pe parcursul anului.

23 CHELTUIELI NETE CU TAXE $1 COMISIOANE

2006 2005 Variatie
EUR EUR EUR
Venituri din taxe
si comisioane 338 198 473 432 (135 234)
Cheltuieli cu taxe
si comisioane (884 678) (655 805) (228 873)
Cheltuieli nete
cu taxe si
comisioane (546 480) (182 373) (364 107)

Veniturile incluse la aceastd pozitie rezulta in
principal din penalitatile aplicate institutiilor
de credit pentru nerespectarca rezervelor

BCE
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minime obligatorii. Cheltuielile decurg
indeosebi din taxele platibile la conturile
curente si in legatura cu executarea contractelor
futures pe rata dobanzii denominate in valuta
(vezi nota 18, ,Contracte futures pe rata
dobanzii”).

24 VENITURI DIN ACTIUNI PARTICIPATIVE §I
INTERESE DE PARTICIPARE

Dividendele aferente actiunilor detinute la BRI
(vezi nota 6, ,,Alte active”), care erau anterior
incluse in rubrica ,,Alte venituri” (in valoare de
853 403 EUR 1in anul 2005), sunt in prezent
inregistrate la aceasta pozitie.

25 ALTEVENITURI

Alte venituri diverse pe parcursul exercitiului
financiar au provenit in principal din transferul
provizioanelor administrative neutilizate in
contul de profit i pierdere.

26 CHELTUIELI CU PERSONALUL

Aceastd pozitie include cheltuieli cu salariile,
indemnizatiile, asigurarile angajatilor si alte
costuri diverse in valoare de 133,4 milioane
EUR, comparativ cu 127,4 milioane EUR 1in
anul precedent. Cheltuielile cu personalul in
valoare de 1 milion EUR aferente construirii
noului sediu BCE au fost capitalizate i nu mai
sunt incluse in aceastd pozitie. Nu s-au
capitalizat cheltuieli cu personalul in anul
2005.

Indemnizatiile membrilor Comitetului executiv
au Insumat 2,2 milioane EUR, fatd de
2,1 milioane EUR 1n anul 2005. De asemenea,
se acorda plati tranzitorii fostilor membri ai
Comitetului executiv pe o anumitd perioada
dupd terminarea mandatului. in anul 2006,
aceste plati au reprezentat 0,3 milioane EUR,
comparativ cu 0,4 milioane EUR in anul
anterior. Pensiile achitate fostilor membri
ai Comitetului executiv sau persoanelor



aflate In Intretinerea acestora au totalizat
0,1 milioane EUR, similar anului precedent.

Salariile si indemnizatiile angajatilor, inclusiv
ale celor din posturile de conducere, sunt
calculate pe baza schemei de retributii a
Comunitatilor  Europene, fiind asadar
comparabile cu aceasta.

Pozitia mai cuprinde suma de 27,4 milioane
EUR (fata de 25,6 milioane EUR in anul 2005),
reprezentdnd planul de pensii al BCE si alte
beneficii postpensionare (vezi nota 12, , Alte
pasive”).

La sfarsitul anului 2006, BCE dispunea de un
numar total de 1367 angajati cu norma intreaga
sau cu contracte pe duratd determinata, din care
138 in posturi de conducere. Modificarile
intervenite in structura personalului in anul
2006 au fost urmatoarele:

2006 2005
La 1 ianuarie 1351 1309
Angajati noi " 55 82
Demisii/expirarea contractului? 39 40
La 31 decembrie 1367 1351
Numir mediu de angajati 1360 1331

1) Include efectele trecerilor de la posturi cu jumatate de norma
la posturi cu norma intreaga.
2) Include efectele trecerilor de la posturi cu norma intreaga la
posturi cu jumaétate de norma.

Din efectivul total la 31 decembrie 2006, un
numar de 63 de angajati in posturi echivalente
cu norma intreagd se aflau in concediu parental/
fard plata, fata de 59 de persoane in anul 2005.
De asemenea, la sfarsitul anului 2006, BCE
dispunea de 70 de angajati n posturi echivalente
cu norma intreaga (comparativ cu 57 in anul
anterior) pe baza de contracte pe termen scurt,
pentru a suplini personalul aflat in concediu de
maternitate, concediu parental sau fara plata.

Totodata, BCE ofera posibilitatea
angajamente temporare pentru angajatii din alte
banci centrale din cadrul SEBC. Astfel, 61 de
angajati din SEBC au beneficiat de acest
program in anul 2006 (fatd de 46 in anul 2005),

unor

iar costurile aferente sunt cuprinse in aceasta
rubrica.

27 CHELTUIELI ADMINISTRATIVE

Aceasta pozitie cuprinde toate celelalte
cheltuieli curente in legaturd cu inchirierea si
intretinerea spatiilor, bunuri si echipamente
consumabile, onorarii platite si alte servicii si
furnituri, precum si cheltuieli cu recrutarea,

relocarea, instalarea si formarea personalului.

28 CHELTUIELI CU EMISIUNEA BANCNOTELOR

Aceste cheltuieli se referd la costurile
ocazionate de transporturile transfrontaliere de
bancnote euro intre BCN ca rdspuns la
fluctuatiile neasteptate in cererea de bancnote,
fiind suportate de BCE in mod centralizat.
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NOTA PRIVIND REPARTIZAREA PROFITULUI/

PIERDERILOR

Prezenta nota nu face parte din situatiile
financiare ale BCE aferente exercitiului
financiar 2006.

VENITURI AFERENTE COTEI BCE DIN TOTAL NUMERAR
N CIRCULATIE

in anul 2005, in virtutea unei decizii a
Consiliului guvernatorilor, un venit de 868
milioane EUR realizat din cota BCE in totalul
numerarului in circulatie a fost retinut pentru a
asigura ca repartizarea integrald a profitului
BCE din anul respectiv nu depaseste profitul
net aferent exercitiului. In anul 2006 a fost
retinutd o suma de 1 319 milioane EUR in
acelasi scop. Ambele sume reprezinta totalitatea
veniturilor realizate din cota BCE in totalul
numerarului in circulatie in anii respectivi.

REPARTIZAREA PROFITULUI/ACOPERIREA
PIERDERILOR

Conform art. 33 din Statutul SEBC, profitul net
al BCE se transferd in urmatoarea ordine:

(a) o sumd care urmeazd a fi stabilitd de
Consiliul guvernatorilor, §i care nu poate
depdsi 20% din profitul net, este transferatad
la fondul general de rezerva in limita a
100% din capital; si

(b) profitul net ramas se distribuie actionarilor
BCE proportional cu cotele subscrise.

in cazul in care BCE finregistreaza o pierdere,
aceasta este acoperitd din fondul general
de rezerva al BCE si, dacd este necesar, ca
urmare a deciziei Consiliului guvernatorilor,
din veniturile monetare obtinute in cursul
exercitiului financiar respectiv, proportional cu
si pana la concurenta sumelor alocate bancilor
centrale nationale in conformitate cu articolul
32.5 din Statut.!

in anul 2006, constituirea unui provizion de
risc valutar, de dobanda si cel asociat
fluctuatiilor pretului aurului in valoare de

1 379 milioane EUR a avut ca efect diminuarea
la zero a profitului net. Prin urmare, similar
anului 2005, nu s-au efectuat transferuri la
fondul general de rezerva si nici repartizari de
profit catre actionarii BCE. De asemenea, nu a
fost necesara acoperirea vreunei pierderi.

1 Conform prevederilor art. 32.5 din Statutul SEBC, suma
veniturilor monetare ale bancilor centrale nationale este
repartizata intre acestea proportional cu cotele varsate la

capitalul BCE.
BCE
Raport anual 0
2006



HFRAG Deutachnr Treuband-Gevelincial Tl -5 L e S e M T i a0

W TR Famrdo bt @ Bl F nE0N LRS- WD

Wirtiehaftuprulungageunlue haly Foasinch B0 053 W g cie
00354 Frank byt a b

Indopendent auditor's report

Fresident and Coverning Cownctl
afl ihe European Cenirnd Bank

Frankfiert am Main

We hnve audiicd the sccompanying snnual scooums of the Ewopean Ceniral Bank, which comprise the balance shoe
a3 ol 31 Dewambrer 20606, the profit snd loss scoount o the year then ended, and & sumsary of stgnifcan scgnmiling
policics and otber explansiony moses.

The rexpomibitiny of the Exropean Cemiral Baak s Execmbive Board for thee sl gecoumns

Thee Execuiive Haard is responsible for the preparsion snd fSir presentation of these annual scconnts in sccondance
with the primciples ssisbhlished by the Goerntng Council, which are st aifl (7 Decisions on the anmal accounis of
the European Central Bank. This responsibility inclades: designng. implemsenting and mainigiring inernal control
relevant 1o Mse preparation and fir presentation of annual sceeunts that are free from material misstabement, whethier
due b froud or error; selexting and applying appropriale accounling policies; and making sccountimg estimales (hal
nre reasonable in ihe circumsiances

Aunimowy regpransibiling

Owir responsibility is bo express an opinion on these ansual accomnts besed os oer audit. We conducted our sudil in
socardamce with Imernsionnl Sumndards on Auditing. Those dardands reguire that we comply with etiical Feguine.
menis anad plan snd perform ke asdil 1o ehiaie reasonable assurance whether the anminl sccoums are free from mals-
rial missAnicmo.

An mil@ invalves performeng procedures 10 chiain sudit evidence abol the amawiits and disclosuses i the annaal
accimnds. The procedures selecied depend on the asdisors pdgment, including the ssessment of the risks of maieraal
misstaigmeat of b annual ecooumy, whether dug o Foud or e, In making thase risk asessments, the sdiie
consibers miemal control rebevand to the entity's preparation and e presentmios of the ainual sccoums i onder 1o
dexign audil procedunes thal ane appropriate in the circumstnces, bui not for the purposs of expressing an opinion o
the effectivencss of the entny"s intemal control. An sudit also mcludes evalusting ihe appropristeness ol scooimling
pelicies uscd and the reasonableness of accounting estimates made by managemnt, as well as evaluating the overall
resenbitsien of the snmal pocounes.

We belicve thal the audit evidence we have abained & sufficient and approprisie o provide o basis for o oudi
il

Chniridoar

In aur apinion, the annael sccounts give & true and fisir view of the financisl position of the Fusopenn Central Hand as
of 3| December MoM and of the results of its operations for ihe yeor then ended in secondance wilh the principles
esiphlished by the CGoveming Councll, which are set out bn Decisions on the anmual sccounis of the European Certral
Hank

Frunkiian am Main, 37 Febmary 2007
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Aceasta pagina, publicatd de BCE, reprezinti o traducere neoficiali a raportului auditorului extern al BCE.
in caz de discordante, va prevala versiunea in limba englezi semnati de KPMG.

Raportul auditorului independent

Catre Presedintele si Consiliul guvernatorilor
Bancii Centrale Europene
Frankfurt pe Main

Am auditat conturile anuale anexate ale Bancii Centrale Europene, care cuprind bilantul contabil incheiat la data de
31 decembrie 2006, contul de profit si pierdere pentru exercitiul incheiat la aceastd datd, un rezumat al politicilor
contabile semnificative, precum si alte note explicative.

Responsabilitatea Comitetului executiv al Bancii Centrale Europene in ceea ce priveste conturile anuale

Comitetul executiv raspunde de elaborarea si prezentarea fideld a acestor conturi anuale, in conformitate cu principiile
stabilite de Consiliul guvernatorilor, enuntate in Deciziile privind conturile anuale ale Béancii Centrale Europene.
Aceasta responsabilitate include: planificarea, implementarea $i mentinerea unui control intern adecvat elaborarii si
prezentarii fidele a conturilor anuale, care nu trebuie sd cuprinda anomalii semnificative, datorate fraudelor sau
erorilor; selectarea si aplicarea unor politici contabile corespunzatoare; elaborarea unor estimari contabile rezonabile
in contextul dat.

Responsabilitatea auditorului

Responsabilitatea noastra constd in exprimarea unei opinii asupra conturilor anuale pe baza auditului efectuat. Am
efectuat auditul in conformitate cu Standardele Internationale de Audit. Aceste Standarde cer ca auditorul sa respecte
o serie de cerinte etice, iar auditul sa fie planificat si realizat in vederea obtinerii unei asigurari rezonabile ca
respectivele conturi anuale nu cuprind anomalii semnificative.

Un audit consta in efectuarea procedurilor necesare pentru a obtine dovezi in legatura cu sumele §i raportarile cuprinse
in conturile anuale. Procedurile selectate sunt la libera alegere a auditorului, inclusiv evaluarea riscurilor de anomalii
semnificative in conturile anuale, datorate fraudelor sau erorilor. La realizarea acestor evaludri de risc, auditorul tine
seama de controlul intern implementat de entitatea auditata in elaborarea si prezentarea fideld a conturilor anuale, in
vederea selectdrii unor proceduri de audit adecvate imprejurarilor, dar nu in scopul exprimarii unei opinii asupra
eficientei controlul intern implementat de entitatea auditata. Un audit consta, in acelasi timp, in aprecierea principiilor
contabile urmate si a estimarilor semnificative facute de catre conducere, precum si evaluarea prezentarii conturilor
anuale in ansamblu.

Consideram ca auditul efectuat constituie o baza rezonabila si suficientd pentru exprimarea opiniei noastre.

Opinia

in opinia noastrd, conturile anuale redau o imagine fidela a pozitiei financiare a Bancii Centrale Europene la data de
31 decembrie 2006, precum si a rezultatelor operatiunilor sale pentru exercitiul incheiat la aceasta data, in conformitate
cu principiile stabilite de Consiliul guvernatorilor, enuntate in Deciziile privind conturile anuale ale Bancii Centrale
Europene.

Frankfurt pe Main, 27 februarie 2007

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Wohlmannstetter) (Dr. Lemnitzer)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer





