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2010 m. pinigy politika buvo vykdoma,
pirma, ekonominio atsigavimo euro zonoje
salygomis, antra, finansy rinkose tebetvyrant
itampai. Realusis ekonomikos sektorius 2010
m. atsigavo daugiau negu tikétasi. I$ dalies tai
lémé pagyvéjusi pasaulio ekonomika, taciau
atsigavima skatino ir vidaus pokyciai. Apskritai
euro zonos realusis BVP 2010 m. padidéjo
1,7%, nors 2009 m. jis sumazéjo 4,1 %.
Kalbant apie kainas, pasakytina, kad 2010 m.
infliacijos augimas daZniausiai buvo susijgs su
kilusiomis kainomis pasaulyje. Kartu poveikis,
kuri infliacijai daro ekonominiy veiksniy
raida, ir toliau buvo nedidelis. Todél vidutiné
metiné infliacija 2010 m. padidéjo iki 1,6 %
(2009 m. — 0,3 %).

Esant tokioms salygoms, 2010 m. ir 2011 m.
pradzioje Valdancioji taryba nekeité pagrindiniy
refinansavimo operacijy normos, kuri nuo 2009
m. geguzés mén. buvo 1%, labai nedidelg,
palyginti su anksciau buvusiomis. Tokia politika
nepriestaravo Valdanciosios tarybos atliktam
ivertinimui, pagal kurj 2010 m. infliacija vidutiniu
laikotarpiu toliau atitiko tiksla — palaikyti kainy
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stabiluma. Taigi, jos vertinimu, palankesni
augimo lukesCiai ir infliacijos dinamika
trumpuoju laikotarpiu nekélé grésmés kainy
stabilumui vidutiniu laikotarpiu. Pinigy ir kredity
raida patvirtino, kad poveik] infliacijos didéjimui
ilgesniu negu trumpuoju laikotarpiu darantys
veiksniai neturéty didéti. Infliacijos likesciai vis
dar atitiko Valdanciosios tarybos tiksla uztikrinti
nedidele infliacija, kuri vidutiniu laikotarpiu
turéty bity apie 2 %. Tai dar labiau didino
pasitikéjima ECB vykdoma pinigy politika.

Kalbant apie nestandartines pinigy politikos
priemones, kuriy Eurosistema émési finansy
krizei jveikti, pazymétina, kad 2009 m. ir per
2010 m. pirmus ménesius finansy rinkose
pageréjusios salygos leido ECB apriboti savo
kaip tarpininko vaidmenj. Geguzés mén. staiga
vél pradéjo didéti finansingé jtampa. Siuos
pokyCius galima paaiskinti didéjanciu rinky
susirtpinimu dél vieSyjy finansy, ypac¢ Graikijoje,
ir akivaizdziu tokio susiriipinimo poveikiu
kity euro zonos valstybiy obligacijy rinkoms.
Sumazéjo likvidumas Siuose eurais iSreikSty
skolos priemoniy antrinés rinkos segmentuose.
Be to, reitingy keitimas ir mazéjanc¢ios kainos
reiské daznai taikomas ikaito vertés iSlaikymo
prievoles ir banky sistemos turto perkainojima
mazg¢jancia linkme, todél staiga ir labai sumazéjo
banky turimo ikaito verté. Neigiama jtaka
padaryta ir atpirkimo sandoriams privaciajame
sektoriuje. Vel iSaugo palikany normy skirtumai
pinigy rinkose, sumazg&jo apimtys vienos
nakties sandoriy segmente, padidéjo sitilomos
ir praSomos kainos skirtumai, buvo padarytas
neigiamas poveikis padengty obligaciju bei
korporacijuy obligaciju rinkoms. Reaguodama
1 tai, Valdancioji taryba vél pradéjo taikyti kai
kurias nestandartines priemones, kuriy jau buvo
atsisakyta arba kuriy turéjo biiti atsisakyta.
Visy pirma Eurosistema nusprendé panaudoti
fiksuotyjy palikany konkurso procedira,
paskirstant visa suma, per iprastines 3 mén.
ilgesnés trukmés refinansavimo operacijas,
kurios buvo vykdomos nuo geguzés pabaigos iki
gruodzio pabaigos, ir pranesé apie nauja 6 mén.
refinansavimo operacija, paskirstant visa suma. Si
operacija ivykdyta geguzés mén. Be to, vél buvo
pradétos naudoti laikinos apsikeitimo likvidumu



su Federaline rezervy sistema linijos ir pradéta
igyvendinti vertybiniy popieriy rinky programa.
Su Sia programa Eurosistema igijo galimybe
vykdyti intervencija i obligaciju rinkas, siekdama
uztikrinti tinkama pinigy politikos poveikio
mechanizmo  funkcionavimg  sutrikusiuose
rinkos segmentuose. Dél §iy pirkimy atsiradusi
poveikj likvidumui visiskai panaikino savaitinés
likvidumo mazinimo operacijos.

kokok

2010 m. pradéti finansy reformos darbai,
skirti finansy sektoriaus atsparumui padidinti.
Pasauliniu lygiu labai svarbus buvo G20 $aliy
finansy ministry ir centriniy banky valdytoju
susitarimas dél didelius tikslus keliancios
darbotvarkés, kuri paskatino nuveikti svarbius
darbus. Bazelio komitete pasiektas susitarimas,
kuriam pritaré ir Centriniy banky valdytojy ir
priezitiros institucijy vadovy grupé, dél reformy
paketo ,Bazelis III, leisian¢io padidinti
bankams keliamus reikalavimus dél kapitalo ir
likvidumo ir tapsianc¢io naujos rizika ribojancios
priezitiros  sistemos  kertiniu  akmeniu.
ECB visiskai pritaria naujai sistemai ir mano,
kad susitarimas dél nuoseklaus reformy paketo
»Bazelis I jgyvendinimo turi buti vienas i$
svarbiausiy tiksly.

Svarby darba didinant finansy sistemos atsparuma
atlicka Finansinio stabilumo taryba, siekianti
sukurti integruota sistema, leisiancia sumazinti
rizika ir Salutinius poveikius, siejamus su sistemai
svarbiomis finansy istaigomis. ECB, biidamas
Finansinio stabilumo tarybos nariu, supranta,
kaip svarbu sukurti tinkama sistema, leidziancia
uztikrinti reikalavimy suderinamuma tarptautiniu
lygiu ir taip sudaryti visiems vienodas salygas
bei iki minimumo sumazinti rizika, kai taikomos
palankesnés reguliavimo salygos.

2010 m. isibégéjo kriziy prevencijos, valdymo ir
sprendimy priémimo sistemos reforma. Reforma
siekiama igyvendinti ES politikos koordinavimo
sistema ir patobulinti ES teisinio reguliavimo
sistema. ECB aktyviai dalyvavo Siame darbe,
o Eurosistema parémé ES sprendimy priémimo
sistemos kiirima.

Labai svarbiu ivykiu, rodanciu, kad Europa
mokosi i§ krizes, tapo 2010 m. gruodzio 16 d.
sukurta Europos sisteminés rizikos valdyba
(ESRV). ESRV atliks rizika makrolygiu
ribojancig prieziiirg ES, nustatys ir vertins rizika
bei skirstys ja pagal svarba, taip pat skelbs
perspéjimus ir rekomendacijas vadovaudamasi
principu ,,veik arba paaiSkink, kodé¢l neveiki®.
Kartu su naujomis Europos ir nacionalinémis
prieziliros institucijomis ESRV sudaro naujos
Europos finansy priezitiros institucijy sistemos
dali. ECB uztikrina ESRV sekretoriato darba
ir teikia ESRV analiting, statisting, logisting ir
administracing pagalba. Parengiamaji ESRV
ktrimo darba ECB pradéjo 2010 m. kovo 1 d.
isteiges ESRV parengiamaji sekretoriata. 2011
m. sausio 20 d. ivyko pirmasis ESRV sprendimy
priémimo organo posédis.

ECB toliau dalyvavo rengiant ir jgyvendinant
svarbias politikos ir teisinio reguliavimo
iniciatyvas, kuriomis siekiama didinti finansy
rinky infrastruktliros, ypa¢ susijusios su
nebirZinémis iSvestinémis priemonémis,
stabiluma. 2010 m. balandzio mén. ECB
paskelbé  ataskaita apie finansy  krizés
pamokas, susijusias su Europos finansy rinkos
infrastruktiiros darbu. Be to, centriniy banky
atliktas sistemai svarbiy mokéjimo sistemy
ivertinimas parodé, kad Siy sistemu operatoriai
yra puikiai pasirenge uztikrinti veiklos
testinuma ir komunikacija krizés metu. Be to,
ECB, sitlydamas bendry veiksmuy galimybe,
toliau lengvino veiklos privaciajame sektoriuje
salygas. Kalbant apie Bendra mokéjimy eurais
erdve (SEPA), pazymétina, jog ECB, siekdamas,
kad SEPA projektas biity baigtas kuo greiciau,
nemazai padirbéjo kartu su Europos istatymy
leidéjais. Siekiant uztikrinti laiku ir sklandy
SEPA igyvendinima, nepaprastai svarbus yra
planuojamas iSleisti reglamentas, kuriuo bus
nustatyti per¢jimo prie SEPA ir galutiniai
nacionaliniy moke¢jimo priemoniy naudojimo
nutraukimo terminai.

Centriniy banky paslaugy srityje Eurosistema
valdo didelés vertés operaciju mokéejimo
sistema TARGET2. Bendra TARGET2
platforma sudaro galimybg realiu laiku vykdyti
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atskiruosius atsiskaitymus eurais, o ES23
centriniams bankams ir jy paslaugy naudotojams
gauti suderintas ir pazangias paslaugas. 2010
m. pasiekta esminé pazanga jgyvendinant
Eurosistemos projekta, kuriuo diegiama nauja,
daugiavaliuté  atsiskaitymo uz vertybiniy
popieriy sandorius platforma TARGET2-
Securities (T2S). Per metus gerokai pasistiméjo
ar buvo iSspresti kai kurie svarbiis politiniai
klausimai, pavyzdziui, dél kainy politikos,
del valdymo principy, kuriais remdamiesi
Eurosistema, ne euro zonos centriniai bankai,
centriniai vertybiniy popieriy depozitoriumai
ir rinkos dalyviai galés dalyvauti tobulindami
ir naudodami T2S ateityje. Be to, buvo
pasiekta pazangos kuriant bendra Eurosistemai
pateikto jkaito valdymo platformg (CCBM2).
2013 m. planuojama pradéti naudoti platforma
sudarys Eurosistemai galimybe¢ veiksmingai ir
ekonomiskai teikti ikaito ir likvidumo valdymo
paslaugas jos sandoriy Salims.

skokok

Kalbant apie organizacinius  klausimus,
pazymeétina, kad 2010 m. pabaigoje visa darbo
diena ECB dirbanc¢iy darbuotojy buvo 1 421,5
(2009 m. pabaigoje — 1 385,5). Si padidéjima
daugiausia lémé naujos ECB paskirtos uzduotys,
susijusios su ESRV sekretoriatu ir apskritai
parama ESRV. ECB tarnautojai yra i§ visy ES27
valstybiy nariy. Jie idarbinami atviros atrankos
budu, siekiant, kad biity uzimtos laisvos ECB
interneto svetainéje skelbiamos darbo vietos.
2010 m., taikant ECB vidaus mobilumo
politika, 204 personalo nariai pakeité pareigas
organizacijos viduje, 8 darbuotojai stazavosi
kitose organizacijose, kad igyty patirties iSoréje,
0 36 buvo suteikta galimybé paimti nemokamas
atostogas mokytis dirbti kitose organizacijose
arba dél asmeniniy priezaséiy. Visy tarnautoju
nuolatinis jgiidziy bei geb¢jimy igijimas ir jy
ugdymas toliau buvo ECB zmogiskyjy iStekliy
strategijos kertinis akmuo.

Daugiausia démesio ugdant organizacing kultiira

teko lyCiu ivairovei ir profesinei etikai. ECB
isipareigojgs uztikrinti jvairovg ir apie savo
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politika yra paskelbgs viesai. 2010 m. jsigaliojo
patobulintas ECB personalo etikos kodeksas.

2010 m. geguzés 19 d. ivyko oficialus renginys,
skirtas paminéti oficialia naujo ECB pastato
statybos darby pradzig. 2010 m. pradzioje
s¢kmingai baigtos atitinkamos vie$ojo konkurso
procediiros ir pasiraSytos sutartys dél statybos
darby, kuriy kaina sudaro 80 % statybai skirto
biudzeto.

Kalbant apie finansines saskaitas, pazymétina,
kad 2010 m. ECB uzdirbo 1,33 mlrd. eury
grynyju pajamy (2009 m. — 2,22 mlrd. eury).
Valdancioji taryba nusprendé 2010 m. gruodzio
31 d. biiklei pervesti 1,16 mlrd. eury i atidéjinius
valiuty kurso, paliikany normos, kredito ir aukso
kainos rizikoms, padidindama atidéjinius iki
didziausios leidziamos sumos (5,18 mlrd. eury),
kuri lygi euro zonos nacionaliniy centriniy banky
iki tos dienos apmokéto ECB kapitalo sumai. Siy
atidéjiniy dydis perzitirimas kiekvienais metais.
2010 m. ECB grynasis pelnas po atidéjiniy
panaudojimo sudaré 170 min. eury. Si suma
buvo paskirstyta euro zonos nacionaliniams
centriniams bankams proporcingai ju apmokeétai
ECB kapitalo daliai.

o=

Jean-Claude Trichet
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| PINIGY POLITIKOS SPRENDIMAI

2010 m. Eurosistema vél susidiré su didelius
i§8tukius kelianCiomis salygomis ir atsinaujinusia
itampa finansy rinkose. Labai dideli sukrétimai
buvo uzregistruoti kai kuriose euro zonos
obligacijy rinkose, ypa¢ 2010 m. geguzés mén.,
o tai rodé valstybés skolos krizg. Teigiama
buvo tai, kad ir toliau buvo nedidelés infliacijos
perspektyva, nenumatant nei defliacinés, nei
infliacinés itampos politikai svarbiu laikotarpiu.
Per metus infliacija pagal SVKI nuosekliai
didéjo ir 2010 m. vidutiniskai sudar¢ 1,6 %
(2009 m. — 0,3 %). Ekonomikos augimo raida
2010 m. buvo gana palanki, ypac turint galvoje
dideli ekonomikos nuosmuki 2009 m. Per metus
paskelbti duomenys ir apklausos apskritai rodé
Siek tiek geresnius ekonomikos rezultatus negu
buvo tikétasi. Esant tokiai aplinkai, Valdancioji
taryba laiké skatinamaja pinigy politika tinkama,
todél nepakeité pagrindiniy ECB palikany
normy, palikdama jas istoriS8kai zemo 2009
m. geguzés mén. lygio. 2010 m. pagrindiniy
refinansavimo operacijy paliikany norma buvo
1,00 %, indéliy galimybés — 0,25 %, o ribinio
skolinimo galimybés — 1,75 % (zr. 1 pav.).

Atidziau panagrinéjus palikany normu raida
nuo finansy krizés sustipréjimo 2008 m. rugséjo

15 d., suzlugus JAV finansy istaigai Lehman
Brothers, galima iSskirti kelias svarbiausias
datas, rodancias nauja finansy krizés etapa
(zr. 2 pav.).

Teigiama pinigy rinkos veiklos raida
2009 m. sudaré salygas atSaukti kai kurias
nestandartines priemones, skirtas pinigy
politikos perdavimo mechanizmui pagerinti
2010 m. pradzioje. Taciau 2010 m. geguzés
meén. prasidéjo naujas krizés epizodas. Ypac
sustipréjus susiriipinimui dél valstybés finansy
tvarumo kai kuriose euro zonos Salyse, labai
sutriko $iuy Saliy obligacijy rinkos veikla.
Atsizvelgdamas | vyriausybés obligaciju
rinky vaidmeni pinigy politikos perdavimo
mechanizme, ECB pradéjo vykdyti vertybiniy
popieriy rinky programa ir vél pradéjo
taikyti kai kurias nestandartines priemones,
kurios buvo atSauktos ankstesniais meénesiais
(zr. 1 intarpa). Vertybiniy popieriy rinky
programa, kaip ir kitos nestandartinés
priemonés, priimtos nuo 2008 m. spalio mén.
didelés jtampos finansy rinkose metu, pagal
savo struktira yra laikino pobiidzio ir visiskai
dera su isipareigojimu palaikyti kainy stabiluma
vidutiniu laikotarpiu.

| pav. ECB palukany normos ir euro vienos nakties palukany norma

(metinés palakany normos, procentais; dienos duomenys)

= pagrindiniy refinansavimo operacijy minimali sitiloma paliikany norma / fiksuotoji paliikany norma

----- palikany norma uz naudojimasi indéliy galimybe
====vienos nakties palikany norma (EONIA)

—— palikany norma uz naudojimasi ribinio skolinimosi galimybe

T
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Saltiniai: ECB ir Thomson Reuters.
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2 pav. Palukany normos nuo finansy krizés sustipréjimo

(metinés palukany normos, procentais; dienos duomenys)

= pagrindiniy refinansavimo operacijy fiksuotoji palikany norma
----- palikany norma uz naudojimasi indéliy galimybe
====vienos nakties palikany norma (EONIA)

—— palikany norma uz naudojimasi ribinio skolinimosi galimybe

6 6
Nestandartiniy Valstybiy skolos krizés pradzia

5 priemoniy atsisakymo 2010 m. geguzes 7 d. 5
pradzia 2009 m.

gruodzio 3 d.
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Saltiniai: ECB ir Thomson Reuters.

NESTANDARTINES PRIEMONES 2010 M.'

ECB nestandartinés pinigy politikos priemonés — ypatinga jo reakcija i iSskirtines aplinkybes.
Pagal savo struktiirg Sios priemonés yra laikino pobiidzio. IS tiesy pageréjus salygoms finansy
rinkose ir vadovaujantis jrodymais, kad pinigy politikos perdavimo mechanizmas vél normaliau
funkcionuoja, 2010 m. pradzioje buvo atSauktos nereikalingos nestandartinés priemonés.
Kalbant konkrec¢iau, 2009 m. gruodzio mén. Valdancioji taryba nusprend¢, kad 12 mén. ilgesnés
trukmés refinansavimo operacija (ITRO) ta ménesj bus paskutiné tokio termino operacija, ir kad
2010 m. kovo mén. bus jvykdyta tik dar viena 6 mén. ITRO, o papildomos 3 mén. ITRO turéty
biiti nutrauktos. Be to, susiderings su kitais centriniais bankais, ECB nutrauké laikinas uzsienio
valiutos likviduma didinancias operacijas 2010 m. vasario mén. Be to, 2010 m. kovo mén.
nuspresta grizti prie kintamyjy paltikany konkurso procediiros vykdant 3 mén. ilgesnés trukmés
refinansavimo operacijas. Galiausiai birzelio mén. buvo uzbaigta padengty obligacijy pirkimo
programa, pradéta 2009 m. geguzés mén. vieniems metams, po to, kai Eurosistema nupirko
60 mlrd. eury eurais iSreik$ty euro zonos padengty obligacijy, kaip ir buvo planuota. Kartu toliau
buvo taikomi kiti ECB padidintos kredito paramos elementai, tokie kaip fiksuotyju paliikany
normy procediira pagrindinése refinansavimo operacijose, paskirstant visa suma.

2010 m. pavasari itampa tam tikruose finansy rinkos segmentuose, ypa¢ kai kuriose euro
zonos vyriausybés obligacijy rinkose, vél pasireiské. Kai kuriy euro zonos Saliy 10 m. termino

vyriausybés obligaciju, palyginti su Vokietijos obligacijomis, pajamingumo skirtumai pradéjo

1 Daugiau informacijos apie ECB reakcija { finansy krizg (nuo jos pradzios iki 2010 m. rugs€jo mén. pradzios) zr. ,,The ECB response to

the financial crisis“, Monthly Bulletin, ECB, October 2010.
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didéti labai spar¢iai (zr. pav.). Si pokyti i§
esmés nulémé padidéjes rinkos susiripinimas
dél valstybés finansy tvarumo kai kuriose euro
zonos Salyse, nes didéjo valdzios sektoriaus
deficitas ir skola. Pajamingumo skirtumai
pradéjo sparciai didéti 2010 m. balandZio mén.
ir geguzés pradzioje, o geguzeés 6 ir 7 d. pasieké
beprecedencius lygius nuo EPS pradzios?.
Todél euro zonos Saliy vyriausybés geguzés
9 d. paskelbé iSsamy priemoniy paketa,
iskaitant Europos finansinio stabilumo fonda.

Esant tokiai padéciai, 2010 m. geguzés 10 d.
Eurosistema paskelbé savo vertybiniy popieriy
rinky programos pradzig. Pagal Sia programa
Eurosistema gali vykdyti intervencijas i euro
zonos valstybés ir privacios skolos vertybiniy
popieriy rinkas, siekdama uztikrinti giluma bei
likviduma sutrikusiuose rinkos segmentuose
ir atkurti tinkama pinigy politikos perdavimo
mechanizmo funkcionavima. Vyriausybés
obligaciju rinkoms tenka esminis vaidmuo
pinigy politikos perdavimo procese per Siuos
kanalus.

— Vyriausybés obligacijy paliikany normos
paprastai yra vienas i§ lemiamy veiksniy
paliikany normoms, kurias turés mokéti
finansy ir ne finansy imonés, iSleisdamos
savo obligacijas (,,kainos kanalas®). Kai
obligacijy rinky veikla yra labai sutrikdyta,
trumpalaikés centrinio banko paliikany
normos daro nepakankama itaka ilgesnio
termino palukany, kurios yra svarbios
namy tikiy ir imoniy sprendimams, kartu ir
sprendimams dél kainy, normoms.

Vyriausybés obligacijy pajamingumo

skirtumai 2010 m. ir 2011 m. pradiioje

(procentiniais punktais)
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Saltinis: Thomson Reuters.

Pastabos: pajamingumo skirtumai rodo 10 m. vyriausybés
obligaciju pajamingumo ir 10 m. Vokietijos vyriausybés
obligaciju pajamingumo skirtumus. Euro zonos Saliu, kurios
neparodytos paveiksle, palyginamy duomeny néra.

— Daug mazesnés obligacijy kainos, kurias nulemia daug didesnés ilgesnés trukmés paliikany
normos dél sutrikusios obligaciju rinkos veiklos, lemia didelius finansy ir ne finansy sektoriy
portfeliy nuostolius; tai sumazina bankuy pajéguma teikti paskolas ekonomikai (,,balanso

kanalas‘).

— Délisskirtinai mazo vyriausybés obligaciju rinky likvidumo sumazéty vyriausybés obligacijy,
kaip ikaito refinansavimo operacijose, vaidmuo, o tai taip pat trukdyty bankams teikti

paskolas (,,likvidumo kanalas*).

2 Placiau apie tai zr. 2010 m. birzelio mén. ECB ménesinio biuletenio intarpe ,,Poky¢iai finansy rinkose geguzés pradzioje®.
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Todél buvo nusprgsta pradéti intervencija { obligaciju rinkas, siekiant padéti palaikyti
tinkama pinigy politikos perdavima realiajai euro zonos ekonomikai, sprendziant sutrikusios
kai kuriy vertybiniy popieriy rinky segmenty veiklos klausimus. Vadovaujantis Sutarties
nuostatomis, visi Eurosistemos vyriausybiniy obligacijy pirkimai buvo grieztai apriboti
antrine rinka.

Euro zonos Saliy vyriausybéms ir ECB 2010 m. geguzes 9 ir 10 d. paskelbus savo pareiSkimus,
itampa finansy rinkose trumpam aprimo, pries pradedant kita mety dali vél didéti pajamingumo
skirtumams daugelyje Saliy.

Likvidumo padidéjimas deél obligaciju pirkimuy pagal vertybiniy popieriy rinky programa
yra visiSkai neutralizuojamas konkreCiomis operacijomis sumazinti likviduma, nes daryti
papildomas likvidumo injekcijas { banky sistema néra programos tikslas. Todél programa neturi
itakos dominuojanc¢iam likvidumo lygiui ir pinigy rinkos palikany normoms (kitaip — pinigy
politikos pozicijai), todél ji nesukelia jokios infliacijos rizikos. 2010 m. pabaigoje Eurosistemos
intervencija i obligacijy rinkas sudaré 73,5 mlrd. eury ir lygiai tokia pat suma sumazino likviduma
pinigy rinkoje.

[gyvendinant $ig nauja nestandarting priemong, 2010 m. geguzés 3 d. ECB sustabdé kredito
kokybés minimalios ribos taikyma ikaito tinkamumui Graikijos vyriausybés isleistoms ar
garantuotoms obligacijoms po to, kai pasibaigé ES ir TVF programa Graikijai. Be to, geguzés
pradzioje jis veél pradéjo taikyti keleta nestandartiniy priemoniy, kurios ankséiau buvo
nutrauktos, siekiant iSvengti neigiamo vyriausybés obligaciju rinky persidavimo poveikio kitoms
finansy rinkoms. Buvo rizika, kad normali rinky veikla, ypa¢ pirminis rySys pinigy politikos
perdavimo mechanizme tarp centrinio banko ir kredito istaigy, galéjo pablogéti. Savo ruoztu tai
galéty rimtai paveikti banky, svarbiausio euro zonos finansavimo $altinio, geba teikti kreditus
realiajai ekonomikai. Ypa¢ pazymétina, kad Eurosistema vél pradéjo taikyti fiksuotyjy paliikany
konkurso procediira, paskirstant visa sumg per iprasta 3 mén. ITRO laikotarpi, kuris prasideda
geguzés pabaigoje, ir vykdant 6 mén. trukmés refinansavimo operacija, paskirstant visa suma
geguzés mén. Be to, buvo atnaujinti laikini likvidumo apsikeitimo sandoriai su Federaline
rezervy sistema.

Atsizvelgiant i tebesit¢siancia itampa kai kuriuose vyriausybés obligacijy rinky segmentuose
ir vis dar tvyranti dideli netikruma, Valdancioji taryba savo 2010 m. rugséjo ir gruodzio mén.
posédziuose nusprendé, kad visos ilgesnés trukmés Eurosistemos refinansavimo operacijos bus
toliau vykdomos kaip fiksuotyjy palikany konkursai, paskirstant visa suma atitinkamai 2010
m. paskutini ketvirtj ir 2011 m. pirmaji ketvirti. Buvo nuspresta, kad $iy konkursy procediry
palikany normos bus vidutinés pagrindiniy refinansavimo operaciju paliikany normos visu
atitinkamos ITRO laikotarpiu. 2010 m. vykdytos kintamujy paltikany pagrindinés refinansavimo
operacijos, paskirstant visa suma.

Po didelio sumazgjimo 2008-2009 m. euro
zonos ekonomikos augimas 2009 m. pabaigoje
vél tapo teigiamas ir 2010 m. toliau spartéjo.
2010 m. pirmaji pusmeti ketvirtinis realiojo
BVP augimas buvo geresnis negu tikétasi. Tai
i$ dalies buvo susij¢ su didele fiskaliniy paskaty
ir skatinamosios pinigy politikos parama bei

atsigaunancia pasaulio ekonomine veikla. Kaip
ir buvo tikétasi, antraji pusmeti ekonomikos
augimas Siek tiek sulétéjo, taciau svarbiausias
euro zonos atsigavima skatinantis veiksnys
ir toliau buvo teigiamas. Apskritai 2010 m.
euro zonos realusis BVP padidéjo apie 1,7 %,
2009 m. — sumazéjo 4,1 %.

ECB
Mety ataskaita
2010



Infliacijos spaudimas 2010 m. buvo nedidelis,
tik mety pabaigoje ir 2011 m. pradzioje jis
Siek tiek padidéjo. Vidutiné metiné infliacija
2010 m. sudaré 1,6 %. Atkreiptinas démesys i
ménesinés infliacijos kaitos pobiidi. 2010 m.
metiné infliacija pagal SVKI pamazu padidéjo
nuo zemo 0,9 % lygio (vasario mén.) iki 2,2 %
(gruodzio mén.). Nuosekliai didéjanti infliacija
pagal SVKI i§ esmés buvo susijusi su zaliavy
kainy raida, kuria nulémé pasaulio ekonomikos
atsigavimas ir bazés efektai. Rinkos duomeny
ir apzvalgy pagrindu matuojami ilgalaikiai
infliacijos likesciai ir toliau i§ esmeés atitiko
Valdanciosios tarybos tiksla vidutiniu laikotarpiu
palaikyti mazesng kaip 2 %, taCiau artima Siam
lygiui infliacija.

2010 m. pinigy augimo tempas euro zonoje i§
léto didéjo. Taciau 2010 m. pinigy P3 augimo
tempas vis dar buvo vidutiniskai nedidelis —
0,6 %. Tai sustiprino vertinima, kad svarbiausias
piniguy augimo tempas buvo nuosaikus ir kad
infliacijos spaudimas vidutiniu laikotarpiu buvo
sustabdytas. Pinigy analizé, kaip pinigy ir
paskoly raidos analizés pagrindas ir jos
jvertinimas, laikui bégant tapo i$samesné ir tai
sutvirtino ECB pinigy politikos strategija
vidutiniu laikotarpiu'.

NUOSEKLUS EKONOMIKOS ATSIGAVIMAS IR KAl
KURIY NESTANDARTINIY PRIEMONIY ATSAUKIMAS
VisapusiS$kiau paanalizavus pinigy politikos
sprendimus 2010 m. pradzioje, turima
informacija ir analizés rodé santliry euro
zonos ekonomikos atsigavima, kuri i§ dalies
stiprino laikini veiksniai. Be to, atrodo, kad Sis
atsigavimas buvo skirtingas. Ypac¢ pazymétina
tai, kad augimo tempas ir infliacija euro zonos
Salyse buvo nevienodi, nors skyrési ir maziau
negu 2009 m. Sie skirtumai daugiausia atsirado
dél euro zonoje vykstanéiy susibalansavimy
procesuy, kurie buvo kaip veidrodinis netvaraus
augimo tendencijy kai kuriose Salyse iki krizés
atspindys.

2010 m. pavasarj euro zonos makroekonominés
prognozes i§ esmes nekito. 2010 m. kovo mén.
ECB eksperty makroekonominése prognozése
numatyta, kad metinis realiojo BVP augimas
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bus 0,4-1,2 % (2010 m.) ir 0,5-2,5 % (2011 m.).
Tikimasi, kad kainy raida politikai svarbiu
laikotarpiu ir toliau bus prislopinta, o infliacija
pagal SVKI turéty sudaryti 0,8—1,6 % (2010 m.)
ir 0,9-2,1 % (2011 m.).

Kryzminis ekonominés analizés rezultaty ir
pinigy analizés signaly sutikrinimas toliau
patvirtino vertinima, kad infliacijos spaudimas
vidutiniu laikotarpiu yra nedidelis. Pinigai bei
paskolos ir toliau didéjo nedaug, nors pinigy
augimas rodé Siek tiek pervertinta pinigy augimo
sulétéjimo tempa, nes, pajamingumo kreivei
tapus statesnei, ivyko P3 pokyd¢iai.

Vadovaudamasi 2009 m. gruodzio mén.
priimtais sprendimais, 2010 m. pradzioje
Valdancioji taryba pradéjo pamazu atSaukti
likvidumo priemones, kuriy jau nereikéjo
taikyti tokiu paciu mastu kaip anks¢iau. Ypac
pazymétina, kad buvo sumazintas ilgesnés
trukmés refinansavimo operacijy skaicius.
Siy priemoniy buvo imtasi 2009 m. geréjant
salygoms finansy rinkose, iskaitant ir pinigy
rinka. Taciau Eurosistema toliau teiké euro
zonos banky sistemai iSskirting likvidumo
parama, taip palengvindama kredity teikima
euro zonos ekonomikai, vis dar esant netikrumo
aplinkai. Todél vienos nakties paliikany norma
tebebuvo artima indéliy galimybés normai.
Taip buvo nuo fiksuotyju palikany konkurso
procediiros taikymo, paskirstant visa suma,
pradzios 2008 m. spalio mén. Iki tol labai
trumpo termino pinigy rinkos paliikany normos
pirmiausia buvo reguliuojamos minimalia
pagrindiniy refinansavimo operacijy siiloma
paliikany norma.

KRIZE KAI KURIOSE VYRIAUSYBES OBLIGACI)Y
RINKOSE NUO 2010 M. GEGUZES MEN.

Dél didelio valdzios sektoriaus deficito, sparciai
didéjanciy vyriausybés skolos ir BVP santykiy
bei didéjanciy galimy isipareigojimuy, susijusiy
su garantijomis bankams, vél prasidéjo finansy
krizés suintensyvéjimo etapas. 2009 m.

1 Placiau zr. straipsni ,,Enhancing monetary analysis“, Monthly
Bulletin, ECB, November 2010 ir (eds.) ,,Enhancing monetary
analysis“, Papademos L. and Stark J., ECB, 2010.



pabaigoje ir 2010 m. pradzioje jtampa rinkoje
didéjo, taCiau auksSciausia lygi ji pasieké
2010 m. geguzés pradzioje. Tada kai kuriy euro
zonos vyriausybés obligacijy kainy skirtumas
Vokietijos lyginamosios obligacijos atzvilgiu
pasieké nuo euro jvedimo nematyta lygi. Tai
buvo ypa¢ akivaizdu kalbant apie Graikijos
vyriausybés obligacijy pajaminguma, pasiekusi
labai auks$ta lygi Vokietijos lyginamosios
obligacijos atzvilgiu. Be to, buvo paveiktas
ir kity vyriausybiy obligaciju pajamingumas.
Atsizvelgdamas | vyriausybés obligacijy rinky
vaidmenj pinigy politikos paskaty ekonomikai
ir galiausiai kainoms perdavimui, ECB pradéjo
vykdyti vertybiniy popieriy rinky programa,
sudarancia salygas Eurosistemai pirkti valstybés
ir privacias obligacijas.

2010 m. pirmaji pusmeti makroekonominé raida
buvo daug palankesné negu tikétasi, nepaisant
valstybés skolos krizés poveikio. Apskritai
Sios palankios raidos déka véliau Siais metais

paskelbtos euro zonos makroekonominés
prognozes, iskaitant 2010 m. birzelio mén.
Eurosistemos  eksperty  makroekonomines

prognozes, buvo perzilirétos ir reikSmingai
pagerintos. Kartu buvo tikimasi, kad kita mety
dali augimo tempas bus létesnis, nors sparta bus
teigiama. 2010 m. rugséjo mén. ECB eksperty
prognozése numatyta, kad metinis realiojo BVP
augimas bus 1,4-1,8 % (2010 m.) ir 0,5-2,4 %
(2011 m.). Tai reiske, kad reikés perzioiréti ir
padidinti 2010 m. prognoziy skaicius, palyginti
su 2010 m. birzelio mén. Eurosistemos eksperty
prognozémis, kuriose 2010 m. buvo numatomas
0,7-1,3 % augimas.

Ger¢jo ne tik makroekonominés salygos, daug
palankesné buvo ir kredito raida. 2010 m.
rudenj tapo akivaizdu, kad mety pradzioje jvyko
metinio paskoly privaciajam sektoriui augimo
luzio taskas. Tuo metu, kai metinis paskoly namy
ikiams augimas jau buvo pasiekes lizio taska
2009 m. treciaji ketvirtj, paskoly nefinansinéms
korporacijoms metinis augimas netapo maziau
neigiamas iki 2010 m. pabaigos. Si tendencija
i§ esmés atitiko keleta paskutiniy cikly stebéta
paskoly nefinansinéms korporacijoms uzdelsta
reakcija 1 ekonominj aktyvuma per verslo cikla.

IS esmés stabilizavgsis 2010 m. pirmaji pusmetj
euro vienos nakties palikany vidurkio indeksas
(EONIA) siek tiek padidéjo antraji pusmeti,
nes i§ léto mazéjo pervirSinis likvidumas.
Atsizvelgiant | tai, kad $iuo laikotarpiu ECB
toliau teiké likviduma neribotomis sumomis
piniguy finansinéms institucijoms uz tinkama
ikaita fiksuotaja pagrindiniy refinansavimo
operacijy palikany norma, EONIA nulémé
paklausa. Todél §i raida nebuvo pozymis, kad
grieztéja pinigy politika. Tai, kad sumazgjo
banky paklausa Eurosistemos finansavimui,
greiCiausiai  galima paaiskinti pageréjusia
prieiga prie rinka grindziamo finansavimo, tokio
kaip banky vertybiniai popieriai ir tarpbankinis
skolinimas.

2010 m. pabaigoje tam tikrose obligacijuy
rinkose jtampa vél padid¢jo. Tai buvo susije
su padidéjusiu susirtpinimu dél valstybés
finansy tvarumo kai kuriose euro zonos Salyse
ir i§ dalies su finansinés pagalbos poreikiu
»sirguliuojancioms™ banky sistemoms, be
to, tai tam tikru mastu rodé susirtipinima dél
Europos vyriausybés krizés prevencijos ir
ivairiy jos sprendimo mechanizmy aspekty.
Kai kuriy obligaciju pajamingumas dar karta
labai padidéjo. Kartu pablogéjo kai kuriy banky
finansavimo salygos, o tai didino kreipimosi dél
Eurosistemos teikiamo likvidumo poreiki.

D¢l jtampos kai kuriuose finansy rinky
segmentuose ir juy potencialaus persidavimo
euro zonos realiajai ekonomikai susiformavo
papildoma augima mazinanti rizika ekonomikos
perspektyvai, numatytai 2010 m. gruodzio mén.
Eurosistemos darbuotojy pateiktose ekonomikos
prognozése. Si perspektyva i§ esmés nesikeite
nuo 2010 ir 2011 m. perspektyvy, numatyty
2010 m. rugséjo mén. ECB eksperty prognozése.
ValdancCiosios  tarybos  nuomone, esant
padidéjusiam netikrumui, rizika ekonomikos
perspektyvai apskritai padidéjo. Be jtampos
finansy rinkoje, augima mazinanti rizika susijusi
su vél kylan¢iomis naftos bei kity zaliavy
kainomis, protekcionistiniu spaudimu ir pasaulio
ekonomikos nesubalansuotumo netvarkingo
koregavimosi galimybe. Kita vertus, pasauliné
prekyba gali didéti greic¢iau negu tikétasi, taip
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didindama euro zonos eksporta. Kartu verslo
pasitikéjimo lygis euro zonoje tebéra gana
aukstas.

Kalbant apie kainy raida, paZymétina, kad
2010 m. gruodzio mén. Eurosistemos eksperty
prognozése numatyta, jog metiné infliacija pagal
SVKI bus 1,3-2,3 % (2011 m.). Valdancioji
taryba mano, kad rizika kainy stabilumo
perspektyvai i§ esmés yra subalansuota, nors
per ateinan¢ius ménesius tikimasi, kad kainos
pakils. Didinanti rizika yra ypac susijusi su
energijos ir zaliavy, neiskaitant energijos, kainy
poky¢iais. Be to, dél fiskalinés konsolidacijos
artimiausiais metais biitinybés netiesioginiai
mokesciai ir administruojamosios kainos gali
biiti didesnés negu tikétasi.

Esant tokiai padéciai, Valdancioji taryba
nusprend¢ 2010 m. rugséjo pradzioje ir
gruodzio pradzioje toliau vykdyti pagrindines
refinansavimo operacijas ir specialios trukmés
refinansavimo operacijas, kuriy terminas yra
vienas atsargy laikymo laikotarpis, taikant
fiksuotyjy paliikany konkurso procediirg ir
paskirstant visa suma per ateinanti ketvirti.
Todél Siy refinansavimo operacijy ypatumai
buvo tokie patys kaip ir 2010 m. geguzés mén.
Be to, per tuos pacius posédzius Valdanéioji
taryba nusprendé vykdyti 3 mén. ilgesnio
termino refinansavimo operacijas, kuriy sumos
bus paskirstytos 2010 m. paskutini ketvirtj ir
2011 m. pirmaji ketvirti, taikant fiksuotyjy
palikany konkurso procediiras ir paskirstant
visa pageidaujama suma. Siy operaciju
palukany normos buvo nustatytos kaip vidutinés
pagrindiniy refinansavimo operacijy paliikany
normos visu atitinkamos operacijos laikotarpiu.

2011 m. pradzioje infliacijos lygis toliau didéjo,
o tai i$ esmés buvo susij¢ su didesnémis zaliavy
kainomis. 2011 m. kovo mén. Valdancioji taryba
padaré iSvada, kad, vadovaujantis ekonomine
analize, rizika kainy raidos perspektyvai stipréjo,
o pinigy kiekis didé¢jo vangiai. Euro zonos
ekonominés veiklos sparta buvo teigiama, nors
netikrumas buvo padidéjgs. Norint suvaldyti
didéjancia rizika kainy stabilumui, buvo biitinas
didelis budrumas. Buvo manoma, jog yra biitina,
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kad pastaruoju metu didéjusi infliacija nesukelty
plataus masto infliacijos spaudimo vidutiniu
laikotarpiu. Todél Valdancioji taryba buvo
pasirengusi veikti ryZtingai ir laiku, siekdama
uztikrinti, kad vidutiniu laikotarpiu didesné
rizika kainy stabilumui nepasireik§. Buvo
manoma, kad biitina ir toliau ryZtingai numatyti
infliacijos likescius.

Be to, Valdancioji taryba nusprendé toliau
vykdyti  kintamyjuy palikany pagrindines
refinansavimo operacijas, paskirstant visa suma
tiek, kiek reikia, ir bent jau iki 2011 m. liepos
12 d. Si procediira buvo taikoma ir specialios
trukmés refinansavimo operacijoms, kurios
turéty biiti vykdomos tol, kol ju reikia, ir bent jau
iki 2011 m. antrojo ketvir¢io. Be to, Valdancioji
taryba nusprendé testi kintamyjy paliakany 3
meén. ilgesnés trukmés refinansavimo operacijas
2011 m. antraji ketvirti, paskirstant visa suma.



2 PINIGY APLINKOS, FINANSU IR EKONOMIKOS

RAIDA

2.1 PASAULIO MAKROEKONOMINE APLINKA

2010 M. PASAULIO EKONOMIKA TOLIAU ATSIGAVO
Pasaulio finansy krizés metu fiksavus gily
nuosmukj, 2010 m. pasaulio ekonomikos
aktyvumas toliau atsigavo. Ypac¢ pirmaji pusmetj
ekonomikos kilima palaiké pinigy ir fiskalinés
politikos paskaty priemonés, tam tikras tolesnis
pasauliniy finansavimo salygy normalizavimasis,
padidéjes vartotoju ir verslo pasitikéjimas.
Be to, pasaulio ekonomikos atsigavima palaiké
pailgintas atsargy ciklas, nes jmonés pertvarké
savo atsargas reaguodamos | palankesnes
pasaulio ekonomikos perspektyvas. Tiesa sakant,
Sis atsargy pertvarkymas reik§mingai prisidéjo
prie svarbiausiy ekonomiky BVP augimo S$iuo
laikotarpiu.  Atitinkamai pasaulio  sudétinis
pirkimy vadybininky indeksas (PVI) 2010
m. pradzioje toliau did¢jo ir buvo didziausias
balandzio mén. (57,7), t. y. jo lygiai buvo
aukstesni uz pries pat pasaulio ekonominés krizés
sustipréjima buvusius lygius po Lehman Brothers
zlugimo 2008 m. rugséjo mén. Bendrai pageréjus
ekonominei padéciai ir padidéjus aktyvumui
dél apdirbamosios pramonés sektoriaus, labai
atsigavo pasauliné prekyba. Tai rodo labai
spartus, ypa¢ pirmaji pusmeti, eksporto ir
importo augimas. Taciau atsigavimo tempas
visuose regionuose buvo gana nevienodas.
ISsivyscCiusiy ekonomiky augimas ir toliau buvo
gana nedidelis. Kartu pasauliniam atsigavimui
daré itaka besiformuojancios ekonomikos, ypac
Azijos, jos net kélé susirtipinima dél perkaitima
galinCio lemti spaudimo kai kuriose Salyse. Per
ankstesnius dvejus metus daugybei Zmoniy
netekus darbo, visus metus nuosekliai geréjo ir
pasauliniai uzimtumo rodikliai.

Antraji pusmetj pasaulinio atsigavimo tempas
laikinai Siek tiek sulétéjo dél pasaulinio
atsargy ciklo mazéjancios jtakos ir sumazéjusiy
fiskaliniy  paskaty, ta¢iau  atsigavimas,
atrodo, tapo tvaresnis. Be to, kai kurios Salys
prane$é apie konsolidavimo priemones, skirtas
rizikingai fiskalinei padéciai  sureguliuoti.
Balanso koregavimo jvairiuose sektoriuose
procesas ir menki pokyc¢iai darbo rinkoje, ypac
i$sivysciusiose Salyse, toliau stabdé pasaulio
ekonomikos atsigavima. Atitinkamai 2010 m.

antraji pusmeti sulétéjo ir pasaulinés prekybos
dinamika. Pasauliné prekyba didéjo 1éciau
negu pirmaji pusmetj. Taciau turimi duomenys
rodo, kad mety sandiiroje augimo tempas
vél paspartéjo.

Nepaisant nuosekliai kilusiy zaliavy kainy
(daugiausiaantrajipusmeti),infliacinisspaudimas
i§sivysciusiose ekonomikose 2010 m. ir toliau
buvo nedidelis (Zr. 3 pav. pirma grafika), iSskyrus

3 pav. Labiausiai iSsivyséiusiy Saliy

pagrindiniy rodikliy kaita

=== JAV
—— Jungtiné Karalysté

= euro zona
+ee++ Japonija

Produkcijos augimas?
(poky¢iai; palyginti su ankstesniu ketvir¢iu, procentais;
ketvirtiniai duomenys)
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Saltiniai: nacionaliniai duomenys, TAB, Eurostatas ir ECB
apskai¢iavimai.
1) Euro zonos ir Jungtinés Karalystés duomenys i§ Eurostato;
JAV ir Japonijos naudojami nacionaliniai duomenys. BVP
duomenys dél sezoniskumo pakoreguoti.
2) Euro zonos ir Jungtinés Karalystés atveju — SVKI; JAV ir

Japonijos atveju — VKI.
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tam tikras pastebimas iSimtis, tokias kaip DidZioji
Britanija, dél gerai jtvirtinty infliacijos lukes¢iy
ir esamy laisvy pajégumuy. Tai buvo prieSinga
dinamiskoms besiformuojancioms rinkoms,
kuriose infliacinis spaudimas buvo didesnis, i§
dalies dél pakilusiy zaliavy kainy ir didéjanéiy
pajégumy suvarzymy. Nemazeéjant susiriipinimui
dél perkaitimo lemiamos infliacijos, keletas
besiformuojanciy ekonomiky centriniy banky
nusprendé nebetaikyti kai kuriy iSimtiniy
likvidumo priemoniy, pradéty taikyti reaguojant
1 krizg, ir sugrieztinti savo pinigy politikos
pozicijas. Naujausiais turimais duomenimis,
bendroji metiné infliacija pagal VKI EBPO
zonoje 2010 m. nuosekliai mazéjo nuo buvusios
didZiausios 2 % (2010 m. sausio mén.) iki 1,6 %
(rugpjtcio mén.), o po to vél padidéjo iki 2,1 %
(gruodzio mén.). Tai atitinka ir sanaudy,
remiantis PVI, kurios 2010 m. antraji pusmeti
taip pat padidéjo, o 2011 m. sausio mén. ju lygis
buvo auksciausias per beveik 2,5 mety, pokycius.
Siam padidéjimui turéjo jtakos pakilusios
maisto ir energijos kainos. Metin¢ infliacija
pagal VKI, nejskaitant maisto ir energijos, EBPO
zonoje visus metus mazéjo —nuo 1,6 % (2010 m.
pradzioje) iki 1,2 % (gruodzio mén.).

JUNGTINES AMERIKOS VALSTIJOS

JAV cekonomika 2010 m. toliau atsigavo.
Buvo spartesnis nedidelis ciklinis pakilimas,
palaikomas dideliy makroekonominés politikos
paskaty ir nuosekliai geréjanciy finansiniy
salygu. 2009 m. 2,6 % sumazgjgs realusis BVP
padidéjo 2,8 %. Vertinant istoriskai, privati vidaus
paklausa atsigavo vangiai dél mazai didéjusiy
vartojimo i§laidy. Namy tkiy vartojima toliau
ribojo didelis nedarbas, mazas pasitikéjimas
ir tolesnés pastangos sureguliuoti jtemptus
balansus. Sparciai didéjusios verslo investicijos
1 irenginius ir programing jranga buvo svarbus
atsigavimo veiksnys, kuriam turéjo itakos
geréjanti kredito prieiga, taip pat didelis jmoniy
pelningumas dél nuosmukio metu igyvendinty
iSlaidy mazinimo priemoniy. Augimui teigiama
itaka dar¢ ir laikini veiksniai, tokie kaip vykdoma
vyriausybiy politika ekonomikos atsigavimui
ir atsargy pertvarkymui skatinti. Grynoji
prekyba neturéjo itakos BVP augimui 2010
m., nes importas didéjo sparciau uz eksporta.
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Nuosmukio metu labai sumazéjgs einamosios
saskaitos deficitas prasidéjus atsigavimui truputi
padidéjo ir 2010 m. pirmuosius tris ketviréius
vidutiniskai sudaré¢ 3,3 % BVP (2009 m. —
2,7 %). Padétis biisto sektoriuje nepageréjo;
iSankstiniais duomenimis, pirmaji pusmeti
padidéje biisto sektoriaus aktyvumas ir kainos
antraji pusmeti vél sumazéjo baigus igyvendinti
kai kurias paramos biistui iniciatyvas.

Atsizvelgiant | nedideli ekonomikos atsigavima,
kainy pokyciai ir toliau buvo nedideli, nes
iSlaidas didinant] spaudima ribojo vis dar
vangios produkty ir darbo rinkos. Metinis VKI
pokytis 2010 m. Sokteléjo iki 1,6 % (pries metus
buvo —0,4 %) dél didéjanciu energijos sanaudy.
Pagal VKI apskaic¢iuotos infliacijos, nejskaitant
maisto ir energijos, didé¢jimo tempas toliau
mazéjo, vidutiné infliacija visus metus buvo
1,0 % (2009 m. — 1,7 %).

Federalinés rezervy sistemos Federalinis
atvirosios rinkos komitetas visus 2010 m. nekeité
federaliniy fondy tikslinés paliikany normos riby
(0-0,25 %) ir toliau tikéjosi, kad ekonominés
salygos turéty uztikrinti iSskirtinai Zemus
federaliniy fondy palikany normos lygius
ilgesniu laikotarpiu. Nors specialiyjy likvidumo
priemoniy, sukurty rinkoms krizés metu
palaikyti, taikymas buvo nutrauktas, o didelés
apimties su hipotekos paskolomis susijusio turto
pirkimas baigtas iki 2010 m. vidurio, 2010 m.
rugpjic¢io mén. Federalinis atvirosios rinkos
komitetas nusprendé palaikyti Federalinés
rezervy sistemos turimy vertybiniy popieriy
atsargas dabartinio lygio, reinvestuodamas
imoniy paskoly ir imoniy hipoteka uztikrinty
vertybiniy popieriy pagrindinés skolos dalies
grazinima i ilgesnés trukmés izdo vertybinius
popierius. Jis taip pat nusprendé toliau vykdyti
Federalinés rezervy sistemos turimy izdo
vertybiniy popieriy refinansavimo operacijas
suéjus ju terminui. Véliau 2010 m. lapkri¢io
meén. Federalinis atvirosios rinkos komitetas
paskelbé apie savo ketinima iki 2011 m. antrojo
ketvir¢io pabaigos dar isigyti 600 mlrd. JAV dol.
vertés ilgesnés trukmés izdo vertybiniy popieriy,
sickdamas paskatinti spartesnj ekonomikos
atsigavima.



Kalbant apie fiskaling politika, 2010
fiskaliniais metais, pasibaigusiais 2010 m.
rugséjo mén., federalinio biudzeto deficitas
siek tiek sumazéjo — iki 8,9 % BVP (pries
metus buvo 10 %). Tai dar labiau padidino
federalinés valdzios skolos nasta visuomenei —
iki 62 % 2010 m. fiskaliniy mety pabaigoje
(ankstesniais fiskaliniais metais ji sudaré
53 %). Atsizvelgiant | dideli deficita, didéjancia
federalinés valdzios skolg ir tolesnj fiskaliniy
paskaty igyvendinima trumpuoju laikotarpiu
(858 mlrd. JAV dol.), 2010 m. gruodzio
mén. Prezidento fiskaliniy reikaly komisija
pateiké ataskaita su konkreéiais pasitilymais,
kaip spresti fiskalines problemas vidutiniu
laikotarpiu ir pasiekti fiskalinj tvaruma ilguoju
laikotarpiu.

KANADA

Pakiles i§ 2009 m. viduryje buvusio nuosmukio
ekonominis aktyvumas Kanadoje 2010 m.
pradzioje vél sparciai didéjo, palaikomas didelés
vidaus paklausos, makroekonominiy paskaty
ir padidéjusio eksporto. Taciau iki 2010 m.
treciojo ketvircio atsigavimo tempas sulétéjo dél
sulétéjusio statybos aktyvumo tempo, taip pat
grynosios prekybos neigiamos jtakos augimui.
Darbo rinkos salygos buvo palyginti palankios,
nes jos ir toliau nuosekliai geréjo kartu kylant
ekonomikai. Taciau, nepaisant to, kad nedarbas
sumaz¢jo iki 7,6 % (2010 m. gruodzio mén.),
t. y. Zemiausio lygio nuo 2009 m. sausio mén.,
jo lygis vis dar buvo gerokai aukstesnis uz iki
krizés buvusi lygi. Ekonominj aktyvuma ir
toliau palaiké mazy paliikany salygos (nepaisant
to, kad Kanados bankas nuo 2010 m. vidurio
igyvendino priemones pinigy politikos pozicijai
grieztinti), stabilios finansy rinkos salygos ir
atspari banky sistema, leidusi nenutriikti kredito
verslui ir namy tkiams srautui. Kalbant apie
kainy pokyc¢ius, bendroji ir grynoji infliacija
pagal VKI tebesvyravo tarp centrinio banko
tikslinés infliacijos riby — 1-3 %. Metiné
bendroji infliacija pagal VKI 2010 m. antraji
pusmetj tur¢jo tendencija didéti ir buvo 2,4 %
(gruodzio mén.), tai rodé pakilusiy energijos
ir maisto kainy jtaka, o 2010 m. Siek tiek
léciau didéjusi grynoji infliacija gruodzio meén.
buvo 1,5 %.

JAPONIJA

Japonijos ckonomika 2010 m. pirmuosius
tris  ketvirius toliau atsigavo palaikoma
igyvendinamos kiekybinés pinigu politikos ir
dideliy fiskaliniy paskaty. Ekonominei padéciai
Japonijoje geréti padéjo ir sparCiai didéjusi
pasauliné paklausa, ypac¢ besiformuojancios
ekonomikos Azijos Salyse 2010 m. pirmaji
pusmeti. Antraji pusmeti sumazgjo iSorés
sektoriaus itaka dél sulétéjusio pasaulinés
prekybos augimo, o vidaus iSlaidos ir toliau buvo
pastovios. Tafiau mety pabaigoje, dél vidaus
i8laidy kintamumo nustojus taikyti vyriausybés
paskatas, Japonijos ekonomikos atsigavimas
tapo nuosaikus, o tai 1émé sumazéjusi verslo
pasitikéjima. 2010 m. Siek tiek pageréjo darbo
rinkos salygos, mnors, vertinant istoriSkai,
nedarbo lygis tebebuvo gana aukstas.

Kalbant apie kainy pokycius, vartojimo kainos
2010 m. didziaja dali, palyginti su atitinkamu
ankstesniy mety laikotarpiu, mazé¢jo dél
didelio ekonomikos sastingio. Taciau spalio
mén. metiné infliacija pagal VKI pirma karta
per beveik dvejus metus tapo teigiama, tai i$
dalies lémé padidintas mokestis cigaretéms ir
pakilusios Zzaliavy kainos, o metiné infliacija
pagal VKI, nejskaitant maisto ir energijos, nors
kilo ir Ié¢iau, bet tgsé defliacijos tendencija.

Visus 2010 m. Japonijos bankas, siekdamas
paskatinti ekonomika ir sustabdyti defliacija,
palaiké kiekybinés pinigy politikos pozicija,
sumazindamas savo vienos nakties paskoly
be uzstato palikany norma nuo 0 iki 0,1 %
(2010 m. spalio mén.) ir pradédamas taikyti
kitas priemones, tokias kaip nauja turto pirkimo
programa, taip pat pratgsdamas 1éSy teikimo su
fiksuotosiomis paltikanomis operacija. 2010 m.
rugséjo 15 d. Japonijos valdzios institucijos
pirma karta nuo 2004 m. kovo mén. atliko
intervencijg | uzsienio valiuty rinka, sieckdamos
sustabdyti jenos kurso kilima.

BESIFORMUOJANCIOS EKONOMIKOS AZIJOS SALYS

Besiformuojancios ekonomikos Azijos Saliy
atsparuma pasaulinei ekonomikos ir finansy
krizei parodé labai geri 2010 m. viso regiono
ekonominés veiklos rezultatai — BVP augimas
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buvo 9,1 %. Nors palaikancios fiskalinés ir pinigy
politikos buvo pamazu atsisakyta, o grynojo
eksporto itaka antraji pusmeti sumazéjo, vidaus
privati paklausa, o ypa¢ investicijos i pagrindini
kapitalg, tapo svarbiausiais ekonomikos
augima lemianciais veiksniais, ypa¢ Indijoje
ir Indonezijoje. Bendri ekonominés veiklos
rezultatai 2010 m. antraji pusmeti ir toliau
buvo puikis, nors augimo tempas, palyginti su
ankstesniu pusmeciu, Siek tiek sulétéjo.

2009 m. fiksavus labai maza infliacija pagal
VKI, 2010 m. infliacinis spaudimas pastebimai
didéjo. Metiné infliacija pagal VKI regione
2010 m. gruodzio mén. buvo 5 %, daugiausia
dél kylané¢iy maisto ir zaliavy kainy. Dauguma
regiono centriniy banky 2010 m. antraji
pusmetj pradéjo grieztinti savo pinigy politikos
pozicija, sumazindami prie§ metus pradétas
taikyti pinigy politikos paskatas. Atsizvelgiant
1 besiformuojancios ekonomikos Azijos Saliy
puikius makroekonominés veiklos rezultatus
ir mazéjant] tarptautiniy investuotojuy rizikos
vengima, labai padidéjo ir kapitalo iplaukos
1 regiona. Daugelyje Saliy buvo atliktos
intervencijos i valiuty rinkas, siekiant sukelti
valiuty kursus didinanti spaudima, ir pradétos
taikyti kapitalo kontrolés bei rizikos ribojimo
makrolygiu priemonés.

Kinijos realiojo BVP augimas paspartéjo —
nuo 9,2 % (2009 m.) iki 10,3 % (2010 m.).
Labai geri ekonominés veiklos rezultatai
buvo susij¢ su privaciy investicijy ir grynojo
eksporto did¢jancia itaka, kuri atsvéré neigiama
laipsnisko pinigy politikos paskaty nebetaikymo
itaka. Taciau santykiné vartojimo itaka augimui
2010 m. sumazéjo, o nominalusis einamosios
saskaitos perteklius padidéjo. Tai rodé, kad
tebéra vidaus ir iSorés nesubalansuotumai. Visus
metus didéjo infliacinis spaudimas, metiné
infliacija pagal VKI gruodzio mén., palyginti
su tuo paciu ankstesniy mety laikotarpiu,
padidéjo iki 4,6%, daugiausia dél kylanciy
maisto kainy. Didelio likvidumo, toliau laisvai
suteikiamo kredito ir indéliy neigiamy realiyjy
palikany normy salygomis atsirado spaudimas
gyvenamosios paskirties turto kainoms. Pinigy
politikos institucijos sureagavo sugrieztindamos
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savo pozicija antraji pusmeti. Tai, be kita
ko, lémé grieztesnius kiekybinius kredito
apribojimus ir didesnes skolinimo bei indéliy
paliikanas. Dél didesniy kapitalo iplauku, ypaé
2010 m. paskutini ketvirtj, sparéiau didéjo
uZzsienio valiutos atsargos, iki 2010 m. pabaigos
jos sudaré¢ 2,85 trilijono JAV doleriy. 2010
m. birzelio 19 d. Kinija vél pradéjo taikyti
lankstesni Zenminbi juanio kurso rezima, 2010
m. §ios valiutos kursas JAV dolerio atzvilgiu
padidéjo 3,6 %, o realusis efektyvusis kursas
(apskaiciuotas pagal VKI) — 4,7 %.

LOTYNY AMERIKA

Lotyny Amerikos Saliy ekonominis aktyvumas
2010 m. toliau sparCiai atsigavo. Pirmaji
pusmeti BVP didéjo ypaé sparéiai — daugiausia
deél didelés vidaus paklausos, kuri daugiau negu
atsvéré neigiama iSorés paklausos jtaka (treciaji
ketvirti — 3 proc. p.) BVP augimui. Véliau, émus
nebetaikyti pinigy politikos paskaty priemoniy ir
léciau didéjus uzsienio paklausai, augimo tempas
Siek tiek sulétéjo. Viso regiono realusis BVP
per 2010 m. pirmus tris ketvir¢ius, palyginti su
tuo paciu ankstesniy mety laikotarpiu, padidéjo
vidutiniskai  6,0%. Bendrojo pagrindinio
kapitalo formavimas, iskaitant atsargy kaupima,
ir privatus vartojimas buvo pagrindiniai augima
lemiantys veiksniai regione. Investicijas didino
pageréjusios augimo perspektyvos, pakilusios
zaliavy kainos, sumazeéjusios realiosios palikany
normos ir geresnés finansavimo galimybeés,
kurias kai kuriose Salyse didino valstybiniy
banky skolinimas. Privatus vartojimas augo
tvariai del sparciai atsigaunancio pasitikéjimo,
uzimtumo ir realiojo darbo uzmokescio.

2010 m. pradzioje, nepaisant dideliy skirtumy
tarp Saliy, daugumoje Saliy, kuriose taikomas
infliacijos tikslo siekimo strategijos modelis,
infliacija gerokai priart¢jo prie atitinkamos
infliacijos tikslo reikSmeés. Taciau, sparciai
did¢jant ekonominiam aktyvumui ir kylant
zaliavy kainoms, véliau tais metais pradéjo
didéti infliacinis spaudimas, o kai kurios Salys
vél pradéjo taikyti dali krizés metu taikyty
pinigy politikos paskaty. Nuo balandzio mén. ir
véliau keletas regiono centriniy banky inicijavo
oficialiyjy palikany normy didinimy cikla.



Toliau geréjant finansinéms salygoms pasaulyje
ir vél atsiradus galimybéms rizikuoti, sumazéjo
Lotyny Amerikos Saliy vyriausybiy kredito
isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo
sandoriy skirtumai, labai pakilo akcijy kainos
ir grizo finansiniai srautai, 1éme¢ valiuty
sustipréjima. 2010 m. pabaigoje, atsizvelgiant
1 tai, kad didesnés palikany normos kelty
dideliy kapitalo iplauky skatinimo rizika, taip
pat dél neapibréztumo, susijusio su pasaulio
ekonomikos poky¢iais, kai kuriose Salyse
pinigy politikos palikany normy grieztinimo
procesas buvo nutrauktas ir pradéta taikyti daug
priemoniy dideléms kapitalo jplaukoms skatinti
(pvz., atsargy kaupimas, rizikos ribojimo
makrolygiu politika ir kapitalo kontrol¢).

2010 M. KILO ZALIAVY KAINOS

2010 m. pirmaji pusmeti buvusios i§ esmeés
pastovios, taciau Siek tiek svyravusios naftos
kainos rugpjucio mén. pradéjo pastoviai kilti.
Brent zalios naftos kaina 2011 m. vasario
25 d. buvo 113 JAV dol. uz bareli (2010 m.
pradzioje — 78 JAV dol. uz barelj). Skaiciuojant
JAV doleriais, naftos kainuy lygis 2011 m.
vasario pabaigoje i§ esmés buvo panaSus i
2008 m. geguzés meén. buvusj lygi. Vidutiné

4 pav. Svarbiausi 7aliavy kainy pokyciai

= Brent zalia nafta (JAV dol. uz barelj; skalé kairéje)
zaliavos, nejskaitant energijos
(JAV dol.; indeksas: 2010 m. = 100; skalé desinéje)
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Brent zalios naftos barelio kaina visus 2010 m.
buvo 80 JAV dol.,, t. y. 29 % didesné negu jos
vidutiné kaina prie§ metus.

Naftos kainos kilo atsigavus pasaulinei naftos
paklausai. Paklausa visus metus materializavosi
ir did¢jo, jai teigiama jtaka daré ekonomikos
atsigavimas, taip pat oro salygos Siaurés
pusrutulyje antraji pusmeti. Be to, dél Sio
paklausos didéjimo reikéjo i§ naujo ijvertinti
ateities paklausos perspektyvas, kurios atrodé
gerokai geresnés negu prie§ metus ir rode,
kad ateityje naftos rinkoje gali kilti jtampa.
Vienas 1§ to irodymuy buvo Tarptautinés
energetikos agenttros daugkartinis paklausos
tiek besiformuojanciose, tiek iSsivysciusiose
ekonomikose prognoziy didinimas patikslinus.
Kalbant apie pasiiila, gamyba Siaurés Amerikoje
ir buvusios Taryby Sajungos Salyse pasirodé
esanti didesné negu buvo prognozuota, taciau,
kita vertus, OPEC nusprendé¢ nedidinti savo
gamybos kvoty 2010 m., nepaisant gausiy laisvy
pajégumy. Esant didziulei paklausai, tai lémé
esmini EBPO S$aliy naftos atsargy sumazéjima,
kuriy lygiai, vertinant istoriSkai, ir toliau
buvo auksti. Dél geopolitiniu jvykiy Siaurés
Afrikoje ir Vidurio Rytuose 2011 m. pirmus du
ménesius su naftos pasiila susijusi padétis tapo
itemptesné, todél dar sparciau kilo jos kainos.

Zaliavy, nejskaitant energijos, kainos 2010 m.
taip pat pakilo (zr. 4 pav.) dél didelés paklausos
besiformuojanciose ekonomikose ir pasitlos
apribojimy. Labai pakilo metalo, ypac vario,
nikelio ir alavo, kainos, kurias palaiké ir
didéjantis importas besiformuojanciose
ekonomikose. Dél pasitilos apribojimy pakilo
ir maisto, ypa¢ kukuriizy, cukraus ir kvieciy,
kainos. Apskritai 2011 m. vasario pabaigoje,
palyginti su 2010 m. pradzia, Zaliavy, nejskaitant
energijos, kainos (JAV doleriais) buvo apie
36 % didesnés.

2.2 PINIGY IR FINANSY RAIDA
PIRMIEJI PINIGY AUGIMO ATSIGAVIMO ZENKLAI

2010 m. skelbiamas metinis P3 augimo tempas
tapo teigiamas ir 2010 m. gruodzio mén. sudaré
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1,7 % (2009 m. pabaigoje jis buvo —0,3 %). Sis
pokytis rodo pinigy dinamikos atsigavima, nors
2010 m. pabaigoje dél konkrediy veiksniy
(turto pervedimy ,blogiems bankams“? ir
atvirkstinio atpirkimo veiklos dél per pagrindines
sandorio Salis vykdomy tarpbankiniy sandoriy)
padaugéjo abejoniy dél jo tvarumo. Apskritai
2010 m. pinigy raida dazniausiai 1émé trys
ekonominiai veiksniai: didinantis poveikis tiek
dél padidéjusio ekonominio aktyvumo, tiek dél
silpnéjan¢io pajamingumo kreivés mazinancio
poveikio (plataus masto 1éSy perkélimas
i§ priemoniy, itraukty i P3, i finansini turta,
nepatenkanti i P3); mazinanio poveikio,
atsirandancio dél anksciau sukaupto piniginio
likvidumo panaikinimo, silpnéjimas. Kalbant
apie priesinius, pazymétina, kad 2010 m. didéjo
PFI paskoly privaciajam sektoriui metinis
augimo tempas ir 2010 m. gruodzio mén. sudaré
1,9 % (ankstesniy mety pabaigoje jis buvo
—0,2 %) (zr. 5 pav.). Létas paskoly privaciajam
sektoriui augimas buvo susij¢s su paskoly namy
tkiams metinio augimo tempo normalizavimusi
ir Siek tiek padidéjusiu paskoly nefinansinéms
korporacijoms metiniu augimo tempu. Panasiai

5 pav. P3 ir paskolos privaciajam sektoriui

(metiniai poky¢iai, procentais; dél sezoniskumo ir kalendoriskai
pakoreguota)
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sparc¢iau didéjg P3 ir paskolos rodo, kad sulétéjes
pinigy augimas, apskaiCiuotas atsizvelgiant {
pinigu raidos tendencijas, leidziancias jzvelgti
kainy stabilumui kylan¢ia rizika, 2010 m.
tolygiai mazéjo atverdamas kelia nedideliam
atsigavimui.

SUMAZEJO STACIOS PAJAMINGUMO KREIVES
POVEIKIS

Palikany normy sandaros pokyciai paveiké
ne tik P3 priskiriamo ir { P3 nepatenkancio
turto restruktiirizavima, bet ir P3 pasikeitimus.
Nuosekliai didéjgs P3 metinis augimo tempas
neleido pamatyti labai nevienody atskiry jo
sudedamyjy daliy metinio augimo tempo
tendencijy (zr. 6 pav.). 2010 m. P1 metinis
augimas labai sulétéjo, nors vis dar buvo tvirtai
teigiamas (gruodzio mén. jis sudaré 4,4 %),
o likvidziy rinkos priemoniy ir trumpalaikiy
indéliy, i§skyrus vienadienius indélius (P3—P1),
buvo pastebimai maziau neigiamas (gruodzio
mén. sudaré 1,5 %). Todél Siy augimo tempy

2 Placiaja prasme ,,blogi bankai* yra vyriausybiy sudarytos ir remiamos
specializuotos programos, skirtos kredito jstaigy turto, kurj sunku
arba kurio nejmanoma tiksliai jvertinti, valdymui palengvinti.

6 pav. Pagrindinés P3 sudedamosios dalys

(metiniai poky¢iai, procentais; dél sezoniskumo ir kalendoriskai
pakoreguota)
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skirtumas per metus reik§mingai sumazgjo
ir gruodzio mén. buvo 6,1 proc. p. (2009 m.
pabaigoje — 22,0 proc. p.). Tai daugiausia buvo
susije su paliikany normy poky¢iais (Zr. 7 pav.).
2010 m. vienadieniy indéliy paliikany norma
beveik nesikeité, nepaisant, kad indéliy,
kuriy sutartas terminas iki 2 m., pelningumas
pastebimai padidéjo, o ispéjamojo iki 3 mén.
laikotarpio indéliy palikany normos pakilo tik
Siek tiek. Dél to padidéjo likvidziausiy indéliy
alternatyviosios laikymo sanaudos ir susilpnéjo
poveikis, kuri jam daro P3 turto grupése
vykstantys pokyciai. 2010 m. mazéjo stacios
pajamingumo kreivés poveikis, dél to sumazéjo
placiai vykdytas finansinio turto perkélimas {
P3 nepatenkantj turta, o tai paveiké likvidzias
rinkos priemones ir trumpalaikius indélius,
iSskyrus vienadienius. Todél S$iy turto rasiy
metinis augimo tempas buvo maziau neigiamas.
Be to, likvidziy rinkos priemoniy metini augimo
tempa didino iSauges atpirkimo sandoriy
aktyvumas, ypac baigiantis metams, daugiausia
susijes su tarpbankiniais sandoriais, vykdomais
per pagrindines sandorio Salis (priskiriamas
prie ne pinigy finansiniy tarpininky, iSskyrus
draudimo korporacijas ir pensijy fondus (KFT).

7 pav. PFl trumpalaikiy indéliy palukany
normos ir pinigy rinkos palukany norma

SEKTORIY TURIMY PINIGY KIEKIO KITIMO
TENDENCIJOS TEBEBUVO SKIRTINGOS
Trumpalaikiai indéliai ir atpirkimo sandoriai
(toliau »P3 indéliai”) sudaro placiausia
P3 sudedamuyjy daliy, apie kurias turima
informacijos pagal sektorius, jungini. 2010
m. ivykes P3 indéliy metinio augimo tempo
tendencijos pasikeitimas daugiausia buvo
susijes su itin didele itaka, kuria daré ne pinigy
finansiniai tarpininkai, i$skyrus draudimo
korporacijas ir pensiju fondus (KFT). KFT
turimy P3 indéliy metinis augimo tempas labai
paspartéjo ir gruodzio mén. sudaré 10,8 %
(2009 m. pabaigoje buvo —3,1 %). Padidéjimas
daugiausia buvo susijgs su tarpbankiniais
atpirkimo sandoriais antrajj ir treciaji ketvirciais,
taip pat su nuolat per tris pirmuosius ketvir¢ius
didéjusiomis vienadieniy indéliy jplaukomis.

Namy tkiy turimy P3 indéliy metinis augimo
tempas, prieSingai negu KFT, nuo 2009 m.
pabaigos iki 2010 m. gruodzio mén. sumazéjo
labai nedaug — nuo 2,0 iki 1,9 % (zr. 8 pav.).
Tai slepia jo mazéjima 2010 m. pirmaji pusmetj
ir atsigavima antraji pusmeti. 2010 m. namy
tkiy turimy P3 pokyciai daugiausia buvo

8 pav. Indéliy pasiskirstymas pagal
sektorius

(metinés palukanos, procentais)
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susij¢ su palikany normy poky¢iais. 2010 m.
pirmaji pusmeti stebétas metinio augimo tempo
mazéjimas dazniau buvo susijgs su mazesniu
vienadieniy indéliy srautu dél mazéjancio
pajamingumo kreivés statumo. Antraji pusmeti
stebétas nedidelis atsigavimas buvo susijgs su
labai sulétéjusiu indéliy, kuriy sutartas terminas
iki 2 m., mazéjimu, nes sumazejo Siy indéliy ir
trumpalaikiy taupomuyjy indéliy bei kity indéliy,
nepatenkanciy i P3, pelningumo skirtumas.

2010 m. mazéjo ir nefinansiniy korporacijy
turimy P3 indéliy metinis augimo tempas.
Pirmaji ketvirti jam buvo budingas Sioks toks
kintamumas, nors bendrai jis sumazéjo. Antraji
ketvirti Sis rodiklis padidéjo labai nedaug.
GruodZio mén. jis buvo 4,4 % (2009 m. gruodzio
mén. 5,4 %). Nefinansiniy korporacijy
turimy P3 pokyciai buvo susij¢ su padidéjusiu
ekonominiu aktyvumu ir galbit su paskoly
poky¢iais, nes pirmaji pusmeti imonés galéjo
naudoti turimus indélius savo skoloms mazinti
arba kaip banko paskoly pakaitala. Gali biiti, kad
teigiamas paskoly srautas antraji ketvirtj sudaré
imonéms galimybg mety pabaigoje atkurti savo
likvidumo atsargas.

SIEK TIEK PASPARTEJO KREDITO PRIVACIAJAM
SEKTORIUI AUGIMAS

Kalbant apie P3 priesinius, pasakytina, kad 2010
m. PFI kredito euro zonos rezidentams metinis
augimo tempas toliau Siek tiek spartéjo ir per
metus iki 2010 m. gruodzio mén. padidéjo nuo
2,5 iki 3,4 % (zr. 9 pav.). Visy pirma §i
spartéjima per antraji pusmetj daugiausia léme
Siek tiek iSauggs kredito privaciajam sektoriui
metinis augimo tempas. Mety pabaigoje kredito
valdzios sektoriui metinis augimo tempas buvo
beveik toks pat kaip 2009 m. pabaigoje, nors
beveik visus 2010 m. jis nuolat 1étéjo. Tai buvo
susije su tuo, kad pajamingumo kreivés statumui
nesikei¢iant, o rinkose vyraujant jtampai, PFI
maziau pirko vyriausybés vertybiniy popieriy.
Si tendencija ketvirtaji ketvirtj pasikeité i
priesinga, kai dél PFI turto perkélimo i ,,blogus
bankus* padariniy labai iSaugo kreditas valdzios
sektoriui’.
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9 pav. P3 priesiniai

(metiniai srautai; mlrd. eury; dél sezoniskumo ir kalendoriskai
pakoreguota)

s kreditas privaciajam sektoriui (1)

kreditas valdzios sektoriui (2)

grynasis iSorés turtas (3)

ilgesnés trukmés finansiniai {sipareigojimai
(nejskaitant kapitalo ir atsargy) (4)

kitos sandorio Salys (jskaitant kapitalg ir atsargas) (5)
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Saltinis: ECB.

Pastabos: P3 pateiktas tik palyginimui (P3 = 1+2+3-4+5).
Tlgesnés trukmeés finansiniai isipareigojimai (nejskaitant kapitalo
ir atsargy) pateikiami su prieSingu zenklu, kadangi jie yra PFI
sektoriaus jsipareigojimai.

Kredito  privaCiajam  sektoriui ~ augimo
pagyvéjimas daugiausia buvo susij¢s su paskoly
metinio augimo tempu, kuris Iétai, bet stabiliai
didé¢jo. PFI turimy privadiojo sektoriaus
vertybiniy popieriy, iSskyrus akcijas, metinis
augimo tempas, prieSingai, 2010 m. pirmaji
pusmeti toliau 1étéjo dél pakeitimo vertybiniais
popieriais veiklos aktyvumo. Taciau antraji
pusmeti i§ dalies dél turto pervedimo i§ PFI {
,blogus bankus* §i veikla Siek tiek pagyvéjo,
taip prisidédama prie PFI turimy privaciojo
sektoriaus vertybiniy popieriy, iSskyrus akcijas,
atsargy stabilizavimo.

PFI paskoly privaciajam sektoriui, didziausios
kredito privaciajam sektoriui sudedamosios
dalies, metinio augimo tempas nuo 2009 m.
pabaigoje uzfiksuoto neigiamo dydzio nuolat
didéjo ir 2010 m. gruodzio mén. buvo 1,9 %

3 Apie tai daugiau informacijos pateikta 2011 m. sausio mén. ECB
ménesinio biuletenio intarpe ,,Revisiting the impact of asset
transfers to “bad banks” on MFI credit to the euro area private
sector®.



(zr. 5 pav.). Tai turéty sutapti su Siek tiek
atsigavusia paskoly paklausa. Be to, §i fakta
patvirtinty turimi duomenys apie kredity
standarty raida. Sia prasme euro zonos
banky apklausa dél skolinimo salygy leidzia
manyti, kad per metus susilpnéjo su pasiiila
susijusiy veiksniy poveikis. D¢l pakeitimo
vertybiniais popieriais veiklos mazo aktyvumo
2010 m. skelbiamo paskoly privaciajam
sektoriui metinio augimo tempo ir augimo
tempo, pakoreguoto dél paskoly pripazinimo
panaikinimo PFI balansuose, skirtumas buvo
nedidelis.

Paskoly privaciajam sektoriui metinio augimo
tempo atsigavimas sektoriy lygiu visy pirma
gali biiti siejamas su skolinimu nefinansiniam
privadiajam sektoriui, t. y. namy ukiams ir
nefinansinéms korporacijoms. 2010 m. gruodzio
mén. paskoly namy tkiams metinis augimo
tempas buvo 2,9 % (2009 m. pabaigoje — 1,3 %),
o skolinimo nefinansinéms korporacijoms
metinis augimo tempas sudaré¢ —0,2 % (2009
m. gruodzio mén. buvo —2,2 %). Paskoly KFT
metinis augimo tempas antraji pusmetj pamazu
spartéjo. Tokia raida daugiausia lémé vykdyty
tarpbankiniy atpirkimo sandoriy per pagrindines
sandorio $alis didéjusi apimtis. Dél §io didéjimo
proporcingai  didéjo PFI paskolos Siems
finansiniams tarpininkams.

Pirmaji  pusmeti paskolos privaciajame
sektoriuje daugiausia didé¢jo dél paskoly
namy Ttkiams poky¢iy, kuriuos daugiausia
skatino atsigavusios biisto paskolos. Tai
sutapo su euro zonos gyvenamosios paskirties
turto kainy metinio augimo tempo didéjimu.
Antraji  ketvirti  toliau buvo  stebimas
paskoly nefinansiniam privaciajam sektoriui
atsigavimas, kuri daugiausia 1émé pasikeitusi
paskoly nefinansinéms korporacijoms metinio
augimo tendencija (nors augimo tempas vis dar

buvo neigiamas). Pakoreguotas atsizvelgiant
1 paskoly PFI balansuose pripazinimo
panaikinima, kuris daZniausiai buvo susijgs
su 1ésy perkélimu i ,,blogus bankus®, paskoly
nefinansinéms korporacijoms metinis augimo
tempas 2010 m. biity tapgs teigiamas.

Apskritai paskoly nefinansiniam privaciajam
sektoriui pokyciai 2010 m. i§ esmés sutapo su
iprastais verslo ciklais. Paskoly namy tkiams
augimo luzio taSkas paprastai pasiekiamas
ekonominio ciklo ankstyvajame etape, o paskoly
nefinansinéms  korporacijoms augimas turi
tendencija nuo jo Siek tiek atsilikti. Paskoly
nefinansinéms korporacijoms metinio augimo
tempo ketvirtiniai duomenys rodo, kad luzio
taskas pasiektas 2010 m. antraji ketvirtj, praéjus
metams po to, kai uzfiksuotas paskoly namy
ikiams luzio taskas. Kaip ir ankstesniais etapais,
panasu, kad 2010 m. skolinimo nefinansinéms
korporacijoms apimtys greifiausiai didéjo dél
iSaugusiy imoniy investicijy ir iSlaidy poreikiy,
kuriuos 1émé geréjantys verslo likesciai ir
didéjantis ekonomikos aktyvumas. Tai taip
pat galgjo biiti susijg ir su finansavimo rinkoje
skolintomis 1éSomis salyginiu patrauklumu,
nes korporacijy  obligaciju  pajaminguma
i§ dalies paveiké su valstybiy isiskolinimo krize
sicjamas didéjes obligacijyu pajamingumas.
Kartu euro zonos $alyse paskoly dinamika buvo
skirtinga ir greiCiausiai susijusi su nevienodo
lygio atsigavimu {jvairiose euro zonos Salyse
ir ekonomikos sektoriuose, taip pat sektoriy
skirtingais poreikiais ir galimybémis finansavimui
naudoti banky paskolas, o ne savo sukauptas ir
(arba) rinkoje pasiskolintas lésas. (Zr. 2 intarpa,
kuriame palyginti naujausi paskoly nefinansinéms
korporacijoms privaciajame sektoriuje ir jo
svarbiausioms sudedamosioms dalims metinio
augimo tempas ir tempo pokyciai ankstesniais
eckonominio  nuosmukio  ir  atsigavimo
laikotarpiais.)

ECB
Mety ataskaita
2010



PFI PASKOLY NEFINANSINIAM PRIVACIAJAM SEKTORIUI NAUJAUSIY POKYCIY PALYGINIMAS
SU POKYCIAIS PER ANKSTESNIUS EKONOMIKOS NUOSMUKIO IR ATSIGAVIMO LAIKOTARPIUS

Ekonomikos nuosmukio, po kurio prasidejo i pav. Realiyjy PFl paskoly nefinansiniam privaciajam
finansy krizé, mastas ir pobudis, tikétina, EEENCTITEUTTNISETESEIEILHETRIELONITITITY
lémé i¥skirtinius PFI paskoly pokycius. Siame nuosmukio ir atsigavimo laikotarpius nuo 1990 m.

intarpe  pateiktas paskoly nefinansiniam

(metiniai poky¢iai, procentais)

privaéiajam sektoriu.i ir jo 'p.agrindins:ems - iigggg m g:x::: tzgﬁz
sudedamosioms dalims metinio augimo a=e= T=1993 m. pirmasis ketvirtis
tempo pokyéiq palyginimas su naujausiais —— T=1993 m. pirmasis ketvirtis (nejskaitant Vokietijos)
jo pokyciais per du ankstesnius ekonomikos 12 12
nuosmukio ir atsigavimo laikotarpius: 10 10
pragjusio amziaus paskutinio deSimtmecio 8
pradzia ir XXI a. pirmojo deSimtmecio pradzia. .
Siekiant kuo didesnio palyginamumo vertinant A
§iy pokycCiy dydj, Siame intarpe daugiausia
démesio skiriama realiosioms PFI paskoloms 2
(pritaikius BVP defliatoriy). U
0
Visy paskoly nefinansiniam privacdiajam 4 HENEREEERREE ___ SRS

T
sektoriui poky¢iai T-16 TI12 T8 T4 T T+ T+8

Saltiniai: ECB ir ECB apskai&iavimai.

o0 i laik 5 liui Pastabos: pilkame fone pavaizduota pasikliautinoji sritis aplink
Per pastarajl nuosmukio laikotarpi realiyju vidutinj iSankstinj (atsiliekanti) ketvirti, per kurj atitinkamos

paSkOhl nefinansiniam privaéiajam sektoriui pask(')lu:‘eilu‘tés vir'reali'oj(? BYP n}et.inio augimo tempq-kf')relAiacija
.. . .. yra didZiausia. Sis pasikliautinasis intervalas yra apskai¢iuojamas
metinis  augimo  tempas sumaiejo (nuo prie koreliacijos koeficiento pridedant (atimant) standarting
aukitiausio iki Zemiausio lygio) 9 proc. p. — T TR Il | B T kel v
ikineigiamo dydzio. Sikarta jis sumazéjo gerokai
daugiau, palyginti su ekonomikos nuosmukiu
praéjusio amziaus paskutinio deSimtmecio pradzioje ir XXI a. pirmojo deSimtmecio pradzioje, kai
metinis augimo tempas nukrito atitinkamai 6 ir 7 proc. p., bet buvo teigiamas (Zr. A pav.). Be to,
pastaraji karta metinis augimo tempas labai sumazéjo per gana trumpa laika (SeSis ketviréius),
palyginti su uzsitesusiu kritimu ankstesniais laikotarpiais (SeSiolika ketvir¢iy praéjusio amziaus
paskutinio desimtmecio pradzioje ir devynis ketvir¢ius XXI a. pirmojo deSimtmecio pradzioje).
Taciau nei paskutinio sumazéjimo dydis, nei sparta neatrodo pernelyg dideli tokio nemazo kaip
pastarasis nuosmukio salygomis. Per vienus naujausio ekonomikos nuosmukio metus realiojo
BVP metinis augimo tempas sumazéjo beveik 9 proc. p., nors per pra¢jusio amziaus paskutinio
desimtmecio ketverius metus jis nukrito 6 proc. p., o per XXI a. pirmojo deSimtmecio dvejus metus
—4 proc. p. (zr. B pav.).

Paskoly nefinansiniam privaciajam sektoriui metinio augimo tempo sumazéjimas iki neigiamo
dydzio yra labai nejprastas, taciau euro zonos Salyse tokiy atvejy yra buveg anksciau. Pragjusio
amziaus paskutinio deSimtmecio pradzioje buvusio nuosmukio metu paskolos nefinansiniam
privaciajam sektoriui mazéjo ne taip daug dél to, kad po Vokietijos susivienijimo gana sparciai
augo paskolos Sios Salies namy tikiams. ISskyrus Vokietijos nefinansinj privatyji sektoriy, realiuju
paskolu nefinansiniam privaciajam sektoriui metinis augimo tempas sumazgjo 13 proc. p. — iki
dar didesnés neigiamos reikSmés negu uzfiksuota per pastarajji nuosmukio laikotarpi (Zr. A pav.).
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Realiyjy paskoly nefinansiniam privaciajam
sektoriui metinio augimo tempo lizio taSkas
pasiektas 2009 m. treciaji ketvirti ir atitiko
ciklo tendencijas . Tiek paskutinio nuosmukio
metu, tiek buvusio nuosmukio 2000 m.
pradzioje paskoly nefinansiniam privaciajam
sektoriui atsigavimas prasidéjo pragjus dviem
ketvir¢iams po realiojo BVP lazio tasko, o
atsigavimas po praéjusio amziaus paskutinio
desimtmecio pradzioje buvusio nuosmukio
prasidéjo praéjus trims ketviréiams po to, kai
buvo pasiektas realiojo BVP liZio taskas.

Paskoly namy iikiams pokyciai

Paskoly namy tkiams pokyciy poveikis,
palyginti su ankstesniais léto ekonomikos
aktyvumo laikotarpiais, paskoly nefinansiniam
privaciajam sektoriui bendrai raidai naujausio
nuosmukio ir pagyvéjimo laikotarpiu buvo
gerokai didesnis. Si karta realiyjy paskoly
namy tkiams metinio augimo tempo kritimas
nuo aukséiausio iki Zemiausio lygio buvo daug
rySkesnis, be to, dél itin susitraukusios biisto
rinkos S§is rodiklis sumazéjo iki neigiamo
dydzio (zr. C pav.). Realiyjy paskoly namy
tkiams metinio augimo lizio taSkas pasiektas
2009 m. treciaji ketvirti, pragjus dviem
ketvir¢iams po realiojo BVP augimo metinio
tempo pagyvejimo. Tai Siek tiek véliau negu
ankstesniais dviem minétais laikotarpiais. Be
to, realiyju paskoly namy tkiams ir realiojo
BVP poky¢iy sarysis nebuvo tipiskas.

Taciau santykinai vélai pasiektas realiyju
paskoly namy {Ukiams metinio augimo
tempo liizio tasSkas turi precedenta. Pragjusio
Simtmecio paskutini deSimtmeti realiyjy
paskolu euro zonos, iSskyrus Vokietijos,
namy tkiams metinio augimo tempo aiskus
luzio taSkas buvo pasiektas tik praéjus trims
ketvir¢iams po realiojo BVP metinio augimo
tempo pagyvéjimo. Be to, Siam laikotarpiui
buvo budingas bisto kainy mazéjimas,
prasidéjes po itin spartaus ju kilimo daugelyje
euro zonos Saliy. Mazéjimas rodo, kad abiem

B pav. Realiojo BVP metinis augimas

per didZziausio nuosmukio ir atsigavimo
laikotarpius nuo 1990 m.

(metiniai poky¢iai, procentais)

= T =2009 m. pirmasis ketvirtis
----- T =2002 m. pirmasis ketvirtis
==== T =1993 m. pirmasis ketvirtis
—— T =1993 m. pirmasis ketvirtis (nejskaitant Vokietijos)

6 6
4 4
2 2
0 0
2 -2
-4 4
-6 ~—r—rr—r—r—r—r—r—r——r—r——r—r—1——r—r——r—r—1—| -6
T-16 T-12 T-8 T-4 T T+4 T+8

Saltiniai: ECB ir ECB apskaiGiavimai.

C pav. Realiyjy PFI paskoly namy ukiams
metinis augimas per didZiausio nuosmukio
ir atsigavimo laikotarpius nuo 1990 m.

(metiniai poky¢iai, procentais)

T =2009 m. pirmasis ketvirtis
----- T =2002 m. pirmasis ketvirtis
==== T =1993 m. pirmasis ketvirtis
—— T =1993 m. pirmasis ketvirtis (nejskaitant Vokietijos)

12 12

10

4

S I St B |

T16 T2 T8 T4 T T+ T+48

Saltiniai: ECB ir ECB apskaiGiavimai.

Pastabos: pilkame fone pavaizduota pasikliautinoji sritis aplink
vidutinj iSankstini (atsilickantj) ketvirtj, per kurj atitinkamos
paskoly eilutés ir realiojo BVP metinio augimo tempy koreliacija
yra didziausia. Sis pasikliautinasis intervalas apskai¢iuojamas
prie koreliacijos koeficiento pridedant (atimant) standarting
paklaida. Taip pat zr. teksto 1 i$naSa. ,,T* — ketvirtis, per kuri
pasiektas realiojo BVP augimo ciklo Zemiausias taskas.

1 Zr.2009 m. spalio mén. ECB ménesinio biuletenio intarpa ,,Loans to the non-financial private sector over the business cycle in the euro

area“.
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atvejais véluojantis ju atsigavimas susijes su
namy tikiy ir banky balansy perbalansavimu.
Per kiekviena Siy laikotarpiy realiyjy paskoly
namy tkiams metini augimo tempa labiausiai
veike paskolos bistui isigyti.

D pav. Realiyjy PFl paskoly nefinansinéms

korporacijoms metinis augimas per didziausio
nuosmukio ir atsigavimo laikotarpius nuo 1990 m.

(metiniai poky¢iai, procentais)

=== T =2009 m. pirmasis ketvirtis
----- T = 2002 m. pirmasis ketvirtis

==== T =1993 m. pirmasis ketvirtis
—— T =1993 m. pirmasis ketvirtis (nejskaitant Vokietijos)
Paskoly nefinansinéms korporacijoms

pokyciai

Paskoly nefinansinéms korporacijoms metinio
augimo tempo kitimo tendencijos per paskutini
nuosmukio laikotarpi buvo i§ esmés tokios pat
kaip ir ankstesniais nuosmukio laikotarpiais
(zr. D pav.). Taciau kritimas buvo daug didesnis,
nes paskoly nefinansinéms korporacijoms
metinis augimo tempas sumazejo 15,5 proc.
p. (nuo auksciausio iki zemiausio tasko), kai
pragjusio amziaus paskutinio deSimtmecio
pradzioje ir XXI a. pirmojo deSimtmecio
pradzioje jis sumazéjo atitinkamai 10 ir
12 proc. p. Toks ryskus realiyju paskoly
nefinansinéms korporacijoms sumazéjimas per
pastaraji nuosmukio laikotarpi rodo didziuli
ekonominio aktyvumo sumazéjima visy pirma
nekilnojamojo turto sektoriuje, taip pat tai,
kad finansavimui daugiau buvo naudojamasi
rinkoje skolintomis léSomis2 Siy sektoriy isiskolinimo lygis yra santykinai aukstas, todél jis
buvo pagrindiniu veiksniu, skatinusiu paskoly euro zonos nefinansinéms korporacijoms didéjima
dél pastaraisiais metais ivairiose euro zonos Salyse itin sparciai besiplétojusios busto rinkos.

'6||||||||J|J IJIJIIIIIII'6
T-16 T-12 T-8
Saltiniai: ECB ir ECB apskaigiavimai.

Pastabos: pilkame fone pavaizduota pasikliautinoji sritis aplink
vidutinj iSankstini (atsiliekantj) ketvirti, per kurj atitinkamos
paskoly eilutes ir realiojo BVP metinio augimo tempy koreliacija
yra didziausia. Sis pasikliautinasis intervalas apskai¢iuojamas
prie koreliacijos koeficiento pridedant (atimant) standarting
paklaida. Taip pat zr. teksto 1 i$nasSa. ,,T* — ketvirtis, per kurj
pasiektas realiojo BVP augimo ciklo Zemiausias taskas.

Realiyjy paskoly nefinansinéms korporacijoms metinio augimo tempo luzio taskas pasiektas
2010 m. pradzioje, pra¢jus keturiems ketvir¢iams po realiojo BVP metinio augimo tempo
pagyvejimo. Tai i§ esmés atitiko istorines tendencijas, nors ir Siek tiek vélavo, palyginti su dviem
ankstesniais nuosmukio laikotarpiais. Nors 2010 m. pabaigoje realiyju paskoly nefinansinéms
korporacijoms metinis augimo tempas toliau vis dar buvo Siek tiek neigiamas, ta¢iau jis atsigavo
greiCiau ir uzkopé auksiau negu praéjusio amziaus paskutinio deSimtmecio pradzioje. Kaip
ir per ankstesnius nuosmukio laikotarpius, paskoly dinamikos spartéjima skatino pastebimai
padidéjes trumpalaikiy paskoly metinis augimo tempas.

ISvada

Paskoly nefinansiniam privaciajam sektoriui metinio augimo tempas per pastaraji nuosmukio
laikotarpj, vertinant absoliuciais dydziais, sumazéjo gana daug. Taciau, vertinant realyji BVP,
jis atitiko per ankstesnius nuosmukio laikotarpius vyravusias tendencijas. Realiyjy paskoly namy
tkiams metinio augimo tempo pokyciai buvo Siek tiek nejprasti, nes augimo tempas sumazgjo
gana daug, net iki neigiamy dydziy, o jo liizio taskas vélavo, palyginti su realiojo BVP metinio

2 Zr.2010 m. geguzés mén. ECB ménesinio biuletenio 2 intarpa ,,Real estate developments in the euro area and their impact on loans to
the private sector®.
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augimo tempo atsigavimu. Abu Sie aspektai greiCiausiai susij¢ su konkreciu biisto rinkos
vaidmeniu per pastaraji nuosmukio laikotarpi. Apskritai realiyju PFI paskoly nefinansiniam
privaciajam sektoriui pokyciai i§ esmés atitiko tokius pat pokycius per ankstesnius ekonominio

nuosmukio ir atsigavimo laikotarpius.

Kalbant apie kitus P3 prieSinius, pasakytina, kad
pinigus turin¢io sektoriaus PFI ilgesnés trukmés
finansiniy isipareigojimy (neiskaitant kapitalo ir
atsargy) metinis augimo tempas per metus labai
sumaz¢jo — nuo 6,0 % (2009 m. pabaigoje) iki
3,0 % (2010 m. gruodzio mén.). Tai daugiausia
buvo biidinga ilgesnés trukmés indéliams (tiek
ispéjamojo nuo 3 mén. laikotarpio indéliams,
tiek sutarto nuo 2 m. termino indéliams), taip
pat ilgesnés trukmés PFI skolos vertybiniams
popieriams (tiems, kuriy terminas nuo 2 m.).
Létéjantis ilgesnés trukmés indéliy metinis
augimo tempas greiciausiai buvo susijgs su
faktu, kad visus metus didéjant pelningumo
kreivés nuozulnumui mazéjo juy patrauklumas,
o létéjantis ilgesnés trukmés vertybiniy popieriy
metinio augimo tempas galéjo biti susijgs su
suvokiama didesne PFI vertybiniy popieriy
rizika.

Pagaliau 2010 m. toliau mazéjo euro zonos PFI
grynoji iSorés pozicija (sumazéjo 89 mlird. eury).
Taip ivyko todél, kad Siek tiek padidéjo iSorés
isipareigojimai. Tam reikSminga jtaka turéjo
iSorés turto neigiamas srautas, virSijes iSorés
isipareigojimy sumazéjima. Viska ivertinus,
grynasias kapitalo iplaukas 1émé pinigus turincio
sektoriaus sgveika su likusiu pasauliu per euro
zonos PFIL.

NEPAISANT NEDIDELIO KINTAMUMO, PINIGY
RINKOS SALYGOS PAGERE]O

2010 m. euro zonos pinigy rinkos palikany
normy raida veiké jvairlis veiksniai. Apskritai
Eurosistema toliau teiké papildoma likviduma
kaip parama euro zonos bankams. 2009 m.
pageréjus finansy rinky salygoms, 2010 m.

pradzioje Eurosistemoje pradéta atsisakyti
taikyti  nestandartines  pinigy  politikos
priemones, kuriy, kaip manoma, daugiau

nereikéjo, todél buvo sutrumpinta vidutiné
likvidumo didinimo operacijy trukmeé. Taciau

dél valstybiy isiskolinimo krizés geguzés mén.
kai kuriy euro zonos $aliy vyriausybiy obligaciju
rinkose kilo didziulé jtampa, padariusi neigiama
poveiki pinigy politikai. Tai rodé padidéjusios
likvidumo ir kredito rizikos. Siekiant pasalinti
vertybiniy popieriy rinky sutrikimus ir atkurti
tinkama pinigy politikos poveikio perdavima,
Eurosistemoje  buvo pradéta jgyvendinti
vertybiniy popieriy rinky programa ir vél grizta
prie nestandartiniy priemoniy, kuriy jau buvo
atsisakyta. 2010 m. taikytos nestandartinés
priemonés, bitinos siekiant apriboti bloga
poveiki pinigy rinkos palikany normoms,
aprasomos 1 intarpe. 2010 m. antraji pusmeti
automatinis nestandartiniy priemoniy (6 mén. ir
1 m. ilgesnés trukmés refinansavimo operacijy)
atsisakymas (pasibaigé ju terminas) leido
sumazinti perteklini likviduma ir padidinti
pinigy politikos rinkos paliikany normas.

2010 m. pirmaji ketvirtj ikaitu uztikrintos
ir ikaitu neuztikrintos visy terminy grupiy
pinigy rinkos paliikany normos sumazéjo, bet
véliau, iki pat mety pabaigos, jos labai pakilo.
Kalbant konkreciau, analizuojant 3 mén. ikaitu
neuztikrintas paliikany normas, matyti, kad 2010
m. sausio mén. 3 mén. EURIBOR buvo beveik
0,70 %, kovo pabaigoje ji sumaz¢jo iki 0,63 %,
0 2011 m. vasario 25 d. pakilo iki 1,09 % (zr. 10
pav.). Kalbant apie ikaitu uztikrinta pinigy
rinkos segmenta, pazymétina, kad 2010 m.
sausio mén. 3 mén. EUREPO buvo 0,40 %, bet
pirmaji ketvirti mazéjo ir kovo pabaigoje buvo
0,34 %, tada vél pradéjo sparciai kilti ir lapkri¢io
pabaigoje pasické auks¢iausia taska — 0,80 %.
2011 m. sausio pradzioje ji sumazéjo iki 0,56 %,
nors iki vasario 25 d. vél Sokteléjo iki 0,81 %.

Dél tokiy pokyciy visus metus buvo stebimas
ikaitu uztikrinty ir ikaitu neuZztikrinty pinigy
rinkos paliikany normy skirtumo kintamumas,
kuris 2011 m. vasario 25 d. buvo Siek tiek
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10 pav. 3 mén. EUREPO, EURIBOR ir vienos

nakties palukany apsikeitimo sandoriy norma

Il pav. ECB palukany normos ir vienos
nakties palukany norma

(metinés paliikany normos, procentais; skirtumas, baziniais
punktais; dienos duomenys)

=3 mén. EUREPO (skal¢ kair¢je)

3 mén. EURIBOR (skalé¢ kair¢je)

==== 3 meén. vienos nakties paliikany apsikeitimo sandoriy
norma (skale kair¢je)

—— skirtumas tarp 3 mén. EURIBOR ir 3 mén. EUREPO
(skalé desingje)
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Saltiniai: ECB, Bloomberg ir Thomson Reuters.

mazesnis negu 2010 m. sausio pradZioje,
taCiau istoriniu pozidriu jis toliau buvo gana
didelis. Visus 2010 m. 3 mén. EURIBOR ir
3 mén. EUREPO skirtumas svyravo nuo 23 iki
46 baziniy punkty: 2010 m. jis buvo apie 30,
0 2011 m. vasario 25 d. — 28 baziniai punktai
(zr. 10 pav.).

Vertinant trumpalaikes pinigy rinkos paltikany
normas, matyti, kad 2010 m. EONIA poky¢ius
dazniausiai 1émé tai, kad nuo 2008 m. spalio
meén. Eurosistema toliau teiké papildoma
likviduma euro zonos bankams. I$skyrus tik
kelis atvejus, EONIA, esant dideliam likvidumo
pertekliui, tebebuvo mazesné negu Eurosistemos
pagrindiniy refinansavimo operacijy ir ilgesnés
trukmés refinansavimo operacijy fiksuotoji
paliikany norma, bet artima paltikany normai
uz naudojimasi indéliy galimybe (zr. 11 pav.).
Birzelio pabaigoje su¢jus 6 mén. bei 1 m.
ilgesnés trukmés refinansavimo operacijy
terminui ir bankams nusprendus perkelti kai
kuriuos likvidumo didinimo operacijy terminus,
perteklinis likvidumas sumazéjo, o EONIA
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(metinés paliikany normos, procentais; dienos duomenys)

palikany norma uZ naudojimasi ribinio skolinimosi
galimybe

pagrindiniy refinansavimo operacijy fiksuotoji
palukany norma

vienos nakties paliikany norma (EONIA)

paliikany norma uz naudojimasi indéliy galimybe

3,5 3,5
3,0 3,0
2,5 2,5
2,0 2,0
1,5

1,0

0,5

0,0 . ; ; | 0,0

01 04 07 10 01
2010 2011

Saltiniai: ECB, Bloomberg ir Thomson Reuters.

pradéjo Siek tiek svyruoti. Mazéjant pertekliniam
likvidumui, EONIA poky¢iai kiekvieng atsargy
laikymo laikotarpi buvo gerokai didesni (atsargy
laikymo laikotarpio pradzioje EONIA indeksas
blidavo gana didelis, o laikotarpio pabaigoje
pamazu nukrisdavo). Tokia tendencija glaudziai
susijusi su tuo, kad bankai buvo link¢ ivykdyti
atsargy laikymo reikalavimus dar nepasibaigus
atsargy laikymo laikotarpiui. Sitoks ju elgesys
buvo stebimas nuo ekonomikos krizés pradzios
2007 m. rugpjucio mén. ISankstinis paskirstymas
visiSkai nepaveiké rinkos paltikany normy per
12 mén. laikotarpi, per kuri suéjo pirmosios 1 m.
ITRO terminas (nuo 2009 m. vidurio iki 2010 m.
vidurio) ir per kurj likvidumo perteklius pasieké
precedento neturintj lygi, taciau jis paveiké
paliikany normas 2010 m. antraji pusmeti, kai
likvidumo pervirSis sumazejo. 2011 m. pradzioje
EONIA indeksas toliau buvo nepastovus ir
pirma karta nuo 2009 m. vir§ijo PRO norma.
Be to, visus metus kiekvieno atsargy laikymo
laikotarpio pabaigoje ir baigiantis grynuyju
pinigy valdymo laikotarpiams (mety pabaigoje),
EONIA kartais Soktelédavo aukstyn.



2010 M. KAI KURIY EURO ZONOS SALIY
VYRIAUSYBIY OBLIGACIJU RINKOJE VYRAVO
DIDELE |TAMPA

2010 m. obligacijy kainoms rinkoje daré jtaka
du svarbiis veiksniai. Pirmas, biidingas tik euro
zonai, atsirado kartu su sutrikimais kai kuriy
euro zonos Saliy vyriausybiy skolos vertybiniy
popieriy rinkose, antras, daug platesnio
pobudzio, — lukes¢iai, kad 2010 m. antraji
pusmeti lé¢iau augs pasaulio ekonomika.

2010 m. pabaigoje 10 m. lyginamyju obligaciju
pajamingumas JAV ir euro zonoje (turinCiy
AAA reitinga) buvo beveik vienodas —
3,2-3,4 %. Apskritai mety pabaigoje jis buvo
atitinkamai 50 ir 40 baziniy punkty maZesnis
negu atitinkamuose ekonomikos regionuose
2009 m. pabaigoje (zr. 12 pav.). Sumazéjes
bendras pajamingumas slepia tais metais
vykusius prieSingos krypties pokycius — iki
rugpjiicio pabaigos uzsitgsusi nuosmukio etapa,
po kurio pajamingumas iki mety pabaigos

12 pav. llgalaikiy vyriausybés obligacijy

pajamingumas

(metinés palakany normos, procentais; dienos duomenys)
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Pastabos: euro zonos 10 m. obligacijy pajamingumas iSreiSkiamas
10 m. nominaliuoju pajamingumu, i$vestu i§ euro zonos
vyriausybés obligacijy, turin¢iy AAA reitinga, pajamingumo
kreivés, apskaiCiuotos ECB. JAV obligacijuy pajamingumas yra
10 m. termino obligaciju pajamingumas.

gerokai padidéjo. Mazdaug rugpjiicio pabaigoje,
kai nuosmukis  sustojo, pajamingumas,
palyginti su 2009 m. pabaiga, buvo sumazéjgs
atitinkamai 140 ir 120 punkty. Dél tokiy
priesingy poky¢iy numanomas obligacijy
pajamingumo kintamumas svyravo visus 2010
m., o auks$Ciausiq taska pasieké geguzés ir
rugséjo mén. Apskritai abiejose ekonominése
zonose jis vidutiniS$kai Sokteléjo nuo 5 iki 7 %.
Nepaisant §io padidéjimo, 2010 m. kintamumas
buvo gerokai mazesnis negu 2008 m. pabaigoje
ir 2009 m. pirmaji pusmetj, kai abiejose
ekonominése zonose jis vidutiniskai buvo
didesnis kaip 10 %.

Neiprasta buvo tai, kad 2010 m. JAV ir euro
zonos Saliy 10 m. vyriausybés obligaciju
pajamingumo pokyciai buvo ganétinai panasis,
nors ju koreliacija labai svyravo. Kalbant
konkreciau, pazymétina, kad per 2010 m.
pirmus keturis ménesius §i koreliacija buvo
nedidelé, nes pajamingumas JAV i§ esmés
nesikeité, o euro zonoje sumazejo. Bet véliau,
iki mety pabaigos koreliacija padidéjo, ypac
nuo liepos mén., kol Siose ekonominése
zonose pajamingumas supanaséjo ir pradéjo
keistis vienodai. Sia mety dalj abiejose zonose
verslo aktyvumas didéjo gana spardiai, o tai,
be kity dalyky, rodé faktas, kad nuosavybés
vertybiniy popieriy kainos tiek JAV, tiek euro
zonoje keitési praktiskai vienodai. Taciau per
ta pati laikotarpi euro zonos Saliy vyriausybiy
obligacijy, turinc¢iy AAA reitinga, pajaminguma
mazino saugaus prieglobs¢io paieskos, kurias
skatino anksCiau minéti neramumai kai kuriose
euro zonos Saliy vyriausybiy obligacijy
rinkose, o JAV obligaciju pajamingumas didéjo
rodydamas besitgsianti ekonomikos augima. I§
naujo jvertintas JAV ekonomikos atsigavimo
intensyvumas ir laikinai aprimusi euro zonos
Saliy vyriausybiy skolos vertybiniy popieriy
rinka faktiskai skatino labiau sinchroniskus
obligaciju pajamingumo pokyCius abiejose
Atlanto pusése. Taciau, artéjant mety pabaigai,
kai pasaulio ekonomika buvo vertinama kaip vél
kylanti (tai, be kity dalyky, rodé gruodzio mén.
padidéjgs pasaulio PVI), JAV 10 m. obligacijuy
pajamingumas pakilo sparCiau negu tokios pat
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trukmés euro zonos obligacijy pajamingumas.
Panasiis poky¢iai buvo stebimi ir akcijy
rinkose — JAV akcijy kainos kilo daug sparciau.
Greiciausiai tai buvo susij¢ su rinkose kilusiu
nerimu dél Europos finansy institucijy, ypac
su tuo, kad dél euro zonos vyriausybiy skolos
vertybiniy popieriy rinkose vél kilusios itampos
jos gali patirti nuostoliy.

Kalbant konkre¢iau apie mazdaug nuo 2009
m. lapkri¢io vidurio iki 2010 m. balandzio
pradzios uzfiksuotus pokycCius, pasakytina, kad
JAV ir euro zonos Saliy vyriausybiy obligacijuy
rinky raida buvo skirtinga. Pajamingumas JAV
padidéjo apie 50 baziniy punkty, o euro zonoje jis
sumazgjo mazdaug 25 baziniais punktais. Buvo
tikimasi, kad per $i laikotarpi pinigu politikos
palikany normos abiejose Atlanto pusése
gana ilgai bus nedidelés, o makroekonominése
apzvalgose buvo teigiama, kad ekonomikos
augimo atsigavimas yra tvirtas. Atsizvelgiant {
Sias aplinkybes, abiejose ekonominése zonose
uzfiksuotus skirtingus ilgalaikiy obligacijy
pajamingumo poky¢ius visy pirma galima bty
paaiskinti rinkoje didéjanciomis abejonémis
dél fiskaliniy pozicijy tvarumo kai kuriose euro
zonos Salyse. AukSCiausia reitinga turin¢ioms
euro zonos Saliy vyriausybiy obligacijoms Sis
veiksnys daré mazinanti poveiki.

Be to, nuo balandzio pradzios vyriausybés
obligacijy pajamingumas JAV taip pat prad¢jo
mazeti. Per §i laikotarpi pajamingumas JAV
sumazéjo gana spariai, ir pajamingumo
skirtumas tarp abieju ekonominiy zony nuo
60 proc. p. (kovo meén.) nukrito iki mazdaug
0 (birzelio pabaigoje). Nors ekonomikos pokyciai
euro zonoje toliau buvo palankis, o pasitikéjimo
indeksai geréjo, dél intensyvéjanciy neramumy
Europoje vyriausybiu skolos vertybiniy popieriy
rinkose euro zonos AAA reitinga turinéiy
ilgalaikiy vyriausybiy obligacijy pajamingumas
maze¢jo. Padétis Siek tiek stabilizavosi, kai
balandzio 10-11 d. buvo susitarta dél ES
paramos paketo Graikijai, taciau praéjus kelioms
dienoms buvo sumazinti Graikijos ir Portugalijos
vyriausybiy skolos vertybiniy popieriy reitingai
(pirmosios atveju — iki spekuliacinio reitingo),
o tai paskatino nepasitikéjima Graikijos fiskalinés
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pozicijos tvarumu, ir nestabilumas vél padidéjo.
Pasitikéjimo trikumas savo ruoztu paskatino
intensyvy lésy perkélima | AAA reitinga turincias
euro zonos $aliy ar JAV vyriausybiy obligacijas,
o tai baigési plataus masto saugaus prieglobsé¢io
paieskomis, kulminacija pasiekusiomis
geguzés 6—7 d. Pazymétina, kad Graikijos
10 m. obligacijy pajamingumas, palyginti su
atitinkamomis Vokietijos obligacijomis, buvo
padidéjes jau 2010 m. pirmaji ketvirti, taciau
kitose euro zonos Salyse pajamingumas i$
esmés nesikeité, ir rizika, kad nestabilumas
i8plis i kitas Salis, vis dar buvo labai nedidelé.
Padétis pasikeité¢ balandzio pradzioje, kai ne
tik Graikijoje, bet ir Airijoje bei Portugalijoje,
taip pat, nors ir ne taip daug, Ispanijoje,
Italijoje ir Belgijoje pajamingumas Sokteléjo
aukstyn. Per $j laikotarpj pablogéjusius atskiry
euro zonos Saliy skolos tvarumo vertinimus
patvirtino vyriausybiy kredito {sipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandoriy (priemoniy,
kurias investuotojai naudoja apsisaugoti nuo
vyriausybiy isipareigojimy nevykdymo rizikos)
paliikany normy skirtumai.

Dél precedento neturinéiy priemoniy, kuriy
buvo imtasi ES lygiu, geguzés mén. salygos
pastebimai pageréjo. Tarp paminétiny priemoniy
buvo sprendimai dél Europos finansinés padéties
stabilizavimo priemonés (EFPSP) ir Europos
finansinio stabilumo fondo (EFSF), taip pat
kelios priemonés, apie kurias Eurosistema
paskelbé geguzés 10 d. ir kurios buvo skirtos
pinigy politikos poveikio perdavimo tinkamam
funkcionavimui atkurti, taip pat pradéta vykdyti
vertybiniy popieriy rinky programa, atvérusi
kelia intervencijoms i euro zonos privaéiy ir
valstybés skolos vertybiniy popieriy rinkas.
Papildoma parama euro zonos obligacijy
rinkai liepos mén. galimai suteiké ES mastu
atlikty testavimo nepalankiausiomis salygomis
rezultatai ir su tuo susijusi informacija apie banky
turimas vyriausybés skolos vertybiniy popieriy
pozicijas. Taciau itampos visiSkai panaikinti
nepavyko. Tai rodé daugelyje euro zonos $aliy
toliau didéjgs pajamingumas, nors Vokietijos
obligaciju pajamingumas maz¢jo. Pastarasis
reiskinys galéjo buti susijgs ne tik su saugaus
prieglobscio paieskomis, bet ir tuo, kad buvo



vis daugiau ekonomikos létéjimo zenkly euro
zonoje, o ypa¢ JAV, kur padétis bisto bei darbo
rinkose ir vél labai pablogéjo. Létéjantis JAV
verslo ciklas neigiamai paveiké rinkos nuotaikas
kitose didziosiose valstybése ir paskatino
didelius kapitalo srautus | tas vyriausybiy
obligacijy rinkas, kurios buvo vertinamos kaip
maziau rizikingos, dél to atsirado lukesciy,
kad antra karta gali bati pritaikytos kiekybinés
lengvinimo politikos priemongs.

Paskutinj ketvirt] pajamingumas pradéejo kilti

abiejose Atlanto pusése. Siuo laikotarpiu
bendras  pajamingumo  did¢jimas  sutapo
su grizimu prie palankesnés ekonomikos

perspektyvos, kuri buvo Siek tiek aiSkesné
euro zonoje negu JAV, kur skelbiamos
makroekonominés prognozés apskritai buvo
teigiamos, nors ir labai nevienodos. Palyginti su
AAA reitingg turinciais ilgalaikiais vyriausybés
skolos vertybiniais popieriais, zemesnij reitingg
turin€iy euro zonos Saliy vyriausybiy obligacijy
pajamingumas padidéjo daugiau, o kintamumas
paskutini  ketvirti buvo gerokai didesnis.
Itin reikSmingai padidéjo 10 m. vyriausybeés

13 pav. Kai kuriy euro zonos Saliy vyriausybés

obligacijy pajamingumo skirtumai

obligaciju pajamingumo skirtumai Airijoje,
palyginti su Vokietijos vyriausybés obligaciju
skirtumais. Nuo rugséjo pradzios iki lapkri¢io
pabaigos jie pakilo 280 baziniy punkty, nes
rinkos dalyviai labai susiripino dél fiskalinés
nastos, tekusios Airijos vyriausybei po to, kai ji
suteiké parama savo finansy sektoriui. [tampa
persimeté | Portugalija ir Ispanija, kur per
ta pati laikotarpi pajamingumo skirtumai,
palyginti su Vokietijos vyriausybés obligaciju
pajamingumu, padidéjo atitinkamai 110 ir 105
baziniais punktais. Taciau Siy pokyciy poveikis
tokioms Salims kaip Graikija, Italija ir Belgija
buvo ribotas, ir pajamingumas jose padidéjo
atitinkamai tik 7, 42 ir 65 baziniais punktais
(Zr. 13 pav.). Antraji pusmetj rinkose daugéjant
abejoniy, tiek JAV, tiek euro zonoje gerokai
padidéjo numanomas obligacijy pajamingumo
kintamumas.

Palyginti tiek su nominaliuoju pajamingumu,
tiek su jo pokyciais 2009 m., 2010 m. realusis
pajamingumas kito maziau ir beveik visoje
euro zonoje pastoviai sudaré apie 1,5 %. Nuo
sausio iki rugséjo mén. jis sumazéjo 50 baziniy

14 pav. Euro zonos nulinés atkarpos
obligacijy numatoma infliacija
kompensuojancios normos

(baziniais punktais; dienos duomenys)
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Pastaba: 10 m. vyriausybés obligacijy ir Vokietijos vyriausybés
atitinkamos obligacijos pajamingumo skirtumas.

(metiniais procentais; 5 d. dienos duomeny slenkamieji
vidurkiai; dél sezoniskumo pakoreguota)

== 5 m. iSankstiniy sandoriy numatoma infliacija

kompensuojanti norma po 5 m.

5 m. neatidéliotiny sandoriy numatomg infliacija

kompensuojanti norma

==== 10 m. neatidéliotiny sandoriy numatomg infliacija
kompensuojanti norma
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punkty, taciau véliau §is sumaZzéjimas buvo
visiSkai kompensuotas. Vélesnis jo didéjimas
buvo susijes su geresnémis eckonominémis
perspektyvomis, ypa¢ mety pabaigoje.
Kadangi realusis pajamingumas buvo pastovus,
mazéjantis nominalusis pajamingumas reiskeé,
kad infliacijos lukesciai, apskaiCiuojami
i§ neatidéliotiny sandoriy pagal infliacija
kompensuojancias normas, visus metus mazgéjo.
Liepos ir rugpjiicio mén. maz¢jo itin sparciai,
o véliau Siek tiek stabilizavosi (taip pat Zr.
toliau pateikta 3 intarpa). 5 m. iSankstiniy
sandoriy numatoma infliacija kompensuojancios
paliikany normos po 5 m. nepakito ir nuo 2010

m. sausio iki liepos mén. buvo 2,5 %. Tik mety
pabaigoje jos nukrito iki 2 % (zr. 14 pav.).
Taciau panasu, kad $is mazéjimas daugiau buvo
susijes su infliacijos rizikos premijos poky¢iais,
o ne su numatomos infliacijos pokyciais. Be
to, reikéty Siek tiek atsargiau interpretuoti su
infliacija susiety obligacijy poky¢ius, ypac esant
aplinkybéms, kai budinga didelé jtampa. Siuo
atveju Consensus Economics atliktos apklausos
dél vidutinés trukmés ir ilgalaikiy infliacijos
lukes¢iy rezultatai, nors laikotarpis Siek tiek
ir skiriasi, rodo nedideli prognozuojamos
infliacijos padidéjima — nuo 1,9 % (2009 m.
spalio mén.) iki 2,1 % (2010 m. spalio mén.).

RINKOS SUFORMUOTY INFLIACIJOS LUKESCIY RODIKLIY RAIDA 2010 M.

Siekiant ivertinti infliacijos perspektyva, daznai naudojami rinkos suformuoti infliacijos likes¢iy
rodikliai. Taciau finansy kriziy metu tokius rodiklius biitina vertinti itin atsargiai. Nors 2010 m.,

palyginti
itampa, rinkos suformuotiems infliacijos
ltkesCiu rodikliams, apskaiciuotiems i§ su
infliacija susiety apsikeitimo sandoriy bei i$
nominaliyjy ir realiyjy vyriausybiy obligaciju,
buvo biidingas mazesnis kintamumas ir juos
maziau veiké likvidumo netolygumai. Siame
intarpe  apzvelgiami infliacijos likeséiy
poky¢iai euro zonoje 2010 m. remiantis finansy
rinky priemoniy kainomis.

Pirmaji pusmeti 5 m. iSankstiniy sandoriy
numatoma infliacija kompensuojanti norma po
5 m., apskai¢iuota remiantis nominaliosiomis
ir su infliacija susietomis obligacijomis, beveik
nesikeité ir svyravo apie 2,5 % (zr. A pav.).
Vasarg ji gana reikSmingai sumazéjo, nors
iki 2011 m. i§ dalies atsigavo. Alternatyvus
rodiklis, apskaiCiuotas i§ su infliacija susiety
apsikeitimo sandoriy, rodo panasius, nors ir ne
tokius didelius, pokycius. Apskritai 2010 m.
rinkos suformuoty infliacijos lukesciy rodikliy
kintamumas buvo mazesnis negu ankstesniais
metais. Pavyzdziui, 2010 m. skirtumas
tarp 5 m. iSankstiniy sandoriy numatoma
infliacija kompensuojancios normos po 5 m.,
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su laikotarpiu po Lehman Brothers zlugimo, Europos finansy rinkose vyravo didelé

A pav. Numatoma infliacija kompensuojancios

normos ir su infliacija susiety apsikeitimo
sandoriy palukany normos

(metiniais procentais; baziniais punktais)

=== 5 m. su infliacija susiety apsikeitimo sandoriy
paliikany normos po 5 m. ir numatoma infliacija
kompensuojancios normos skirtumas (skal¢ desinéje)

5 m. su infliacija susiety apsikeitimo sandoriy paliikany
norma po 5 m.

5 m. iSankstiniy sandoriy numatoma infliacija
kompensuojanti norma po 5 m.
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Saltiniai: Thomson Reuters, EuroMTS ir ECB.
Pastaba: numatoma infliacija kompensuojan¢ios normos dél
sezoniskumo pakoreguotos.



B pav. Numatoma infliacija kompensuojanciy
normy pokyciai ir nominaliojo bei realiojo
pajamingumo pokyciai 2010 m.

C pav. llgalaikiy iSankstiniy sandoriy
numatoma infliacija kompensuojanciy normy

iSskaidymas pagal terminy strukturos modelj

(baziniais punktais)

== realiojo pajamingumo pokytis
wn  nUMatomg infliacija kompensuojanéios normos pokytis

(procentiniais punktais)

=== jlgalaiké numatoma infliacija kompensuojanti norma
(5 m. iSankstiniy sandoriy po 5 m.)

©  nominaliojo pajamingumo pokytis ~ eeees ilgalaikiai infliacijos lukesciai (6-10 m.)
====infliacijos rizikos premija (skalé desinéje)
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Saltiniai: Thomson Reuters ir ECB apskai&iavimai.

Pastabos: ilgalaikiy iSankstiniy sandoriy numatoma infliacija
kompensuojan¢ios normos ir ju sudedamosios dalys
apskaiciuotos atsizvelgiant | 5 m. iSankstinius sandorius po 5 m.
Daugiau informacijos apie terminy struktiira zr. Garcia ir Werner
(palyginkite su 1 iSnasa).

Saltiniai: Thomson Reuters, EuroMTS ir ECB.
Pastaba: numatomg infliacija kompensuojan¢ios normos ir
realusis pajamingumas dél sezonisSkumo pakoreguoti.

apskaiciuotos pagal obligacijas, ir Sios normos, apskaiéiuotos pagal apsikeitimo sandorius, buvo
tik Siek didesnis kaip 30 baziniy punkty, o 2008 m. antraji ketvirti, krizei po Lehman Brothers
zlugimo pasiekus auksciausia taska, Sis skirtumas buvo didesnis kaip 70 baziniy punkty.

2010 m. Siek tiek sumazéjus 5 m. realiajam obligaciju pajamingumui, o 10 m. realiajam
obligaciju pajamingumui nesikeiiant (zr. B pav.), sumazéjo neatidéliotiny ir iSankstiniy
sandoriy numatoma infliacija kompensuojancios normos. Taigi nominaliojo pajamingumo
sumazejimas buvo susijgs su sumazéjusia rinkos dalyviy reikalaujama kompensacija uz
biisima infliacija. Sioje kompensacijoje yra numatomos infliacijos ir infliacijos rizikos premijos
dalis. Siekiant atskirti Sias dvi dalis, C pav. pateikti ilgalaikiy iSankstiniy sandoriy numatoma
infliacija kompensuojanc¢iy normy, kurias galima apskaiCiuoti taikant terminy strukttros
modelj, i§skaidymo rezultatai!. Remiantis §iuo modeliu, infliacija kompensuojan¢ios normos,
apskaiciuotos pagal rinkos kintamumo stebéjimus, i§ tikryju 2010 m. mazéjo, o véliau, iki 2011
m. pradzios, $iek tiek vél atsigavo. Siuos poky¢ius daugiausia 1émé infliacijos rizikos premijy
pokyc¢iai, o ne infliacijos lukesCiy pokyciai per se, kurie beveik nesikeité ir buvo artimi
ilgalaikiam vidurkiui. Sia i§vada patvirtina ir euro zonoje vykdomy apklausy rodomi ilgesnés
trukmés infliacijos liikes¢iai, kurie 2010 m. buvo gana pastovis.

Euro zonoje infliacija kompensuojancios normos 2010 m. buvo stabilesnés negu kitose
ekonomikose (zr. D pav.). Nors sumazejimas 2010 m. geguzés—rugpjiic¢io mén. buvo dalis

1 Daugiau informacijos Zr. Garcia J. A. and Werner T. ,,Inflation risks and inflation risk premia“, Working Paper Series, No 1162, ECB,

March 2010.
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platesnio masto rodikliu pokyciy, taip pat
stebéty Jungtingje Karalystéje ir JAV,
ilgalaikiy  iSankstiniy  sandoriy = normy
stabilizavimasis euro zonoje antraji pusmeti ir
2011 m. pradzioje nebuvo biidingas JAV.

Apskritai rinkos suformuoti euro zonos
infliacijos lukes¢iy rodikliai rodo, kad
2010 m., ypaC vasaros ménesiais, rinkos
dalyviy reikalaujama kompensacija uz
infliacija ir infliacijos rizika vidutiniu—ilguoju
laikotarpiais mazéjo. Tokia raida daugiausia
lémé sumazéjusi infliacijos rizikos premija,
o infliacijos likesciai beveik nesikeité ir buvo
artimi savo ilgalaikiam vidurkiui, jie ir toliau
visiSkai atitiko ECB tiksla — palaikyti kainy
stabiluma vidutiniu laikotarpiu.

Per 2011 m. du pirmus ménesius AAA reitinga
turin€iy ilgalaikiy  vyriausybés obligacijuy
pajamingumas euro zonoje Siek tiek virsijo 2010
m. pabaigoje buvusi pajaminguma, nors JAV jis
beveik nesikeité ir toliau buvo apytikriai toks pat
kaip ir 2010 m. pabaigoje. Sis salyginai pastovus
per 2011 m. du pirmus ménesius ilgalaikiy
obligacijuy pajamingumas abiejose ekonominése
zonose slepia gana didelius svyravimus. Vasario
pradzioje dél teigiamy ekonominiy Ziniy ir euro
zonoje mazéjancios jtampos pajamingumas
Sokteléjo gana aukstai, tatiau ménesio pabaigoje
ji vel stumteléjo zemyn padidéjusi geopolitiné
rizika. Per 2011 m. du pirmus ménesius euro
zonoje toliau buvo stebima 2010 m. gruodzio
meén. prasidéjusi 10 m. obligacijy pajamingumo
skirtumy, palyginti su atitinkamos trukmés
Vokietijos vyriausybés obligacijy pajamingumu,
maz¢éjimo tendencija, kuri, be kity dalyky, rodé
rinkos dalyviy luokeséius dél galimo EFSF
apimties ir dydzio keitimo, taip pat dél skoly
aukciony, kuriy paklausa, kaip paaiskéjo, buvo
didesné negu tikétasi.

EURO ZONOJE AKCIJY KAINY ATSIGAVIMAS 2010 M.
SULETEJO

Nors 2009 m. akcijy indeksy tiek JAV, tiek
euro zonoje skelbiami pelnai buvo panasiis
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D pav. Euro zonos ir JAV 5 m.

iSankstiniy sandoriy numatoma infliacija
kompensuojancios normos po 5 m.

(metinés paliikanos, procentais)
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Saltiniai: Thomson Reuters, Federaling rezervy sistema ir ECB
eksperty apskaic¢iavimai.

(abiem atvejais apie 23,5 %), 2010 m. Siose
dviejose ekonominése zonose juy raida gerokai
skyreési. JAV akciju indekso, kuris pakilo 13 %,
padétis buvo daug geresné negu euro zonos
akcijuy indekso, kuris beveik visiSkai nesikeité
(zr. 15 pav.). Nepaisant skirtingos raidos 2010
m., visus metus, palyginti su 2009 m. pabaiga,
akcijy kainos abiejose ekonominése zonose labai
svyravo (net po 10 % — tai duodamos pelna, tai
neSdamos nuostolj), todél reikSmingai svyravo
ir realizuotas kintamumas. Su §iais svyravimais
bei investuotojy likesciais dél jtampos ateityje
susijgs numanomas akcijy kainos kintamumas
visus 2010 m. taip pat labai kito ir mazdaug
geguzés pabaigoje pasieké auksciausia taska —
beveik 35 % (perskaiCiuotas i metini, vidutinis,
abiejose ekonominése zonose). 2010 m.
auksciausias kintamumo taSkas buvo gerokai
zemiau negu 2008 m. gruodzio mén.—2009 m.
kovo mén. Apskritai visus 2010 m. biisimi akcijy
kainy euro zonoje poky¢iai buvo vertinami kaip
neapibréztini negu biisimi akciju kainy JAV
poky¢iai.

Po teigiamy pokyc¢iy 2009 m. antraji pusmeti
akcijy kainos 2010 m. sausio ir vasario mén.
tieck JAV, tiek euro zonoje sumazéjo. Rinkos
nuotaikoms gal¢jo daryti jtaka tebesitgsiantis



I5 pav. Pagrindiniai akcijy rinky indeksai

(nustatyti nauji indeksy baziniai metai — 2010 m. sausio 1 d. = 100;
dienos duomenys)
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Saltinis: Thomson Reuters.

Pastaba: euro zonai taikomas bendras Dow Jones EURO STOXX
indeksas, JAV — Standard & Poor’s 500 indeksas, Japonijai —
Nikkei 225 indeksas.

nestabilumas euro zonos S$aliy vyriausybiy
obligaciju rinkoje. Euro zonoje daugiausia
nukrito finansy jmoniy akciju kainos, o kity
sektoriy akcijy kainy pokyciai buvo jvairiis —
jokiy aiskiy tendencijy nepastebéta. JAV,
prieSingai, finansy sektoriaus padétis buvo
daug geresné, visy pirma dél tvirtai didéjusio
pelno. Apie tai prane$é didziausi bankai. Su
skola susijusioms abejonéms iSsisklaidzius,
abiejose ekonominése zonose akciju kainos
veél kilo ir mazdaug geguzés pradzioje pasieke
auksciausia taSka nuo 2008 m. lapkri¢io mén.
Siuos teigiamus poky¢ius skatino ir pranesami
duomenys apie teigiamus ekonomikos pokyc¢ius
pirmaji ketvirti bei padidéjusi pelno augimo
tempa, kuris, nors vis dar ir buvo neigiamas,
pradéjo rodyti pirmuosius atsigavimo zenklus
po itin sunkiy laiky. [ Dow Jones EURO STOXX
indeksa itraukty akcijy pelno augimas pakito
nuo —40 % (2009 m. lapkric¢io mén.) iki —22 %
(2010 m. vasario mén.), o 2010 m. vasario mén.
buvo prognozuojama, kad pelnas per kitus
12 mén. padidés 27 %.

Kadangi euro zonoje su jsiskolinimu susijusi
itampa vél iSaugo dél didéjancio visuotinio
nenoro rizikuoti, 1éSos buvo investuojamos i
salyginai saugesnémis laikomas Vokietijos ir
JAV vyriausybiy obligacijas. Todél tarptautinéje
akcijy rinkoje jvyko didelis iSpardavimas,
nustelbgs teigiama poveiki, kurj daré palankis
praneSimai  apie  ekonominius  rodiklius,
ir reikSmingai sumazings kainas abiejose
ekonominése zonose. Kaip ir sausio bei vasario
men., del kilusios jtampos pirmiausia sumaz¢jo
euro zonos finansiniy korporacijy akcijy kainos.
Tai buvo susij¢ su nerimu dél banky turimy
euro zonos Saliy vyriausybiy skolos vertybiniy
popieriy galimo nuraSymo. Taciau dél Siuo
laikotarpiu uzfiksuoto itin didelio nestabilumo
nukrito ir nefinansiniy korporaciju akcijos tiek
euro zonoje, tiek JAV.

Apskritai veéliau, nuo geguzés iki rugpjicio
mén., akcijy indeksai tebesvyravo, bet labai
nedaug, ir tai buvo susij¢ su rinkos nuotaiky
svyravimais ir nenoru rizikuoti. Kai dél
mazgjancios jtampos ir nedideliy lukes¢iy deél
blisimo kintamumo atsirado galimybé pakelti
geguzés pradzioje sumazéjusias akciju kainas,
pasaulio ekonomikos augimui pradéjus vél 1ététi,
o rinkos dalyviams sutelkus démesi | konkrec¢iy
euro zonos Saliy skolos problemas, nuostoliai
taip pat pradéjo didéti. Per ta pati laikotarpi
rinkos lukesciai dél pelno augimo per kitus
12 mén. vis dar buvo teigiami tieck JAV, tiek euro
zonoje ir sudaré¢ apie 20 %, todél akciju kainy
maz¢jimas daugiausia buvo susijgs su rizika
del teigiamo poveikio, kuris virSijo palankius
pokyc¢ius dél numatomy dividendy.

Paskutini ketvirti bendrieji akcijy indeksai
padidéjo abiejose Atlanto pusése. JAV akcijy
rinky pokycius skatino jvairios, bet i§ esmés
teigiamos ekonominés naujienos ir duomenys
apie palankius | birzos prekybos saraSus
itraukty bendroviy pelno pokycius treciaji
ketvirti. Taciau §j teigiama poveiki, matyt, i§
dalies mazino investuotoju abejonés dél JAV
atsigavimo tvarumo. Euro zonoje akcijy kainas
palaiké teigiama augimo sparta, bet gali biiti,
kad kylancios ilgalaikés palikany normos,
taip pat skolos vertybiniy popieriy rinkoje vél
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atsinaujinusi jtampa padaré joms neigiama
poveiki. Taciau itampos Europos vyriausybiy
skolos vertybiniy popieriy rinkoje neigiamas
poveikis Europos akcijy rinkai Siuo laikotarpiu
apsiribojo tik Saliy, kuriose buvo daugiausia
problemy, finansy sektoriumi, o kiti sektoriai
ir Salys toliau dziaugési teigiamu poveikiu dél
nemazy augimo likes¢iy. Kalbant konkreciai,
investuotojai i akcijy rinkas ir toliau gana
teigiamai vertino daugelio sektoriy, iSskyrus
finansy sektoriy, perspektyvas, o Graikijos
banky akcijuy kainos, palyginti su Pranctzijos
ir Vokietijos banky akcijomis, nukrito daugiau
kaip keleta karty. 2010 m. euro zonos finansy
sektoriaus akciju kainos apskritai sumazgjo
apie 15 %, o nefinansinio sektoriaus akciju
kainos pakilo 7,5 %. Per ta patj laikotarpi JAV
finansy sektoriaus akcijy kainos iSaugo 11 %,
o nefinansiniy korporacijy akcijy — apie 15 %.

Per 2011 m. pirmus du ménesius akcijy
kainos kilo tiek JAV, tiek euro zonoje. Taciau
priesingai negu 2010 m. antraji pusmetj, per
kurj akciju kainos JAV, palyginti su euro zona,
padidéjo dvigubai, per 2011 m. pirmus du
ménesius akciju pelnas abiejose ekonominése
zonose buvo beveik toks pat — 5 %. Akciju kainy
poky¢iai visy pirma buvo susij¢ su pranesimais
apie pelna, kuris i§ esmés buvo didesnis negu
rinkos dalyviai tikéjosi, taip pat su abiejose
ekonominése zonose geréjancia ekonomine
perspektyva.

NAMY UKIY SKOLINIMASIS STABILIZAVOSI

2010 m. visy paskoly namy tkiams metinis
augimo tempas nors ir létai, bet toliau didéjo
ir 2010 m. ketvirtaji ketvirti sudaré apie 2,8 %.
Tai daugiausia buvo susij¢ su PFI paskoly namy
tkiams pokyc¢iais. Tac¢iau ne PFI paskoly namy
tikiams metinis augimo tempas, daugiausia
susijgs su turto pakeitimo vertybiniais popieriais
apimties mazéjimu, 2010 m. ir toliau 1étéjo.

Paskolos namy tkiams bastui isigyti buvo
pagrindinis PFI paskoly namy tikiams didéjimo
veiksnys. 2010 m. gruodzio mén. hipotekos
paskoly metinis augimo tempas padidéjo iki
3,7 % (2009 m. gruodzio mén. buvo 1,5 %)
(zr. 16 pav.). Taciau antraji pusmetj ju srauto
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dydis stabilizavosi. Hipotekos paskoly pokyciai
buvo susij¢ su gyvenamosios paskirties
nekilnojamojo turto kainomis, kurios 2010 m.
po gana didelio nuosmukio 2009 m. Siek tiek
pakilo. Jos, beje, atitiko euro zonos banky
apklausos dél skolinimo salygy duomenis.
Pagal Sia apklausa banky, patvirtinusiy, kad
sugrieztino reikalavimus kredito gavéjams,
dalis buvo didesné negu banky, kurie kredito
reikalavimy negrieztino. Be to, apklausa parode,
kad padidéjo, ypac pirmaji pusmeti, paskoly
bustui isigyti paklausa. 2010 m. banky paskoly
namy iikiams paliikany normos sumazéjo labai
nedaug: paskoly biistui {sigyti atveju sumaz¢jo
19 baziniy punkty, o vartojimo paskoly atveju —
52 baziniais punktais.

Priesingai hipotekos paskoloms, 2010 m.
vartojimo paskoly metinis augimo tempas
neatsigavo ir toliau buvo neigiamas. Vartojimo
paskoly pokyciai sutapo su ekonominiais
rodikliais, pavyzdziui, labai sumaZzéjusia
automobiliy pardavimo apimtimi (pasibaigus
automobiliy atidavimo | metalo lauza sistemy
taikymo laikui) arba vartotojyu apklausy
rezultatais, kurie rodé, kad nemazai vartotojy
atsisaké plany isigyti stambiy pirkiniy. Be to,
banky apklausa dél skolinimo salygu rodo vis



17 pav. Paskoly namy ukiams ir

nefinansinéms korporacijoms palukany

18 pav. Namy ukiy skola ir palukany
mokéjimai

normos

(metinés paliikany normos, procentais; nejskaitant mokes¢iy;
naujy paskoly paliikany normos)

=== paskoly nefinansinéms korporacijoms trumpalaikes
palakany normos
paskoly nefinansinéms korporacijoms ilgalaikés
palakany normos
paskoly namy tikiams biistui isigyti paliikany normos
vartojimo paskoly namy tikiams palikany normos
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dar nedidelg vartojimo paskoly paklausa. Gali
biiti, kad prieSingi vartojimo paskoly ir paskoly
biistui jsigyti pokyc¢iai tam tikru mastu susije
ir su palikany normomis. Vartojimo paskolos
paprastai biina brangesnés negu paskolos biistui
isigyti, nes pirmosios néra taip gerai apdraustos
ikeistu turtu kaip pastarosios. Taciau 2010 m.
vartojimo paskoly palikany normos mazéjo,
ypa¢ paskoly, kuriy trukmé buvo trumpesné
kaip 1 m. (zr. 17 pav.).

NAMY UKIY [SISKOLINIMAS TOLIAU DIDE]O, NORS
PALUKANY NASTA TEBEMAZE|O

2010 m. namy tkiai skolinosi maziau, bet
vis tiek ju skolinimasis augo greiiau negu
disponuojamosios pajamos. Todél namy tkiy
isiskolinimo rodiklis toliau didéjo ir ketvirtaji
ketvirti buvo 98,8 % (zr. 18 pav.). Namy tkiy
isiskolinimo ir BVP santykis, prieSingai, beveik
nesikeité, palyginti su 2009 m. gruodzio mén.,

(procentais)

paliikany mokéjimo nasta, palyginti su visomis
disponuojamosiomis pajamomis, procentais
(skalé desingje)

namy tikiy skolos ir visy disponuojamuyju pajamuy
santykis (skal¢ kair¢je)

namy tikiy skolos ir BVP santykis (skalé¢ kairéje)
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Saltiniai: ECB ir Eurostatas.

Pastabos: namy tkiy skola apima visas paskolas namy tkiams
i§ visy instituciniy sektoriy, iskaitant kitas S$alis. Paltikany
mokéjimai neapima visy namy ukiy mokamy finansavimo
iSlaidy, kadangi i juos nejtraukti mokesciai uz finansines
paslaugas. Paskutinio pateikto ketvir¢io duomenys yra i§ dalies
iverciai.

nes realusis BVP augo spar¢iau negu namy tikiy
disponuojamosios pajamos. Nors namy ikiy
sektoriaus isiskolinimas euro zonoje beveik
nesikeité, 0 JAV ir Jungtinéje Karalystéje gerokai
sumazéjo, taCiau jis ir toliau buvo mazesnis
euro zonoje. Kartu jvairiose euro zonos Salyse
namy tkiy sektoriaus isiskolinimas vis dar labai
skyrési: Salyse, kur vyriausybés skolos vertybiniy
popieriy rinkos iSgyveno sunkius laikus, jis buvo
gerokai didesnis uz euro zonos vidurkj.

Nors namy tkiy palikany mokéjimo nasta
(apskaiCiuojama kaip disponuojamuyjy pajamy
dalis) 2010 m. siek tiek mazéjo, bet mety
pabaigoje ji nusistovéjo. Tai buvo susijg su dviem
veiksniais: su tebemazéjanciomis naujy paskoly
ar pakartotinai suderéty paskoly palakany
normomis, kurioms jtaka daré oficialiosios
paliikany normos, ir su Siek tiek padidéjusiomis
namy iikiy disponuojamosiomis pajamomis.
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2010 M. FINANSAVIMO SKOLINTOMIS LESOMIS
KAINA ISTORISKAI BUVO MAZA

2009 m. labai sumazéjusi euro
nefinansiniy  korporacijyu realioji  bendroji
finansavimo skolintomis [éSomis kaina Siek
tiek pakilo 2010 m. finansy rinkose didéjant
itampai dél vyriausybiy skoly. Sie poky¢iai
slepia didelius {vairiy finansavimo Saltiniy
grupiy skirtumus. Nors 2010 m. banky paskoly
ir skolos vertybiniy popieriy ileidimo realiosios
kainos pasieké Zzemiausia taSka, nuosavybés
vertybiniy popieriy iSleidimo realioji kaina iki
mety pabaigos pakilo iki istoriSkai auksc¢iausio
lygio (zr. 19 pav.). Apskritai finansavimo
skolintomis 1éSomis realioji bendroji kaina 2010
m., palyginti su ankstesniais metais, ir toliau
buvo labai nedidelé.

Zonos

Kalbant konkre¢iau apie banky finansavimo
kaina, pasakytina, kad trumpalaikiy PFI
paskoly realiosios palikany normos nuo
2009 m. gruodzio mén. iki 2010 m. gruodzio
meén. sumaz¢jo labai nedaug — nuo 1,62 iki
1,40 %. Banky trumpalaikiy paskoly paltikany
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iSorinio finansavimo realiosios iSlaidos
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Saltiniai: ECB, Thomson Reuters, Merrill Lynch ir Consensus
Economics prognozgs.

Pastabos: nefinansiniy korporacijy i$orinio finansavimo realiosios
iSlaidos apskaiciuojamos kaip banky skolinimo islaidy, skolos
vertybiniy popieriy iSlaidy ir akcijy iSlaidy svertinis vidurkis,
pagristas ju atitinkamais liku¢iais ir sumazintas infliacijos
lakes¢iy suma (zr. 2005 m. kovo mén. ECB ménesinio biuletenio
4 intarpa).
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normos visy pirma buvo susijusios su pinigy
rinky palikany normy poky¢iais, kurie paprastai
veikia banky trumpalaikiy paskoly kainas. Nuo
2009 m. pabaigos iki 2010 m. pabaigos 3 mén.
EURIBOR praktiskai padidéjo labai nedaug—vos
33 baziniais punktais. 2010 m. balandzio mén.
ji nukrito iki 0,64 %, bet véliau létai didéjo ir
mety pabaigoje buvo 1,03 %. Jos pokyciai
buvo glaudziai susij¢ su banky trumpalaikiy
paskoly nefinansinéms korporacijoms
nominaliosiomis palikany normomis, taciau
del nuolat didéjanciy trumpalaikiy infliacijos
lokeséiy per metus banky trumpalaikiy
paskolu realiosios palikany normos sumazéjo
22 baziniais punktais.

Ilgalaikiy PFI paskoly realiosios paliikany
normos buvo maziausios 2010 m. pradzioje,
o nuo 2009 m. pabaigos iki 2010 m. pabaigos
jos Siek tiek pakilo — nuo 1,56 iki 1,71 %.
Banky ilgalaikiy paskoly palikany normos
paprastai susijusios su vyriausybés obligacijy
pajamingumu. I§ euro zonos pajamingumo
kreivés apskaiCiuotas 7 m. vyriausybés
obligaciju pajamingumas 2010 m. didZiaja
dali mazéjo ir rugpjuc¢io mén. buvo 2,11 %,
o mety pabaigoje padidéjo, todél nuo 2009 m.
gruodzio mén. iki 2010 gruodzio mén. bendrai
sumazéjo 33 baziniais punktais. Ilgalaikiy
paskoly nominaliosios palikany normos
kito kitaip: mety pradzioje jos stabilizavosi,
o veliau iki 2010 m. pabaigos po truputi kilo.
Todél banky ilgalaikiy paskoly palikany
normy bei tokios pat trukmés vyriausybés
obligacijy pajamingumo skirtumai vél padidéjo
ir per valstybiy skolos krizg pavasari pasieké
auksciausia tasSka, daugiau kaip 100 baziniy
punkty, t. y. dydi, uzfiksuota per finansy krizg
2008 m.

2010 m. PFI paskolu paliikany normy pokyciai
taip pat daugiausia buvo susij¢ su anksciau
mazinty pagrindiniy ECB paltikany normy
mazejusiu poveikiu mazmeninés bankininkystés
klientams. Nepaisant finansy krizés, matyti, kad
pagrindiniy pinigy politikos paliikany normy
sumazinimo poveikis euro zonos bankuose i§
esmés atitiko istorines tendencijas.



Finansavimo rinkoje skolintomis 1éSomis
realiajai kainai didel¢ itaka daré 2010 m.
korporacijy obligaciju pajamingumo skirtumy
(apskai¢iuojami kaip bendroviy ir vyriausybés
obligaciju pajamingumo skirtumai) pokyciai.
Nepaisant 2010 m. geguzés—rugpjucio mén.
didéjusiy skirtumy ir valstybiy skoly rinkoje
augusios jtampos, skatinusios finansinius
investuotojus rinktis likvidesni ir saugesni turta,
2010 m. finansavimo rinkoje skolintomis 1éSomis
realioji kaina buvo maZesné negu ankstesniais
metais ir maziausia kada nors uzfiksuota.

Kotiruojamyjy akcijy isleidimo realioji kaina,
priesingai, 2010 m. gerokai pakilo, visy pirma
skatinama sparCiai atsigaunanéiy likeséiy
dél korporaciju sektoriaus pajamu (per Kkitus
2-5 m.). Nuo 2009 m. gruodzio mén. iki 2010
m. gruodzio mén. $i kaina, palaikoma pasaulio
finansy rinkose padidéjusio  kintamumo,
Sokteléjo 194 baziniais punktais — iki auksc¢iausio
kada nors uzfiksuoto dydzio.

FINANSAVIMAS SKOLINTOMIS LESOMIS

IR 2010 M. MAZEJO

Euro zonos nefinansiniy korporacijy finansavimo
skolintomis 1éSomis metinis augimo tempas
ir 2010 m. mazéjo dél vis dar mazéjusiy PFI
skolinimo apim¢iy. Tai kompensavo teigiamos,
bet mazéjancios skolos vertybiniy popieriy ir
akcijy i$leidimo apimtys (zr. 20 pav.). Nepaisant
visuotinio ekonominiy salygy pageréjimo,
nefinansiniy korporacijy finansavimo iSorés
léSomis poreikis ir toliau buvo nedidelis, ji
ribojo nedidelés investicijy islaidos ir ne tokia
intensyvi susijungimy ir {sigijimy veikla, taip pat
toliau didéjancios turimos vidaus léSos. 2010 m.
pabaigoje pasirodé Zzenkly, kad padétis pradéjo
pamazu normalizuotis, o korporacijy finansavimo
poreikiai didéti. Banky apklausos dél skolinimo
salygu rezultatai parodé, kad korporaciju paskoly
grynoji paklausa tapo teigiama, nors prie§ tai
beveik dvejus metus nuolat buvo neigiama. Vis
didesn¢ itaka paskoly paklausos atsigavimui
dar¢ atsargos ir apyvartinis kapitalas.

Konkreciau — vienas i§ pagrindiniy veiksniy,
skatinusiy  salyginai maza finansavimo
skolintomis 1éSomis paklausa 2010 m., buvo
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Pastaba: kotiruojamosios akcijos iSreikstos eurais.

bendras pardavimo apiméiy ir pelningumo
padidéjimas nefinansiniy korporacijy sektoriuje,
del kurio gerokai iSaugo galimybé pasinaudoti
vidaus 1éSomis. Pagal i birzos prekybos sarasus
itraukty nefinansiniy korporacijy finansines
ataskaitas pelningumas, apskaiciuojamas kaip
grynyju pajamy ir pardavimo santykis, 2010 m.
gerokai padidéjo (zr. 21 pav.). Turimy vidaus
1ésy padidéjimas buvo susijgs su iSaugusiomis
pinigu atsargomis, kurios greiCiausiai susidaré
tick dél nuolat mazinamy sanaudy, tick dél
sumazéjusiy palikany normy ir dividendy.
Imoniy pageréjusi finansiné padétis turéty buti
vertinama atsargiai, nes apklausos rezultatai
parodé, kad mazy ir vidutinio dydzio imoniy
pelno poky¢iai 2010 m. nebuvo tokie palankis
kaip dideliy imoniy, o tai reiskia, kad mazy ir
vidutinio dydzio imoniy padétis gali biiti ne
tokia tvirta kaip dideliy arba jos tiesiog Siek tiek
atsilieka nuo dideliy jmoniy*.

Panasu, kad pastaraisiais metais euro zonos
nefinansinés korporacijos, be padidéjusiy vidaus
1ésy, naudojo daug ivairesnius finansavimo
Saltinius, banky paskolas pakeisdamos rinkoje

4 Zr. ,Survey on the access to finance of SMEs in the euro area®,
ECB, October 2010 (pateikta ECB interneto svetainéje).
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21 pav. | birzos prekybos sarasus jtraukty

euro zonos nefinansiniy korporacijy pelno
santykiai
(ketvirtiniai duomenys, procentais)

= orynujy pajamy ir pardavimy santykis (skalé kairéje)

veiklos pajamy ir pardavimy santykis (skalé kairéje)
====veiklos i§laidy ir pardavimy santykis (skalé desin¢je)
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Saltiniai: Thomson Reuters ir ECB apskai&iavimai.

Pastabos: apskai¢iavimai pagristi i birZzos prekybos saraSus
itraukty euro zonos nefinansiniy korporacijy apibendrintomis
ketvirtinemis finansinémis ataskaitomis. IS pavyzdzio iSbraukti
issiskiriantys dydziai. Kitaip negu veiklos pajamos, kurios
apskaiciuojamos i§ pardavimy atémus veiklos islaidas, grynosios
pajamos parodo veiklos ir ne veiklos pajamas, atémus mokescius
ir i§skaiGiavus nepaprastuosius straipsnius.

skolinamomis 1éSomis ir visy pirma didindamos
skolos vertybiniy popieriy isleidimo apimtis.

Dél 2009 m. prasidéjusio tokio ,,tarpininkavimo
atsisakymo* proceso, kuris vyko ir 2010 m.,
banky paskoly paklausa reikSmingai sumazéjo.
Todél paskoly metinis augimo tempas, pirmaji
ketvirt] nukritgs iki Zemiausio tasko, visus 2010
m. vis dar buvo neigiamas. Ypa¢ sumazgjo
trumpalaikiy paskoly suteikimas, nes dél
tebevykstan€io peréjimo nuo trumpalaikiy prie
ilgalaikiy paskoly dar sparc¢iau mazéjo paskoly
paklausa. Vidutini§kai trumpalaikiy paskoly,
kuriy nustatytas pradinis fiksavimo laikotarpis
iki 1 m., metinis augimo tempas sumazéjo
iki beveik -9 %, o ilgalaikiy paskoly, kuriy
nustatytas pradinis fiksavimo laikotarpis nuo
5 m., metinis augimo tempas tebebuvo teigiamas
ir sudaré apie 3 %. Taciau, atsizvelgiant { itin
gily pastaraji nuosmukj ir § pakeitimo procesa,
paskoly augimo poky¢iai korporacijy sektoriuje
toliau atitiko istorines verslo ciklo tendencijas.
Nors finansy krizés poveikis buvo didelis,
bet dél jos ekonomikos kreditavimas staiga
nenutriiko. Tais metais bankai pradéjo Svelninti
reikalavimus paskoly gavéjams, dazniausiai dél
mazesnio rizika didinanc¢iy veiksniy, pavyzdziui,
bendry ekonomikos salygy ar paskoly
gavéjy isipareigojimy nevykdymo, poveikio
(zr. 4 intarpa).

()
m

4 intarpas

PASKOLY TEIKIMO [MONEMS SALYGOS. APKLAUSOS RODIKLIY INTERPRETAVIMAS

2008 m. dél finansy krizés euro zonos bankai labai sugrieztino paskoly teikimo privaciajam
sektoriui, o ypa¢ nefinansinéms korporacijoms, salygas. Nuo 2009 m. reikalavimai paskoly
gavéjams buvo toliau grieztinami, nors ir $iek tiek maziau. Siame intarpe pateikiama paskoly
teikimo salygu rodikliy banky apklausoje dél skolinimo salygu pokyc¢iy, ypa¢ 2010 m., iSsami
apzvalga; be to, jame paaiskinta, kaip tai susij¢ su sumazéjusia kredity pasiila.

Paskoly teikimo salygy rodikliy banky apklausoje laipsniskas normalizavimasis

ECB paskelbti banky apklausos dél skolinimo salygu iSsamis rezultatai apima paskoly teikimo
nefinansinéms korporacijoms salyguy pokyciu procentinius skirtumus, kurie apskaic¢iuojami kaip
respondenty, teigusiy, kad jie Siek tiek arba labai sugrieztino paskoly teikimo salygas, procento
ir respondenty, teigusiy, kad jie Siek tiek arba labai susvelnino paskoly teikimo salygas, procento
skirtumas. Todél teigiamas skaiéius rodo, kad sugrieztinusiyjy salygas procentas buvo didesnis,
o neigiamas skaicius rodo, kad didesnis buvo susvelninusiyjy salygas procentas. Per finansy kriz¢
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banky, patvirtinusiy, kad sugrieztino paskol A pav. Reikalavimy paskoly gavéjams,

. 'q, P s .. g. p b pritaikyty tvirtinant paskolas ar kredito
teikimo salygas, procentinis skirtumas 2008 m. NP TNPTY T PN S 24 F1
pabalgOJe labai padlde.]o —net iki 64 %. Nuo tada (reikalavimus paskoly gavéjams grieztinusiy banky procentinis
Sis skirtumas po truputi mazéjo, taciau vis tiek ~ skirtumas)
buvo didesnis uz banky, teigusiy, kad susvelnino —— reikalavimai paskoly gavéjams

paskoly teikimo salygas, procentas. 2010 m. Hgalaikis vidurkis
70 70

euro zonos bankai vykde saikingg reikalavimy

grieztinimo politika ir banky, patvirtinusiy, kad 60
sugrieztino paskoly teikimo salygas, procentinis 50
skirtumas svyravo apie dydj, kuris buvo artimas 20
ilgalaikiam vidurkiui (Zr. A pav.). Antraji

ketvirtj, prieSingai likes¢iams, kilus jtampai 30
dél valstybiy skoly krizés, reikalavimy paskoly 20
gavéjams procentinio skirtumo mazgjimo 10
tendencija laikinai pasikeité. Po paskoly teikimo 0 . 0
salygu neigiamy poky¢iu 2010 m. antraji \’\/\/ %

ketvirti antrojo pusmetio duomenys rode, 1° =
kad salygos nusistovéjo, ir banky, pranesusiy — -20 20
apie grieZtinamas paskoly teikimo salygas, | | | | | | | 30
procenﬁnis skirtumas 18 pradi]q buvo 4 %’ 0 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
véliau — 0 %. Saltinis: ECB banky apklausa dél skolinimo salygu.

Su 2007 m. viduryje prasidéjusia finansy krize siejamas spaudimas kapitalo pakankamumo
rodikliams ir finansavimo pozicijoms verté bankus perzitréti savo jsiskolinimo rodiklius.
Paprastai paaiSkédavo, kad banky padétis yra tokia, jog reikia atsisakyti turto, pirmiausia
likvidesnio ir trumpalaikio, o paskolos imonéms ir namy iikiams, kurios yra ilgalaikis turtas,
buvo atsisakomo turto saraSo pabaigoje. Apskritai toks turtas gali biti sumazintas tik tada,
jei sumokamos esamos paskolos arba apribojamas naujy paskoly teikimas. Todél Sis ,,grynai
tik* pasitlos sumazéjimas, susij¢s su nerimu dél banky balansy, paaiskina bent kai kuriuos
pastaruoju metu vykdyto kreditavimo grieztinimo atvejus. ISsamis apklausos rezultatai rodo,
kad 2010 m. rizikos vertinimai, t. y. banky atlikto poveikio, kuri makroekonominés salygos gali
daryti paskolos gavéju patiriamos rizikos pobiidziui ir kreditingumui, jvertinimas praktiskai
buvo svarbiausias dalykas, paaiskinantis reikalavimy paskoly gavéjams grieztinima. Palyginti
su 2008 ir 2009 m., panasu, kad ,,grynai tik* pasitilos sumazgjimo nepakanka norint paaiskinti
kreditavimo reikalavimy grieztinima, o tai rodo, kad pamazu atsigauna banky noras ir vél teikti
paskolas priva¢iajam sektoriui. Galimas dalykas, kad tai apsaugos nuo kreditavimo krizés rizikos,
kuri nesimaterializavo dél sumazéjusios paskoly paklausos, o ,,grynai tik™ pasitilos sumazéjima
pristabdé ECB taikytos nestandartinés pinigy politikos priemonés.

Banky apklausos dél skolinimo salygu duomenis galima papildyti apklausos dél galimybiy
mazoms ir vidutinéms imonéms gauti finansavimui reikalingy &Sy rezultatais. Naujausia mazy
ir vidutiniy imoniy apklausa, apimanti laikotarpi nuo 2010 m. kovo iki rugséjo mén., rodo,
kad galimybé gauti banko paskoly Siek tiek padidéjo (zr. B pav.). Viska ivertinusios mazos ir
vidutinés jmonés ir toliau mano, kad tokia galimybé sumazéjo, taciau respondenty, tvirtinusiu,
kad padétis pablogéjo, skaiCius, palyginti su apklausos etapais 2009 m., sumazgjo per puse¢. Tarp
dideliy imoniy tokiy, kurios teigé, kad galimybé gauti banko paskoluy padidéjo, buvo daugiau,
negu ty, kurie saké, kad ji sumazéjo. Be to, apklausos rezultatai parodé, kad vis daugiau imoniy,
prasanciy banky paskoly, jas gaudavo, taip pat ir padidéjusi banky nora teikti paskolas.

ECB

Mety ataskaita m
2010



Alternatyvi apklausos rezultaty, rodanciy
paskoly teikimo salygas, interpretacija

Nors 2010 m. apklausos rezultatai rodo,
kad paskoly teikimo salygos pamazu
normalizuojasi, reikéty atkreipti démesi i tai,
kad Sie rezultatai daugiausia rodo pokycius,
todél paskoly teikimo salygy grieztuma
galima jvertinti tik netiesiogiai. Atsizvelgiant
1 tai, kad paskoly teikimo salygos buvo nuolat
grieztinamos ilgiau kaip dvejus metus, gali
kilti klausimas, kaip paskoly teikimo salygu
grieztumas veikia bendra paskoly pasiiila.

IS esmés paskoly teikimo salygy pakaitini
rodikli galima apskaiciuoti sudéjus i viena
visus laikui bégant gautus kreditavimo
salygu procentinius skirtumus. Tai atlikus
eilutéje iSryskéja kylanti tendencija. Gali
buti, kad tai rodo nukrypima bankams
pateikiant atsakymus apie paskoly teikimo
salygy grieztinima. Tas pats reiskinys
budingas ir JAV, kurios vykdo tokia pat
banky apklausa kaip ir euro zona. Si apklausa
vadinasi Senior Loan Officer Opinion Survey
on Bank Lending Practises. Galima daryti
prielaida, kad labai paprasta priemoné,
leidzianti apskaiCiuoti §i nukrypima, yra
paskoluy teikimo salygu ilgametis vidurkis
(procentinis skirtumas grieztinusiyjy salygas
naudai yra 16 %). Kartu, atsizvelgiant {
ai, kad turimas steb¢jimo laikotarpis yra
salyginai trumpas, Sis ilgametis vidurkis
apima daugiau reikalavimy grieztinimo negu
$velninimo cikly, todél faktiskas nukrypimas
yra pervertinamas. Suvestinis paskoly teikimo
salygy dydis, panaikinus tendencijas, kad
galima biity atsizvelgti | galima SaliSkuma,
gali buti naudojamas nustatyti skirtingiems
paskoly teikimo salyguy rezimams, kai
neigiami nukrypimai nuo tendencijos rodo
ekspansing paskoly teikimo salygy politika,
o teigiami nukrypimai — ribojancia politika.

Vadovaujantis tokia analize, laikotarpis nuo
2003 iki 2004 m. gali biiti apibuidinamas kaip
,,ribojantis paskoly teikimo salygy rezimas®, kai
kalbama apie paskolas imonéms, o laikotarpis
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B pav. Euro zonos jmoniy galimybés gauti

banko paskola

(respondenty skaicius, procentais)
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Saltinis: EK-ECB mazy ir vidutiniy jmoniy apklausa deél
galimybiy gauti lesy.
Pastaba: 2010 pirmasis pusmetis—2010 m. kovo-rugséjo mén.

C pav. Reikalavimy paskoly gavéjams ribojantis

ir ekspansinis rezimai ir paskoly euro zonos
nefinansinéms korporacijoms reikalavimai

= reikalavimai paskoly gavéjams, paskolos
nefinansinéms korporacijoms, suvestinis procentinis
skirtumas panaikinus nukrypimus

reikalavimai paskoly gavéjams, paskolos
nefinansinéms korporacijoms, procentinis skirtumas
(skalé desingje)
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nuo 2005 m. pradzios iki 2008 m. vidurio buvo ,.ekspansinis paskoly teikimo salygu rezimas*
(zr. C pav.). Nuo tada Sis rodiklis rodo, kad vél prasidéjo kreditavimo mazinimo laikotarpis ir
kad 2010 m. pabaigoje jis vis dar buvo gerokai didesnis negu kada nors anksciau.

Apskritai paskoly teikimo salygy grieztinimas turi tendencija varzyti paskoly augima, o salygu
$velninimas lemia paskoly didéjima. Empiriniai duomenys, gauti naudojant lygio rodikli, rodo
papildoma netiesini poveiki. Visy pirma pasirodo, kad paskoly teikimo salygu poveikis paskoly
augimui mazéja priklausomai nuo paskoly teikimo salygy rezimo: esant ribojanciam paskoly
teikimo salygy rezimui, paskoly teikimo salygu procentinio skirtumo neigiamas poveikis néra
toks didelis kaip esant ekspansiniam paskoly teikimo salygu rezimui (Zr., pvz., laikotarpi nuo
2007 m. vidurio iki 2008 m.). Be to, teigiamas poveikis paskoly augimui, kai paskoly teikimo
salygas Svelninanéiyju yra daugiau negu tas salygas grieztinan¢iyju, mazéja esant ribojanc¢iam
paskolu teikimo salygu rezimui, o tam, kad paskoly teikimo salygos pradéty teigiamai veikti
paskoly augima, reikia ilgesnio laikotarpio, per kuri salygos bty nuolat §velninamos. Atrodo,
kad tai buvo aktualu kalbant apie faktinius pokycius 2010 m. Dél véluojancio paskoly teikimo
salygu grieztinimo poveikio ir Siy akivaizdziy netiesinio poveikio atveju 2010 m. banky
apklausos dél skolinimo salygy rezultatai, nepaisant akivaizdaus paskoly teikimo salygy pokyciu
normalizavimosi, rodo galima neigiama paklausos veiksniy poveiki paskoly augimui pasibaigus
2010 m. ir 2011 m. pirmaji pusmeti. Vertinant perspektyva, pazymétina, kad nusistovéjus
paklausai vis dar bus svarbu didinti galimybes privaciajam sektoriui gauti paskoly.

Skolos vertybiniy popieriy iSleidimo metinis
augimas auksciausia taska (12,3 %) praktiskai
pasiecké 2010 m. pirmaji ketvirti, o véliau, iki
mety pabaigos, po truputi 1étéjo. Investuotoju
poreikiai buvo dideli visus metus dél investicijy
grazos paieSky ir pageréjusios korporacijy
sektoriaus balansy padéties. 2010 m. didelio
pajamingumo segmente iSleidimo apimtys
Sokteléjo | rekordines aukStumas. Taciau
kotiruojamuyjy akcijy buvo iSleidziama nedaug, be
to, ju i$leidimo apimtys greiciausiai dél kylancios
akcijy isleidimo kainos turéjo tendencija mazéti.

SUMAZEJO KORPORACIJY |SISKOLINIMAS

Kadangi, didéjant korporaciju pelnui, nei
investicijos, nei bendros darbo islaidos labai
neisaugo, dél atsigavusio pajamy srauto visus 2010
m. reik§mingai didéjo euro zonos nefinansiniy
korporacijy sektoriaus santaupy rodiklis. 2010 m.
antraji ketvirtj, pirma karta nuo 2009 m. pradzios,
viso turto augimo tempas, kuri skatino grynuju
pinigy kaupimas, tapo teigiamas. Dél korporacijy
pastangy mazinti finansini isiskolinima ir spartaus
korporacijy santaupy, palyginti su BVP, augimo
2010 m. finansinis atotriikis (mastas, kuriuo

nefinansinéms korporacijoms reikia pasinaudoti
iSorés finansavimo Saltiniais, kad padengty savo
investicijas) pirma karta per daugiau kaip deSimt
mety tapo teigiamas, o tai rodo, kad imonés

22 pav. Nefinansiniy korporacijy
isiskolinimo lygis

(procentais)

= jsiskolinimo ir bendro veiklos pertekliaus santykis

(skalé kaireje)
----- isiskolinimo ir BVP santykis (skalé desingje)

450 90
430 85
410 30
390 75
370

70
350
330 65
310 60
290 55
270 T T T T T 50

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Saltiniai: ECB, Eurostatas ir ECB apskaiciavimai.

Pastabos: jsiskolinimas pateiktas remiantis ketvirtinémis Europos
sektoriaus ataskaitomis. [skaityta paskolos, skolos vertybiniai
popieriai ir pensijy fondy atsargos. Duomenys apima informacija
iki 2010 m. tre¢iojo ketvircio.
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turéjo pakankamai vidaus 18y savo finansavimo
poreikiams tenkinti.

Todél 2010 m. Kkorporaciju isiskolinimas
spar¢iai mazéjo (Zr. 22 pav.). 2010 m. treCiaji
ketvirtj skolos ir BVP santykis bei skolos ir
bendrojo likutinio pertekliaus santykis sumazéjo
atitinkamai iki 80,6 ir 421,1 %. Nepaisant to,
visus 2010 m. euro zonos korporacijy tikétinas
isipareigojimy nevykdymo rodiklis toliau buvo
labai didelis. [siskolinimo rodikliai, Zinoma,
istoriSkai tebebuvo labai dideli, o tai rodo euro
zonos korporacijy sektoriaus paZeidZziamuma
dél didesniy finansavimo skolintomis IéSomis
kainy ir mazo ekonomikos aktyvumo.

2.3 KAINY IR SANAUDY RAIDA

2010 m. metin¢ infliacija pagal SVKI
vidutiniS$kai padidéjo iki 1,6% (2009 m.
sumaz¢jo iki 0,3 % nuo 3,3% 2008 m.)
(zr. 1 lentele). Sis padidéjimas Zzymi poslinki
kainy raidos normalizavimosi link, nes 2010 m.
metiné infliacija pagal SVKI buvo teigiama, o
2009 m. birzelio—spalio mén. — neigiama. Nors
2010 m. metiné infliacija pagal SVKI buvo
mazesné uz viduting (2,0 %), nuo 1999 m.
pabaigos ji pradéjo didéti.

Infliacijos pagal SVKI padidéjima 2010 m.
daugiausia lémé reikSmingai pakilusios zaliavy
kainos (ypa¢ Zzalios naftos), palyginti su Zzemu
ju lygiu, uzfiksuotu 2009 m. (Zr. 23 pav.). Savo
ruoztu zaliavy kainy dinamika rodé atsigavima
po pasaulinio ekonomikos nuosmukio, patirto
2009 m., dél kurio $ios kainos sumazéjo. Zaliavy
kainy poveikis infliacijai pagal SVKI buvo
didesnis uz mazesni spaudima paslaugy kainoms,
kurioms didelio nuosmukio ir pablogéjusiy darbo
rinkos salygu 2009 m. poveikis buvo uzdelstas.
2009 m. nuosekliai Iétéjes metinis paslaugy kainy
didéjimas 2010 m. pradzioje toliau truputj l1étéjo,
0 po to, galima sakyti, nekito.

Kalbant apie atlygio didéjima 2010 m.,,
yra pozymiy, kad dél darbo rinkos salygu
stabilizavimosi darbo sanauduy dinamika,
pasiekusi zemiausia lygj, nustojo lététi. Atlygio
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vienam darbuotojui didéjimo tempas 2010 m.
buvo panaSus kaip ir ankstesniais metais, ji
lenké vieno darbuotojo darbo nasumo kilimas,
dél to sumazéjo vienetinés darbo sanaudos
ir padidéjo pelno marzos. Nepaisant to,
sutarto darbo uzmokes¢io didéjimas vis dar
reikSmingai maz¢jo tikriausiai dél sutartiniy
susitarimy uzdelstos reakcijos i rinkos salygas.
Valandinio darbo uzmokes¢io didéjimas taip
pat labai sulétéjo ir tam tikru mastu tiesiog rodé
padidéjusio dirbty valandy skai¢iaus poveiki.

Vartotoju suvokiama infliacija ir trumpo
laikotarpio lukeséiai, kurie 2009 m. buvo labai

23 pav. Pagal SVKI apskaiciuota infliacija

pagal pagrindines sudedamasias dalis

(metiniai poky¢iai, procentais; ménesiniai duomenys)

= bendra pagal SVKI apskaiciuota infliacija (skalé kairéje)
neperdirbti maisto produktai (skalé desingje)
====energija (skalé defin¢je)
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bendra pagal SVKI apskaiciuota infliacija, nejskaitant
energijos ir neperdirbty maisto produkty

perdirbti maisto produktai

pramongs prekeés, nejskaitant energijos

—— paslaugos
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Saltinis: Eurostatas.



| lentelé Kainy raida

(metiniai poky¢iai, procentais, jei nenurodyta kitaip)

2008 2009 2010 2009 2010 2010 2010 2010 2010 2011
v 1 I 11I v
ketv. ketv. ketv. ketv. ketv. 12 01
SVKI ir jo sudedamosios dalys
Bendras indeksas " 33 0,3 1,6 0,4 1,1 1,5 1,7 2,0 2,2 24
Energija 10,3 -8,1 7.4 =32 4.8 8,1 73 9,1 11,0
Neperdirbti maisto produktai 3,5 0,2 1,2 -1,5 -0,8 0,7 2,3 2,8 3,2
Perdirbti maisto produktai 6,1 1,1 0,9 0,5 0,6 0,8 0,9 1,3 1,5
Pram(?yes prekes, nejskaitant 08 0.6 04 03 0.1 03 05 08 07
energijos
Paslaugos 2,6 2,0 1,4 1,7 1,5 1,2 1,4 1,3 1,3
Kiti kainy ir sagnaudy rodikliai
Gamintojy kainos? 6,1 -5,1 2,9 -4,7 -0,1 3,0 4,0 4,7 53 .
Naftos kainos (eurais uz barelj) 65,9 44,6 60,7 51,2 56,0 62,6 59,6 64,4 69,6 72,6
Zaliavy kainos® 2,0 -18,5 447 3,1 29,0 48,2 51,5 48,6 49,6 45,7

Saltiniai: Eurostatas, Thomson Reuters, Hamburgo tarptautinés ekonomikos institutas ir ECB apskaiciavimai.

Pastaba: 2011 m. SVKI duomenys apima Estija.

1) 2011 m. sausio meén. infliacija pagal SVKI yra iSankstinis Eurostato jvertis.

2) Nejskaitant statybos.
3) Brent Blend (pristatymas pagal iSankstini 1 mén. sandory).
4) Neijskaitant energijos; eurais.

zemo lygio, 2010 m. padidéjo. 1§ apklausy
matyti, kad ilgalaikiai likesciai buvo labai
pastovis, o tai rodo, kad lukes¢iai ir toliau
atitiko ECB valdanciosios tarybos tiksla
vidutiniu laikotarpiu palaikyti infliacija artima,
bet mazesng kaip 2 %.

INFLIACIJA PAGAL SVKI DIDEJA DEL ENERGIJOS

IR MAISTO KAINY POKYCIY

Reik$mingai pakilusios Zzaliavy kainos buvo
pagrindinis  veiksnys, lémgs euro zonos
infliacijos pagal SVKI did¢jima 2010 m.
Pramonés, maisto, ypa¢ energijos zaliavy,
kainos pakilo nuo labai zemo lygio, uzfiksuoto
2009 m. (zr. 5 intarpa), o infliacija pagal SVKI
didéjo nepaisant 1étéjancio darbo uzmokescio
augimo ir vis dar mazo aktyvumo lygio
daromo mazinanéio poveikio. Mazas darbo
sanaudy spaudimo lygis padeda paaiskinti
metinio paslaugy kainy didéjimo raidg —
Sis didéjimas toliau truputj 1étéjo 2010 m.
pradzioje ir nuo tada buvo palyginti nedidelis
(zr. 1 lentelg ir 24 pav.).

24 pav. Pagrindiniy sudedamuyjy daliy
poveikis pagal SVKI apskaiciuotai infliacijai

(metinis poveikis, procentiniais punktais; ménesiniai duomenys)

= paslaugos

pramonés prekés, nejskaitant energijos
perdirbti maisto produktai

wese neperdirbti maisto produktai

energija
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Saltinis: Eurostatas.
Pastaba: dé¢l apvalinimo klaidy poveikiai nesudaro tikslaus
bendrojo indekso.
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IALIAVY KAINY DINAMIKA IR Jy POVEIKIS INFLIACIJAI PAGAL SVKI

Pastaraisiais metais dideli nerima kélé dideli A pav. ialiavq kainy pokyéiai
zaliavy kainy svyravimai. Nors tiek naftos,
tiek ne naftos Zaliavy kainos staiga sumazéjo
dél finansy krizés, nuo 2009 m. jos vél pakilo

(indeksas: 2010 m. = 100)

(zr. A pav.). Kadangi Zzaliavy kainos yra . visos ne naflos zaliavos
svarbus veiksnys euro zonos infliacijos pagal === metalai
SVKI dinamikai, $iame intarpe analizuojami nafta
200 200

naujausi tarptautiniy zaliavy kainy poky¢iai
ir ju perspektyvos, ivertinant jy poveiki euro g9
zonos infliacijai pagal SVKI tiek konceptualiai, 0
tiek empiriskai.

140
Zaliavy kainy raida 120
Naftos kainos padidéjo nuo mazdaug 45 JAV 100
dol. uz barelj (2008 m. pabaigoje) iki 97 JAV 80
dol. uz bareli (2011 m. sausio mén.). Be to,
per ta pati laikotarpi labai pakilo metalo ir
maisto Zaliavy kainos. Sie padidéjimai gali &
buti susije su teigiamesniais lukesCiais del = .

o . J v q- Saltiniai: Bloomberg ir HTEL
pasauho ekonomikos  kilimo. OPEC Sahq Pastaba: paskutinis stebéjimas — 2011 m. vasario 24 d.
gamybos sumazinimas taip pat didino kainas (naftos zaliavos) ir 2011 m. vasario 18 d. (kitos zaliavos).
visus 2010 m., o rysky metalo ir maisto zaliavy
kainy pakilima, atrodo, lémé didéjanti besiformuojanéiy ekonomiky Saliy paklausa, pasiiilos
trikumas ir mazos atsargos. Finansiniy srauty ir spekuliacijy zaliavy rinkoje vaidmuo buvo
aktyviai svarstomas, taCiau faktinj ju poveikj empiriskai nustatyti yra sunku.

60 [

40

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Vertinant zaliavy kainy vidutinio laikotarpio perspektyvas, atrodo, kad jos yra susijusios
su tarptautine ekonominés veiklos perspektyva. Didéjant pasauliniam atsigavimui, pasitilos
ir paklausos pusiausvyra naftos rinkoje gali tapti itempta ir ne naftos zaliavy kainoms gali
biti daromas didinantis spaudimas. Nors biisima zaliavy kainy raida prognozuoti sunku,
ivairtis iSankstiniai rodikliai, tokie kaip ateities sandoriy kainos ir investiciniy banky bei kity
profesionaliy prognozuotojy likesciai, sutartinai rodo, kad zaliavy kainos vidutiniu laikotarpiu
kils.

Zaliavy kainy Soko perkélimas: koncepcinis pagrindas

Zaliavy kainy $oko poveiki vartotoju kainoms galima i$skaidyti i tiesioginj ir netiesiogini
pirminj ir antrini poveikius!. Tiesioginiai pirminiai poveikiai rodo pagrindiniy Zzaliavy kainy
(pvz., maisto ir naftos) pokyc¢iuy poveiki vartotoju maisto ir energijos kainoms. Netiesioginiai
pirminiai poveikiai rodo vartotoju kainu pokycius, kurie atsiranda zaliavy kainoms darant
poveiki gamintojy sanaudoms (pvz., naftos kainos pakilimas, didinantis sanaudy kaing ir prekiy,

1 Zr straipsni ,,Oil prices and the euro area economy*‘, Monthly Bulletin, ECB, November 2004 ir intarpa ,,Recent oil price developments
and their impact on euro area prices*, Monthly Bulletin, ECB, July 2004.
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kuriy didele dalj sudaro nafta, tokiy kaip kai kurie cheminiai preparatai ir transporto paslaugos,
kaing). Pirminiai poveikiai sukelia kainy lygio padidéjima, bet ne ilgalaiki infliacini poveik].

Antriniai poveikiai rodo atlygio ir kainy nustatytojy reakcija i Zaliavy kainy $oka. Ukio subjekty
pastangos kompensuoti realigsias pajamas, kurios buvo prarastos dél ankstesniy infliacijos Sokuy,
gali paveikti infliacijos lukescius ir toliau daryti itaka kainy ir atlygio nustatymo elgsenai. Taip
laikinas infliacijos Sokas gali tapti didesnis, o jo padariniy paSalinimas gali kainuoti daugiau.
Tikimybé, kad zaliavy kainy Sokas sukels antrinj poveiki, priklauso nuo keliy veiksniy, iskaitant
cikling ekonomikos pozicija, prekiy ir darbo rinkos lankstuma (ypa¢ automatinio indeksavimo
mechanizmus, kurie daro poveiki deréjimuisi dél darbo uzmokeséio ir kainy nustatymui),
infliacijos lukesc¢iy reakcija ir, o tai yra biitina apie tai kalbant, centrinio banko patikimuma.

Naftos kainy Sokas ir infliacija pagal SVKI

Naftos kainy svyravimai daro tiesiogini poveiki infliacijai pagal SVKI per SVKI energijos
sudedamaja dali. Paprastai naftos kainy Sokas vartotoju energijos kainoms iki mokesciy
perkeliamas tiesiogiai, visiSkai, greitai ir simetriskai. Dél fakto, kad energijos kainos vartotoju
lygiu, ypac kuro transportui ir kuro bustui $ildyti, taip pat priklauso nuo tokiy veiksniy, kaip
perdirbimo ir pardavimo marzos bei sanaudos ir dideli akcizo mokesciai, perkélimo, lankstumas
tampa zalios naftos kainy lygio funkcija (zr. lentelg). Esant 20 eury uz barelj, dél 10 % pakilusiy
zalios naftos kainy SVKI energijos kainy pokytis sudarys apie 16 %, esant 60 eury uz bareli, —
33 %. Jei naftos kainos pakilty iki 100 eury uz barelj, lankstumas padidéty iki daugiau kaip 40 %,
darant prielaida apie pastovias perdirbimo marzas, paskirstymo marzas ir akcizo mokescius.

Ivertinti energijos kainy poky¢iy netiesiogini ir antrinj poveikius yra sudétingiau, o rezultatams
budingas didesnis netikrumas. Pavyzdziui, remiantis paprastu nestruktiiriniu modeliu, bendri
netiesioginiai ir antriniai poveikiai infliacijai pagal SVKI praéjus trejiems metams po to,
kai naftos kainos pakilo 10 %, sudaro apie 0,2 proc. p.® Taciau sudétingesni modeliai, kai
lukesc¢iai daro oficialy poveiki ir aiskiai parodyta realiosios ekonomikos reakcija bei jos
griztamojo rysio poveikis nominaliesiems kintamiesiems, po treju mety rodo mazesni
poveiki (mazdaug 0,1 proc. p.) tiek, kiek, pakitus energijos kainoms, energijos kainy

2 Zr. Meyler A. ,The pass through of oil prices into euro area consumer liquid fuel prices in an environment of high and volatile oil
prices®, Energy Economics, Vol. 31, No 6, November 2009, p. 867-881.
3 Energy markets and the euro area macroeconomy, Structural Issues Report, ECB, June 2010.

Zalios naftos kainy perkélimas energijos kainy SVKI

(elastingumas)

Zalia nafta Svertinio vidurkio perkélimas | Benzinas Dyzelinis kuras Sildymo kuras Gamtinés dujos
(eurais uz barelj) energijos kainy SVKI (%) " (2,6 %)? (1,4 %)? 0,7 %)? (1,8 %)?
20 16 15 19 39 24
40 26 26 32 56 39
60 33 35 41 66 49
80 38 41 48 72 56
100 42 47 54 76 61

Saltinis: Eurosistemos eksperty apskai¢iavimai.
Pastaba: tikétina, kad svertinis vidurkis truputi sumazina perkélimo masta dél to, kad néra aiSkaus ir tvirto santykio su naftos kainomis,
pagal ji laikoma, kad elektros ir kietojo kuro perkélimas yra nulinis.
1) Remiantis 2009 m. pabaigos mokes¢iais (PVM, akcizo ir kt.), taip pat vidutinémis perdirbimo ir paskirstymo sanaudomis bei marzomis
nuo 1999 m. Laikoma, kad Sildymo energijos SVKI kaita (svoris 0,6 %) atitinka gamtiniy dujy kaita.
2) Svoris visame SVKI.
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nepastovumas suvokiamas kaip laikinas, [Rueeke b CUCNLERIR LI I
ir infliacijos lukesciai tebéra labai stabilis.

vartojimo prekiy gamintojy kainos

(metiniai poky¢iai, procentais)

Pramonés zaliavy ir maisto Zaliavy kainy pramonés Zaliavos ) (skalé kairéje)

pOkyéiQ poveikis ----- tarpinio vartojimo prekiy gamintojy kainos (skalé desin¢je)

80 18
Empiriniai faktai rodo, kad nuolat 10 % 70 16
pakylancios pramonés zaliavy kainos (pvz., 60 1‘2‘
zemés tkio zaliavy ir metaly) lemia SVKI 30 0
didéjima, mazesnj kaip 0,1 proc. p. per trejus :g 3
metus, o pirmais metais daro labai maza poveiki. 0 6
Pramonés zaliavos naudojamos daugelio i 10 2
SVKI jtraukiamy prekiy ir paslaugy gamyboje 0 3
arba kaip tiesioginés sanaudos (pvz., metalas  -10 2
automobiliy gamybai, tekstilé drabuziams), 20 -4
arba kaip netiesioginés sanaudos irangai, =30 -6
kuri naudojama prekiy ir paslaugy gamyboje. ::g :?0

Ankstyvuose gamybos proceso etapuose 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010
pramonés Zaliavos yra labai feik§ming05 ir Saltiniai: HTEI, Eurostatas ir ECB apskai¢iavimai.
egzistuoja aiSkus uzdelstas ryéys tarp jll kainq 1) Eiluté parodyta su 6 mén. iSankstiniu laikotarpiu.
poky¢iy ir tarpinio vartojimo prekiy pramonés

gamintoju kainy euro zonoje (zr. B pav.). Taciau, kalbant apie galutinio vartojimo prekes,
pramonés zaliavy sanaudy dalis tampa nedidelé, palyginti su kitomis sanaudomis, tokiomis kaip
darbo jéga ir energija, ir tai paaiskina palyginti nedidelj perkélima*.

Vertinama, kad nuolat 10 % pakylancios maisto zaliavy kainos prie bendry SVKI maisto kainy
prideda apie 0,5 proc. p. ir, turint omenyje, kad maisto kainos sudaro 19,2 % bendro SVKI
krepselio, — 0,1 proc. p. prie bendros infliacijos pagal SVKI per pirmus vienus metus po Soko.
Siame jvertyje atsizvelgiama i fakta, kad daugelio maisto prekiu, kurios gaminamos tiesiogiai ES
(tokiy kaip grudinés kultiiros, kvieciai, kukuriizai, taip pat sviestas ir nugriebtas pienas), kainos
tarptautinése rinkose istoriskai yra Siek tiek mazesnés ir kur kas nepastovesnés negu tos, kurios
vyrauja ES. Daugiausia §is skirtumas rodo Bendrosios Zemés tkio politikos vaidmeni Svelninant
pasauliniy Soky persidavima ES vidaus kainoms, taikant kainy rémimo mechanizmus, tokius
kaip intervenciniy kainy, importo tarify ir kvoty?>.

Apskritai zaliavy kainy Soky perkélimas vartotoju kainoms yra sudétinis ir daugelio veiksniy
nulemtas, jskaitant Soko Saltinj (tai, ar ji sukélé paklausa ar pasitila), likes¢ius dél jo laikino
arba nuolatinio pobiidzio, taip pat struktiirinius ekonomikos aspektus, tokius kaip sektoriaus
veiklos specializacija, atlygis ir kainas nustatancios institucijos. Nors pinigy politika mazai kg
gali padaryti dél zaliavy kainy $oko pirminiy poveikiy, antriniy poveikiy reikia vengti. Siuo
atzvilgiu lankstesnis atlygio bei kainy nustatymo mechanizmas ir patikima pinigy politika yra
labai svarbiis siekiant uztikrinti, kad dél vienkartiniy zaliavy kainy poky¢iy nepadidéty infliacija
vidutiniu laikotarpiu.

4 7r. Landau B. and Skudelny F. ,,Pass-through of external shocks along the pricing chain: A panel estimation approach for the euro

area“, Working Paper Series, No 1104, ECB, November 2009.

5 Zr. Ferrucci G., Jiménez-Rodriguez R. and Onorante L. ,,Food price pass-through in the euro area: The role of asymmetries and non-
linearities”, ECB Working Paper Series, No 1168, ECB, April 2010.
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Dél mazéjusiy pasauliniy naftos kainy SVKI
energijos sudedamoji dalis, kuri sudaro 9,6 %
bendro SVKI, 2010 m. didéjo ir pasieké 12 mén.
vidurki (7,4 %) — tai buvo prieSinga tendencija
2009 m. stebétam 8,1 % mazéjimui. Sis poveikis
buvo ryskiausias kalbant apie prekes, tiesiogiai
susijusias su naftos kainomis, tokias kaip
skystasis kuras ir asmeniné transporto iranga,
degalai ir tepalai, o kalbant apie vartotojuy duju
kainas, $is poveikis buvo uzdelstas. Maisto, ypac
neperdirbty maisto produkty, kainos taip pat
kilo (2010 m. vidutiniskai — 1,2 %, 0 2009 m. —
0,2 %). Be kilusiy pasauliniy maisto zaliavy
kainy, didéjusios vartotojy maisto kainos rodé
laikinai nepalankias vidaus oro salygas, kurios
daré poveiki vaisiy ir darzoviy kainoms. Vis
sparciau kilusios perdirbto maisto, kuris apima
tokias prekes kaip duona ir griidy produktai,
kainos 2010 m. paskutiniais ménesiais didéjo
palyginti nedaug — 2010 m. 12 mén. vidurkis
(0,9 %) buvo net mazesnis uz 2009 m.
pasiekta 1,1 %.

Neiskaitant energijos ir maisto kainy, metiné
infliacija pagal SVKI 2010 m. buvo mazesné
negu 2009 m. S vidutinés infliacijos pagal SVKI
sumazéjima lémé vidaus veiksniy mazinantis
poveikis paslaugy kainy kilimui kartu su
palyginti stabiliu vidutiniu metiniu pramonés
prekiy, nejskaitant energijos, kainy didéjimu.
Si metiniy vidurkiy raida slepia infliacijos pagal
SVKI, nejskaitant energijos ir maisto, nuosekly
didéjima, palyginti su labai mazu jos lygiu
2010 m. antraji ketvirtj. Tai galima paaiSkinti
didinanc¢iu kainy spaudimu tiekimo grandingje,
kaip, pavyzdziui, didéjanciu tarpinio vartojimo
prekiy kainy ir pajégumy panaudojimo lygiu.
Be to, dél didesniy netiesioginiy mokeséiy
ir sumazéjusios euro vertés pakilo pramonés
prekiy, neiskaitant energijos, metinés kainos —
nuo mazo 0,1 % lygio (2010 m. pirmaji ketvirtj)
iki 0,7 % (gruodzio mén.). Pramonés prekiy,
nejskaitant energijos, kainy didéjima tam tikru
mastu §velnino vangiis darbo sanaudy poky¢iai.
PrieSingai  pramonés  prekiy, neiskaitant
energijos, kainy didéjimui, uzfiksuotam 2010
m., stebéto metinio paslaugy kainy didéjimo
pokyciai visus metus buvo labai nedideli,
kainos, mety pradzioje pradéjusios kilti

léciau, ir toliau truputj mazéjo. Dél to metinis
paslaugy kainy didéjimas visus 2010 m. toliau
mazéjo ir sudaré 1,4 % (2009 m. — 2,0 %). Sis
létesnis paslaugy kainy poky¢iy tempas buvo
palyginti plataus masto ir rodé mazesni sanaudy
spaudima bei didesn¢ konkurencija dél klienty
esant palyginti mazai paklausai. Viena iSimtis —
rysiy paslaugos, kur mazéjanciy kainy iprastai
neigiamas poveikis tapo palyginti maziau
pastebimas.

GAMINTOJY KAINOS 2010 M. KILO

Didinantis tiekimo grandinés kainy spaudimas
2010 m. kilo daugiausia dél pasaulyje
padidéjusios zaliavy paklausos. Dél to padidéjo
gamintoju kainos jvairiuose gamybos etapuose ir
§i padidéjima stiprino bazés efektai dél vangios
veiklos ir didesnés konkurencijos 2009 m.

2010 m. pramonés gamintojy, nejskaitant
statybos, prekiy kainy metinis didéjimas euro
zonoje buvo 2,9 % (2009 m. — 5,1 %). Pagrindinis
veiksnys, lémgs Siuos kainy pokyc¢ius, buvo naftos
kainos, dél kuriy 2010 m. energijos gamintojy
kainy metinis pokycio tempas padidéjo iki 6,4 %
(2009 m. sumazéjo 11,8 %).

25 pav. Gamintojy kainy isskaidymas

(metiniai poky¢iai, procentais; ménesiniai duomenys)

= energija (skalé kairéje)

gamyba, nejskaitant statybos (skalé desingje)
==== tarpinio vartojimo prekes (skalé¢ desingje)
—— investicinés prekeés (skalé desingje)
vartojimo prekés (skalé desingje)
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Neiskaitant statybos ir energijos, pramonés
gamintojy kainy metinis didéjimo tempas taip
pat spartéjo, tik gerokai lé¢iau (2010 m. sudaré
1,6 %, o 2009 m. sumazéjo 2,9 %). Tarpinio
vartojimo prekiy $is pokytis buvo ypa¢ didelis, o
vartojimo ir investiciniy prekiy — ne toks ryskus
(zr. 25 pav.).

DARBO SANAUDY RAIDA BUVO LETA

Duomenys apie darbo sanaudy rodiklius euro
zonoje rodo, kad jie 2010 m. mazéjo, ir yra
pozymiy, jog darbo uZmokes¢io dinamika
pasieké Zemiausia lygj ir nustojo 1ététi. Nors
tiek sutarto, tiek valandinio darbo uzmokescio
metinis didéjimo tempas labai sumazéjo, atlygis
vienam darbuotojui 2010 m. mazai didéjo,
panasiai kaip ir ankstesniais metais.

Sutartas darbo uzmokestis 2010 m. reikSmingai
mazgjo ir metinis jo didéjimo tempas 2010
m. treciaji ketvirti buvo 1,6 % (2009 m. —
2,6 %). Sis rodiklis rodo pagrinding darbo
uzmokesc¢io, i§ anksto nustatyto kolektyvinéje
sutartyje, sudedamaja dali. Jo mazéjimas
susijes su sutartiniy  susitarimy  uzdelsta
reakcija 1 prastéjanCias darbo rinkos salygas,
dél kuriy sumazéjo darbuotojy deréjimosi galia
(zr. 2 lentelg).

2010 m. treCiaji ketvirt] atlygio vienam
darbuotojui metinis did¢jimo tempas buvo
1,5 %, t. y. nesikeité nuo 2009 m. Trijose veiklos
srityse atlygis vienam darbuotojui didéjo, tai —
pramoné, neiskaitant statybos, rinkos paslaugos,
susijusios su prekyba bei transportu, ir su
finansais bei verslo veikla susijusios paslaugos.

26 pav. Atlygis vienam darbuotojui pagal

sektorius

(metiniai poky¢iai, procentais; ketvirtiniai duomenys)

= pramone¢, nejskaitant statybos

----- statyba

====paslaugos
6 6
5 5
4 | | 4
3 3
2 2
1 1
0 0
O o o e I

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Saltiniai: Eurostatas ir ECB apskaiciavimai.

Kituose sektoriuose atlygio vienam darbuotojui
metinis didéjimo tempas létéjo (Zr. 26 pav.).

Kaip ir sutarto darbo uzmokeséio, vienetiniy
darbo sanaudy metinis didéjimo tempas
reik§mingai 1étéjo, ir tai yra prieSinga
tendencija, stebétai 2009 m., kai valandinio
darbo uzmokeséio didé¢jimas buvo pervertintas.
Léciau didéjantis valandinis darbo uzmokestis
i§ dalies tiesiog gali rodyti didesni dirbty
valandy skaiciy, nes dél didesnio dirbty valanduy
skaiCiaus darbuotojams reikia mokéti didesni
atlygi taikant {vairias schemas (tokias kaip
lanksti laiko apskaita ir vyriausybés remiamos
trumpalaikio darbo schemos). Létesni valandiniy

2 lentelé Darbo sanaudy rodikliai

(metiniai poky¢iai, procentais, jei nenurodyta kitaip)

2008 2009 2010

Sutartas darbo uzmokestis 3,3 2,6 1,7
Bendros valandinés darbo 34 29
sanaudos
Atlygis vienam darbuotojui 32 L5
Palyginimui

Darbo nasumas -0,3 2,3

Vienetinés darbo sanaudos 3,5 3,9

2009 2010 2010 2010 2010
IV Ketyv. Iketv.  IIketv. [Illketv. IV ketv.
2,1 1.8 1,9 L5 1.6
2,0 1,9 1,6 0,8
1.4 15 1,9 L5
0,0 2,1 2,5 2,1
1.4 0,5 0,6 0,5

Saltiniai: Eurostatas, nacionaliniai duomenys ir ECB apskai¢iavimai.
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27 pav. Euro zonos darbo sanaudos

(metiniai pokyc¢iai, procentais; ketvirtiniai duomenys)

= vienetinés darbo sanaudos
atlygis vienam darbuotojui
====darbo naSumas

_4llJ]llJJIJJ]IJI]JJI]JII]JI

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Saltinis: Eurostatas.

darbo sanaudy metinio didé¢jimo tempa 2010 m.
lémé pramonés veikla. 2009 m. Siame sektoriuje
valandinis darbo uzmokestis didéjo daugiausia,
jame dazniausiai buvo taikomos lankséios laiko
apskaitos priemongs.

28 pav. BVP defliatoriaus isskaidymas

Vieno darbuotojo darbo nasumas euro zonoje kilo
sparciau negu atlygis vienam darbuotojui, tai rode,
kad vienetinés darbo sanaudos sumazéjo, o pelno
marzos padidéjo. 2010 m. pirmus tris ketvircius
metinis darbo naSumas vienam darbuotojui pa kilo
iki 2,2 % (2009 m. sumazgjo 2,3 %). Atsizvelgiant
1 atlygio vienam darbuotojui pokycius, vienetinés
darbo sanaudos iki 2010 m. treciojo ketvir¢io
sumazéjo 0,5 % (2009 m. padidéjo 3,9 %)
(zr. 27 pav.). Sumazéjus vienetinéms darbo
sanaudoms, atitinkamai atsigavo veiklos marzos,
sustipréjo kainy nustatymo galia, tai patvirtino
nuosekliai spartéjantis BVP defliatoriaus metinio
didéjimo tempas. Pastarasis padidéjimas rodé
vienetinio mokes¢io sudedamosios dalies teigiama
itaka nuo 2010 m. antrojo ketvir¢io (Zr. 28 pav.).

PAKILO GYVENAMOSIOS PASKIRTIES

TURTO KAINOS

Euro zonos gyvenamosios paskirties turto
kainos, neijtraukiamos apskaiciuojant SVKI, iki
2010 m. treciojo ketvir¢io pakilo 2,4 % (2009 m.
sumazéjo 2,9 %) (zZr. 29 pav.). Tac¢iau nuo 2010
m. pradzios fiksuojamas bendras padidéjimas
slepia euro zonos Saliy ir regiony skirtinga
raida, kai kuriuose i§ ju biisto kainos 2010 m.
toliau mazgéjo.

29 pav. Gyvenamosios paskirties turto kainy
raida euro zonoje

(metiniai poky¢iai, procentais; procentiniais punktais)

vienetinés darbo sanaudos

—
mwm - vienetinis pelnas
vienetinis mokestis

—— BVP defliatorius
4 4
3 3
2
71

(

0

-1 -1

-2 T T T T T T -2
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Saltinis: Eurostatas.

(metiniai poky¢iai, procentais; metiniai duomenys)

= pominaliosios gyvenamosios paskirties turto kainos
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Saltinis: ECB apskai&iavimai, pagristi nesuderintais nacionaliniais
duomenimis.
Pastaba: 2010 m. duomenys — iki tre¢iojo ketvircio.
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INFLIACIJOS LUKESCIY POKYCIAI
Profesionaliyprognozuotojupateiktainformacija
rodo, kad apklausomis pagristi ilgalaikiai
infliacijos liikes¢iai (po 5 m.) tebéra artimi
2,0 %, taip teigiama Consensus Economics,
Euro Zone Barometer ir ECB profesionaliy
prognozuotoju apklausoje. Remiantis
pastaraja, vidutiniai ECB prognozuotojy
pateikti 2015 m. infliacijos jver¢iai 2010 m.
tebebuvo tarp siaury 1,9-2 % riby. Rinka
pagristi rodikliai, kaip rodo numatoma infliacija
kompensuojancios normos, apskaiciuotos i§ su
infliacija susiety obligacijy, ir palyginamosios
normos, gautos i§ su infliacija susiety
apsikeitimo sandoriy, taip pat rodé stabilius
infliacijos lakescius.

2.4 PRODUKCIJOS, PAKLAUSOS IR DARBO RINKOS
POKYCIAI

EURO ZONOS BVP 2010 M. ATSIGAVO

Po 2009 m. uzfiksuoto didelio (4,1%)
sumazéjimo iki 2010 m. treciojo ketvirCio
euro zonos realusis BVP padidé¢jo 1,9%
(zr. 3 lentelg). 2010 m. aktyvuma skatino
keli veiksniai. Pirma, euro zonos eksporta
skatino atsigaunantys pasaulinis aktyvumas ir
paklausa. Antra, teigiama poveikj daré atsargos,
imonéms létinant atsargy mazinimo tempa,
ypac pirmaji pusmeti. Trecia, truputj atsigavo
vidaus paklausa, neiskaitant atsargy, toliau
didéjo valdzios vartojimas, privatus vartojimas,
ir investicijos per metus daugiau nemazéjo,

3 lentelé Realiojo BVP augimo sudedamosios dalys

(poky¢iai, procentais, jei nenurodyta kitaip; del sezoniSkumo pakoreguota)

Metinis tempas

2008 2009 2010 2009

v
ketv.

Realusis bendrasis vidaus produktas 0,4 -4,1 -2,0

is jo:

Vidaus paklausa® 04 -34 -2,8
Privatus vartojimas 04 -1,1 -0,4
Valdzios sektoriaus vartojimas 2,4 2,4 1,7
Bendrojo pagrindinio kapitalo
formavimas -0,8 -11,4 -9,6
Atsargy pasikeitimas >4 0,2 -0.8 -0,8

Grynasis eksportas® 0,1 -0,7 0,7
Eksportas® 1,0 -13,2 -5,3
Importas > 0,8 -11,9 -7,1

Realioji bendroji pridétiné verté

is jo:

Pramoné (nejskaitant statybos) 22 -133 -6,8
Statyba -1,2 =59 -5.8
Tik su rinka susijusios paslaugos® 1,5 -3,1 -1,9

Ketvirtinis tempas?

2010 2010 2010 2010 | 2009 2010 2010 2010 2010
| 11 11 1A% v I 1I 1 v
ketv. ketv. Kketv. Kketv.| ketv. ketv. ketv. ketv. Kketv.
0,8 2,0 1,9 2,0 0,2 0,4 1,0 0,3 0,3
0,4 2,1 1,9 -0,1 0,9 0,9 0,2
0,4 0,6 1,0 0,3 0,3 0,2 0,1
1,1 0,6 0,4 -0,1 0,1 0,1 0,4
-5,0  -0,8 0,2 -2 -04 2,0 -03
1,0 1,7 1,2 0,0 0,7 0,4 0,1
03 -0,1 0,0 03 -0,5 0,1 0,2
57 11,7 113 2,0 2,6 4.4 1,9
48 124 11,7 1,2 4,2 4,3 1,5
3,6 6,8 5,2 0,6 2,0 2,0 0,4
-6,6 42 31 -1,7  -1,6 0,8 -0,7
0,7 1.4 1,7 0,1 0,5 0,7 0,4

Saltiniai: Eurostatas ir ECB apskai¢iavimai.

Pastabos: pateikiami skaiiai yra sezoniskai ir i§ dalies dél darbo dieny pakoreguoti, kadangi ne visos euro zonos $alys pateikia duomenis
apie ketvirtinés nacionalinés saskaitos eilutg, pakoreguota dél darbo dieny skaiciaus.
1) Pokytis procentais, palyginti su atitinkamu ankstesniy mety laikotarpiu.

2) Pokytis procentais, palyginti su ankstesniu ketvirciu.
3) [taka realiojo BVP augimui; procentiniais punktais.
4) Iskaitant vertybiy isigijima atémus netekima.

5) Importo ir eksporto duomenys apima prekes ir paslaugas, taip pat jtraukiama prekyba tarp euro zonos Saliy. Kadangi §ie prekybos tarp
euro zonos Saliy duomenys nepasalinami i§ eksporto ir importo statistikos nacionalinése saskaitose, Sie duomenys néra visiskai suderinami

su mokéjimy balanso duomenimis.

6) Iskaitant prekyba ir remonta, vieSbucius ir restoranus, transportg ir ry$ius, finansinj tarpininkavima, nekilnojamajj turta, nuoma ir verslo

veikla.
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kaip kad buvo 2009 m., bet 2010 m. treciaji
ketvirti Siek tiek didéjo. Didéjantys privatus
vartojimas ir investicijos i§ dalies rodé, kad
auga pasitikéjimas, palyginti su ankstesniu labai
mazu jo lygiu. Be to, euro zonos ekonomikos
aktyvumo atsigavima palaiké skatinamoji pinigy
politika ir priemonés, taikytos finansy sistemos
funkcionavimui atkurti.

BVP DIDEJIMA DAUGIAUSIA SKATINO EKSPORTO

IR ATSARGY POKYCIAI

Ekonoming plétra 2010 m. daugiausia skatino
eksporto ir atsargy poky¢iai, tuo metu valdzios
sektoriaus vartojimas toliau didéjo. Privatus
vartojimas ir investicijos nustojo mazéti, kaip
kad buvo 2009 m., o 2010 m. tre€iaji ketvirti
buvo stebimas nedidelis jy augimas. Teigiamas
atsargy poveikis labiausiai buvo juntamas
pirmaji pusmeti imonéms nusprendus atsargas
mazinti léfiau negu 2009 m. Euro zonos
eksportui teigiama jtaka daré dél besibaigiancios
finansy krizés pageréjusi iSorés aplinka. Tai
rodo tiek besivystanciy, tiek besiformuojanéiy
ekonomiky Saliy spartesnis augimas. Dél

30 pav. Realiojo BVP ketvirtinio augimo
kaitos veiksniai

padidéjusios uzsienio paklausos ypac sparciai
2010 m. augo cksportas, nors apskritai dél to
grynasis eksportas nedaré teigiamos jtakos,
nes didéjo importas, kurio augimo tempas
buvo truputi spartesnis. Privataus vartojimo ir
investicijy augimas vél tapo teigiamas, taciau
galutinai neatsigavo nuo pastarojo precedento
neturin€io finansinio nuosmukio poveikio ir
ekonomikos recesijos (zr. 30 pav.).

Privataus vartojimo didé¢jimas buvo teigiamas
ir 2010 m. treciaji ketvirti sudaré 1,0 % (2009
m. jis sumazéjo 1,1 %). Si atsigavima skatino
didéjancios realiosios disponuojamosios
pajamos ir sumaZzéj¢s taupymas atsargumo
tikslais. Tai 1émé darbo rinkos nuoseklus
stabilizavimasis sumazéjus netikrumui. Dél
pageréjusiy turto rinky turto efektai gali buti
kitas skatinamasis veiksnys (zr. 6 intarpa).
2010 m. privatus vartojimas did¢jo kartu su
auganciu vartotojy pasitikéjimu (zr. 31 pav.).
Realiosios disponuojamosios pajamos skatino
privataus vartojimo didé¢jima, o vis dar prastos
darbo rinkos salygos buvo pagrindinis veiksnys,

31 pav. Pasitikéjimo rodikliai

(ketvirtiniai kaitos veiksniai, procentiniais punktais; dél
sezoniskumo pakoreguota)

= realusis BVP"
atsargy pasikeitimas
vidaus paklausa (nejskaitant atsargy)
grynasis eksportas

i

e e e e B e B BB A o o ) RAU

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Saltiniai: Eurostatas ir ECB apskai¢iavimai.
1) Pokytis procentais, palyginti su ankstesniu ketvir¢iu.

(balansas, procentais; dél sezoniSkumo pakoreguota)

= vartotojy pasitikéjimas
pramongs pasitikéjimas
====paslaugu pasitikéjimas

-40 F I I
2004 2005

IR RN R -40
2006 2007 2008 2009 2010

Saltinis: Europos Komisijos verslo ir vartotojy apklausos.

Pastaba: duomenys apskaiciuoti kaip nuokrypis nuo vidurkio: nuo
1985 m. sausio mén. — vartotojy ir pramonés pasitikéjimo, o nuo

1995 m. balandZzio mén. — paslaugy pasitikéjimo.
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ribojantis namy tikiy iSlaidy atsigavima. Privaty
vartojima ypa¢ mazino toliau maZzéjanti namy
tkiy paklausa lengviesiems automobiliams.
Taciau $is mazéjimas slépé reikSmingus Saliy

skirtumus, kurie i§ dalies galéjo kilti dél
nevienodai naikinamy fiskaliniy paskaty pakety,
ypaé lengvyju automobiliy atidavimo { metalo
lauza schemy.

A pav. Namy ukiy pajamos, vartojimas
ir taupymas

6 intarpas

EURO ZONOS NAMY UKIY TAUPYMO ELGSENA

Per nuosmuki 2008—2009 m. euro zonos namy
tkiy taupymo norma labai padidéjo. Pagal

keturiy ketviréiy slenkamaja suma 2009 m.
ketvirtaji ketvirti taupymo norma pasieké
auksciausia lygi — 15,2 % ir buvo 1,4 proc. p.
didesné, palyginti su nuosmukio pradzia 2008
m. pirmaji ketvirtj. Véliau 2010 m. taupymo

(augimas, palyginti su tuo paciu pra¢jusiy mety laikotarpiu;
disponuojamosios pajamos, procentais)

== disponuojamosios pajamos (skal¢ kairéje)
vartojimas (skalé kair¢je)
====taupymo norma (skalé desingje)

norma sumazgjo ir tre€iaji ketvirti buvo > 16
14,2 % (zr. A pav.). Siame intarpe apzvelgiami 4 |e
veiksniai, turéje itakos taupymo elgsenai euro 3
zonoje nuosmukio ir dabartinio atsigavimo ) 15
laikotarpiu, be to, aptariama tikétina biisima
taupymo raida. !
‘ 14

Teoriniai namy oikiy elgsenos motyvai 1

o . iy 2
Teorijoje yra daug motyvy dél namy tkiy

T . . ;= | | | | s
vartojimo ir taupymo sprendimy, kuriuos gali 50 ah ba in

bati sunku i$narplioti. Pagrindinis principas
yra tas, kad zmonés savo vartojima grindzia
realiomis pajamomis, kurias jie tikisi gauti per
visa savo gyvenima. Taigi namy tikiy taupymas
yra priemoné vartojimo isSlaidomis suvienodinti kintant pajamoms: tiek ilguoju laikotarpiu
(pvz., kai taupoma pensiniam amziui), tiek trumpesniais laikotarpiais (tuo atveju, kai pajamos
laikinai svyruoja).

Saltiniai: Eurostatas ir ECB.
Pastaba: taupymo norma skai¢iuojama pagal keturiy ketviréiy
slenkamaji vidurki.

Taciau pajamy svyravimai gali biiti ne vienintelis veiksnys, lemiantis taupymo normos poky¢ius.
Kai kuriems namy tikiams jtakos turi ju finansinio ir nefinansinio turto pokyc¢iai, nes padidéjusi
grynoji ju turto verté yra svarbus papildomas dabartinés ir bisimos perkamosios galios Saltinis.
Jiems taip pat poveikj gali daryti netikrumo dél pajamy (pvz., dél uzimtumo perspektyvy) ateityje
lygis. Dél to namy tikiai gali pradéti kaupti didesnes grynyjy pinigy atsargas, kurias panaudoty
tuo atveju, jei pajamos netikétai sumazéty, — $i tendencija zZinoma kaip ,,taupymas atsargumo
tikslais*. Be to, namy tikiy sprendimams dél taupymo dazniausiai turi jtakos ir kity rinkos dalyviy
sprendimai bei veiksmai. Pavyzdziui, svarbus veiksnys gali buti valdzios finansy pokyc¢iai: dél
padidéjusios valdzios sektoriaus skolos namy tkiai gali pradéti elgtis ,,rikardiskai®, t. y. didinti
savo taupymo lygi, bent jau tam tikru mastu, tikédamiesi biisimy mokestiniy prievoliy.
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Pastarojo meto namy uikiy taupymo raida B pav. Namy ukiy grynasis finansinis turtas
euro zonoje

(augimas, palyginti su tuo paciu pragjusiy mety laikotarpiu;
Neéra paprasta paaiékinti taupyrno normos augimo, palyginti su tuo paciu pragjusiy mety laikotarpiu, kaitos

e C . L. veiksniai)
padidéjimanuosmukio laikotarpiu, kai, mazéjant - o .

. . .. voq . == finansiniy priemoniy grynieji sandoriai
pajamoms, palaikomas vartojimo iSlaidy s verSiy grynieji pokydiai
lygis. Vienas i§ svarbiausiy veiksniy, kuris Rl cevooliinansinipliolpolycial
galéjo turéti jtakos namy tkiy sprendimams 20 20
dél taupymo nuosmukio laikotarpiu, — tai By s
netikrumas dél pajamy ateityje perspektyvuy “5) 3 ',l. lll""‘l ot "'l.‘ ;0
finansy krizés ir ekonominio aktyvumo o ‘I H“ "HM“ il i

, >4 X PUEETTTTE T s W A DEPPTTTTE RETL{S

sumaz&jimo salygomis. Nuosmukio laikotarpiu 1 { I I H‘ .T s
uzimtumas reik§mingai sumaZé&jo, o nedarbas 1_0 1 * _10
euro zonoje padidéjo. Todél turimo darbo s s
saugumas namy tikiams buvo ypac aktualus, ir a0 0

tai paskatino juos sumazinti savo iSlaidas bei 2000 2002 2004 2006 2008 2010
padidinti taupyma atsargumo tikslais. Taciau  Saltiniai: Eurostatas ir ECB.

nuosmukiui pasibaigus, Europos Komisijos

vartotoju pasitikéjimo rodiklis rodé, kad namy tkiai pradéjo optimistiskiau vertinti ekonoming
situacija, o ypac¢ nedarbo raida euro zonoje. Tai gali biiti viena i§ priezasciy, lémusiy, kad namy
ukiy taupymo norma 2010 m. sumazéjo.

Be to, gali biiti, kad namy tikiy elgsenai pastaraji cikla poveiki daré pakite liikeséiai dél pajamy
ateityje. Namy tikiai gali pradéti tikétis, kad dél busto rinkos korekciju daugelyje euro zonos
Saliy namy tkiy turto verté negrazinamai sumazéjo. Be to, dél 2008 m. ir 2009 m. pradzioje
kritusiy akciju kainy akcijy rinkose namy tikiy finansinis turtas reikSmingai sumazgjo. Sie
abu veiksniai paskatino namy tkius daugiau taupyti. Nuo tada finansy rinkose buvo stebimas
pagyvéjimas, ir naujausia paskelbta informacija rodo, kad biisto kainos euro zonoje apskritai
jau pasieké Zemiausia lygj ir nebeturéty mazéti. Sie du veiksniai prisidéjo prie euro zonos namy
tkiy grynojo turto didéjimo (palyginti su ankstesniy mety tuo paciu laikotarpiu) (zr. B pav.)
nuo 2009 m. paskutinio ketvircio ir i§ dalies gali paaiskinti 2010 m. stebéta mazéjusj taupyma.
Taciau nerima vis dar gali kelti balansy biiklé kai kuriuose euro zonos regionuose, ypaé tuose,
kur turto kainos ir skolos lygiai reik§mingai augo jau kelerius metus pries$ finansy krize, o tai gali
paskatinti kai kuriuos namy tikius ir toliau palaikyti palyginti auksta taupymo lygi.

Kitas netikrumo S$altinis yra nuo finansy krizés pradzios labai iSauges valdzios sektoriaus
deficitas. Savaiminiy stabilizavimo priemoniy taikymas nuosmukio laikotarpiu padéjo apsaugoti
namy tikiy pajamas, pavyzdziui, sumazinus mokescius ir padidinus pervedimus. Kai kurios
savarankiskos vyriausybiy priemonés, pavyzdziui, daugelyje euro zonos Saliy taikytos subsidijos
lengvyju automobiliy pirkimui irgi paskatino vartojima nuosmukio laikotarpiu. Tac¢iau bendras
poveikis namy tikiy taupymo normai priklausé nuo to, kaip namy iikiai vertino valdzios sektoriaus
skolos finansavimo poveiki ilgesniu laikotarpiu. Reik§mingai padidéje valdzios sektoriaus skolos
lygiai, taip pat prognozes, kad deficitai ir toliau bus dideli, ilga laika galéjo sustiprinti namy aikiy
nerima dél fiskalinés perspektyvos. Biisima fiskaliné konsolidacija, nesvarbu, ar ji bus vykdoma
didinant mokesc¢ius, ar mazinant valdzios sektoriaus iSlaidas, turi itakos namy tkiy pajamoms
kelerius ateinan¢ius metus, o tai savo ruoztu gali skatinti juos i§ anksto kaupti santaupas. Toks
nerimas galéjo biiti ypaC pastebimas, kai padidéjo netikrumas dél vyriausybés skolos finansy
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rinkose 2010 m. pradzioje ir véliau tais paciais metais, ir tai tikriausiai padidino taupymo lygi
daugiau negu jis biity buves kitomis aplinkybémis.

Euro zonos namy iikiy taupymo perspektyvos

2010 m. namy dikiams pradéjus taupyti maziau, manoma, kad ir ateityje euro zonos namy tkiy
taupymo norma tebemazés, kadangi namy tkiai bus paskatinti mazinti taupyma atsargumo
tikslais, toliau fiksuojant ekonomikos atsigavima ir geréjant darbo rinkai.

Visgi netikrumas dél namy tkiy taupumo veiksmuy tebéra didelis. Pildantis maZiau tikétinam
scenarijui, spartesnis negu prognozuotas atsigavimas gali sustiprinti pasitikéjima ir paskatinti namy
tkius padidinti savo vartojimg ir sumazinti savo taupymo apimti. Taciau taip pat gali biti, kad
namy tikiy taupymo lygis nuolat bus didesnis negu prie$ nuosmuki, jeigu, pavyzdziui, nepaisant
pastaruosius trejus metus trukusio koregavimo, krizé sukélé namy tikiams daugiau riipes¢iy negu
anksciau dél pajamy perspektyvy arba priverté juos pertvarkyti balansus ir sumazinti skolas. Be
to, susprogus kainy burbulams kai kuriose turto rinkose, dabar namy tikiy turto poky¢iy ateityje
ivertinimas gali biiti maziau optimistinis. Galiausiai santaupos ir toliau gali biiti didelés, jei namy
tikiai bus susirtiping dél ju busimos mokesciy nastos, kuria gali lemti iSaugusi valdzios sektoriaus
skola ir didelis valdzios sektoriaus deficitas. Toks susirtipinimas parodo, kaip yra svarbu, kad
euro zonos Saliy vyriausybeés parengty patikimas fiskalinés konsolidacijos strategijas, sickdamas

pakoreguoti nuosmukio metu kilusi fiskalini nesubalansuotuma.

Did¢jantis valdzios sektoriaus vartojimas toliau
skatino ekonoming veikla, nors 2010 m. jis augo
ne taip sparciai kaip 2009 m. Sulétéjgs valdzios
sektoriaus vartojimas rodé konsolidacijos
pastangas, kuriomis buvo siekiama apriboti
valdzios sektoriaus biudzeto balansy prastéjima.

Bendry investiciju | pagrindini kapitala
metinis didéjimas augo ir 2010 m. treciaji
ketvirti buvo teigiamas. Atsiradus geresnéms
verslo perspektyvoms, daugéjant uzsakymy,
o prieigai prie finansavimo tapus paprastesnei,
imonés grizo prie plétros plany. Nepaisant
to, investicijy atsigavimo tempas buvo gana
létas. Statybos investicijos augo palyginti létai
ir rodé korekcijas daugelio euro zonos Saliy
biisto rinkose po 2009 m. nuosmukio labai
kritusiy biisto kainy. Ne statybos investicijos ir
toliau buvo nedidelés, nes Sia sudedamaja dalj
varz¢€ nuolatinis balansy pertvarkymas ir létai
didéjantis pajégumy panaudojimas.

Atsargos turé¢jo didele reikSme aiSkinant
paspartéjusi realiojo BVP didé¢jima 2010
m. pirmaji pusmetj. Jos prisid¢jo prie BVP
ketvirtinio didéjimo 2010 m. pirmaji ir antraji
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ketvirciais — atitinkamai 0,7 ir 0,4 proc. p. 2010
m. pirmaji pusmetj stebéta aktyvuma lémeé
imoniy sprendimai atsargas mazinti 1é¢iau negu
2009 m., todél tiekimo grandingje pristatymai
buvo spartesni. Nacionaliniy saskaity duomenys
rodo, kad treciaji ketvirtj atsargos didé¢jo daug
1é¢iau, o $ios visuminés paklausos sudedamosios
dalies poveikis ketvirtiniam realiojo BVP
augimui sudar¢ 0,1 proc. p.

Euro zonos prekiy ir paslaugy eksportas
reikSmingai padidéjo (iki 2010 m. treciojo
ketvir¢io — 11,3 %) ir kompensavo didelg dalj
2009 m. patirto nuostolio. Si padidéjima skatino
prekyba tiek euro zonoje, tick uz jos riby ir
nulémé labai atsigaves pasaulinis aktyvumas,
nes mazéjo finansy krizés keliama jtampa.
Atsizvelgiant | tai, kad labai greitai augo ir
importas, per 2010 m. pirmus tris ketvirCius
grynojo eksporto bendras poveikis ketvirtiniam
BVP didé¢jimui buvo truputi neigiamas, tik
nedidelis teigiamas poveikis buvo uzregistruotas
antraji ir treciaji ketvirCiais. Galima sakyti,
didéjo visy pagrindiniy gaminiy kategoriju
importas ir eksportas. Procentinis tarpiniy
sanaudy didéjimas buvo ypac didelis.



32 pav. Pramonés produkcijos augimas

ir kaitos veiksniai

(augimo tempas ir kaitos veiksniai, procentiniais punktais;
ménesiniai duomenys; del sezoniskumo pakoreguota)

mmmm  investicings prekes
vartojimo prekés

tarpinio vartojimo prekeés
energija

i§ viso (nejskaitant statybos)

ez

L e’ el e’ I

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Saltiniai: Eurostatas ir ECB apskai¢iavimai.

Pastaba: pateikiami duomenys apskaiCiuojami kaip 3 men.
slenkamieji vidurkiai pagal atitinkama vidurki prie§ tris
meénesius.

PRAMONES GAMYBA ATSIGAVO

Kalbant apie sektorius, gamybos augima
daugiausia skatino pramonés veikla, pridétinei
vertei pramonéje (neiskaitant statybos) iki
2010 m. treciojo ketvir¢io pakilus 5,2 %,
su rinka susijusiy paslaugy pridétiné verté
padidéjo 1,7 %, o statybos pridétiné verté per
ta pati laikotarpj sumazéjo 3,1 %. Remiantis

apklausy duomenimis, pajégumy panaudojimas
apdirbamosios pramonés sektoriuje apskritai
pageréjo ir 2010 m. sudaré 76,8 %.

Dél sulétéjusio atsargy mazinimo pristatymo
tiekimo grandingje ypa¢ padidéjo tarpinio
vartojimo prekiy gamyba. Dél didelés iSorés
paklausos ir mazesniu mastu geréjanciy vidaus
ekonomikos perspektyvy investiciniy prekiy
gamyba taip pat labai padid¢jo (zr. 32 pav.).
Statybos apimtys toliau mazéjo dél biisto rinkos
korekcijuy daugelyje euro zonos $aliy. Apskritai
nepalankiis pokyciai gyvenamosios paskirties
biisto sektoriuje buvo pastebimesni uz vyriausybiy
igyvendinamy infrastruktiiros projektu poveiki.

DARBO RINKOS SALYGOS PAGALIAU
STABILIZAVOSI

Po didelio 2009 m. pablogéjimo, 2010 m.
pasibaigus uzimtumo mazéjimui ir nedarbo
didéjimui, euro zonos darbo rinkos salygos
pradéjo stabilizuotis.

Uzimtumas euro zonoje (apskai¢iuojamas pagal
darbuotoju skaiCiaus padidéjima) per 2010
m. pirmus tris ketvirCius apskritai nekito, bet
buvo reikSmingai padidéjes, palyginti su 1,8 %
sumazéjimu 2009 m. (zr. 4 lentelg). 2009 m.
nuosmukio metu daug imoniy buvo labiau
linkusios kaupti darbo jéga, o ne patirti i§laidy

4 lentelé Darbo rinkos raida

(poky¢iai, palyginti su ankstesniu laikotarpiu, procentais; procentais)

2008 2009 2010 2009 2010 2010 2010 2010
v I 11 11 v
ketv. ketv. ketv. ketv. ketv.
Darbo jega 0,8 0,2 0,0 0,1 0,2 0,0
UZzimtumas 0,8 -1,8 -0,2 0,0 0,1 0,0
Zemés tikis " -1,7 -2,2 0,6 0,0 -1,1 -0,2
Pramoné? -0,7 -5,7 -1,0 -0,8 -0,3 -0,6
— nejskaitant statybos -0,0 -5.3 -1,2 -0,8 -0,3 -0,4
— statyba -2,1 -6,6 -0,5 -1,0 -0,2 -1,1
Paslaugos 1,4 -0,5 0,0 0,3 0,3 0,2
Nedarbo lygis®
I8 viso 7,5 9,4 10,0 9,9 9,9 10,0 10,0 10,0
Jaunesni kaip 25 m. 15,5 19,5 20,3 20,1 20,2 20,2 20,1 20,4
25 m. ir vyresni 6,6 83 8,8 8,7 8,8 8,8 8,9 8,9
Saltiniai: Eurostatas ir ECB apskaiciavimai.
1) Iskaitant Zuvininkystg, medzioklg ir miskininkyste.
2) Iskaitant apdirbamaja pramong, statyba, kasyba ir karjery eksploatavima, elektros, dujy ir vandens tiekima.
3) Nejskaitant kitose Salyse esanciy staigy ir organizacijuy.
4) Pagal TDO rekomendacijas darbo jégos dalis, procentais.
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33 pav. Nedarbas

(ménesiniai duomenys; dél sezoniskumo pakoreguota)

m=  metiniai poky¢iai, min. (skalé kairéje) V

----- palyginti su visa darbo jéga, procentais (skalé desingje)

5,5 11,0
5,0

4,5 10,5
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Saltinis: Eurostatas.
1) Metiniai poky¢iai pagal sezoniskuma nepakoreguoti.

(zmogiskojo kapitalo praradimo arba iSeitiniy
iSmoky prasme), susijusiy su darbuotoju
atleidimu. Kadangi didelg uzimtumo koregavimo
dali 2009 m. sudaré vieno darbuotojo dirbty
valandy skaiCiaus sumazinimas, nustatyta, kad
2010 m. stebimas pageréjimas daugiau yra
susijes su bendru dirbty valandy skai¢iumi,

7 intarpas

o ne su darbuotojy skai¢iumi (zr. 7 intarpa,
kuriame lyginami pastarojo meto darbo rinky
pokyc¢iai euro zonoje ir JAV). Darbo nasumas
reik§mingai pakilo (kalbant apie viena dirbta
valanda ir dar daugiau — apie viena asmenj) ir
prisidéjo prie imoniy pelningumo padidéjimo
esant nedideliems uzmokescio pokyc¢iams.

Kalbant apie sektorius, iki 2010 m. treciojo
ketvir¢io paskelbti duomenys apie darbuotojus
rodo, kad 2010 m. uZfiksuoti geri uzimtumo
rezultatai kai kuriose paslaugy veiklos, biitent
vie$ojo administravimo ir rinkos paslaugy,
susijusiy su finansais bei verslu, srityse. Sie geri
rezultatai suprastéjo dél uzimtumo mazéjimo
zemés TUkio, pramonés ir rinkos paslaugy,
susijusiy su prekyba bei transportu, srityse.
IS pramonés veikly labiausiai paveiktas buvo
statybos sektorius.

Nedarbo lygis 2010 m. vidutiniSkai sudaré
10,0 % (2009 m. — 9,4 %), t. y. nuo antrojo
ketvir¢io ménesinis §io rodiklio didéjimas
pradéjo stabilizuotis. Atsizvelgiant | Salims
biidingus specifinius bruozus, euro zonos
nedarbo lygio pokyciai buvo gana panasis.
Be to, vidutinis ménesinis bedarbiy skai¢iaus
didéjimas reik§mingai sumazéjo, palyginti su
2009 m. uzfiksuotais duomenimis (zr. 33 pav.).

NAUJAUSI DARBO RINKOS POKYCIAI EURO ZONOJE IR JAV: PAGRINDINIAI SKIRTUMAI IR ISTORINE

PERSPEKTYVA

Pastarasis nuosmukis, kuriam buvo budingas nemazas, palyginti su ankstesniais nuosmukiais,
ekonominés veiklos sulétéjimas, padaré dideli poveiki darbo rinkoms abiejose Atlanto pusése.
Darbo viety praradimai buvo stebimi daugelyje ekonomikos sektoriy. Kai kurie i$ ju (statyba
ir finansinés paslaugos) buvo ypac paveikti tiek euro zonoje, tieck JAV. Abiejose ekonominése
erdvése bendras dirbty valandy skaicius reikSmingai sumazéjo, nors JAV didelg koregavimo dalj
sudaré atleidimai i§ darbo, o euro zonoje palyginti nemaza itaka turéjo vidutinio savaitinio darbo
valandy skai¢iaus sumazinimas'. Euro zonoje darbo jégos aktyvumas tebebuvo gana pastovus
dél darbo jégos kaupimo, o JAV jis labai sumazéjo, nes daug darbuotojy, kurie neteko darbo,
pasitrauke i§ darbo rinkos. Tai rodo uzimtumo galimybiy trikuma.

1 Zr. intarpa ,,A comparison of employment developments in the euro area and the United States“, Monthly Bulletin, ECB, July 2010.
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Euro zonos ir JAV uzimtumo pokyciai

Siame intarpe apZzvelgiama naujausia darbo
rinkos raida euro zonoje ir JAV, aptariama
pagrindiniy rodikliy kaita §io nuosmukio metu,
palyginti su ta, kuri buvo stebima ankstesniais — euro zoma
nuosmukiais nuo praéjusio amziaus astuntojo =~ e JAV
desimtmecio pradzios ir dabartinio atsigavimo
laikotarpiu.

(asmenys, milijonais)

ReikSmingas uZimtumo koregavimas
nuosmukio laikotarpiu

Per pastaraji nuosmukj euro zonos uzimtumas
sumazéjo apie 2,7 mln. (zZr. pav.), arba 0,8 %
(2,1 % visy valandy), kaip parodyta lenteléje.
Tai buvo susijg su 3,0 % sumazéjusiu realiuoju
BVP?2, kuris rodo elastinguma, lygu 0,25
(arba 0,7 valandy atzvilgiu). Kitaip tariant,
BVP sumazéjimag 1 proc. p. atitiko uzimtumo .,

T T T T T T T 120
euro Zonoje Sumaiéjimas 0,25 proc. p. 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011

Uzimtumo elastingumo BVP atzvilgiu euro  Saltiniai: Eurostatas, Darbo statistikos biuras ir ECB

zonos suvestinis rodiklis slepia jvairiy Saliy P

reikSminga heterogeniskuma, Sio spektro

galuose yra Ispanija ir Vokietija, kuriy elastingumas — atitinkamai 2,2 ir 0,1°. Darbo viety
praradimas ir toliau buvo stebimas euro zonoje iki 2009 m. pabaigos, net ir pradéjus atsigauti
ekonomikai. Nuosmukio poveikis uzimtumui buvo reik§mingai didesnis JAV, kur uzimtumo lygis
(matuojamas kaip pilie¢iy uzimtumas) nuosmukio metu sumazéjo apie 5,9 mln.* Uzimtumo JAV
sumazéjimas 2,8 % (4,2 % visy valandy) buvo susijes su BVP sumazéjimu 2,7 %, o tai reiskia,
kad uzimtumo elastingumas gamybos poky¢iams lygus 1 (valandy skaiciaus atzvilgiu — 1,5).

Palyginti su ankstesniais nuosmukiais nuo praé¢jusio amziaus astuntojo deSimtmecio pradzios,
uzimtumo prisitaikymas prie gamybos i§ esmés atitiko JAV istorinius standartus, taciau euro
zonoje jis buvo gerokai mazesnis. Kalbant apie dirbty valandy skaiciy, jis buvo panaSus
1 ankstesniy nuosmukiy JAV ir mazesniu mastu euro zonoje metu. Uzimtumo reakcijos
pasikeitimas euro zonoje i§ dalies rodo tai, kad euro zonos Salys, siekdamos tiesiogiai palaikyti
uzimtuma, placiai taiko dirbty valandy skai¢iaus mazinimo schemas.

Taciau pastarasis nuosmukis padaré poveiki darbo rinkai ne tik uZimtumo sumazgjimo prasme.
Euro zonos nedarbo lygis padidéjo nuo 7,2 % (2008 m. pirmaji ketvirtj) iki 9,3 % (2009 m. antraji
ketvirt, t. y. nuosmukio pabaigoje) ir pasieké auksciausia lygi nuo 1998 m. treciojo ketvircio.
JAV jis padidéjo dar daugiau, t. y. mazdaug 5 proc. p. (nuo auksciausio iki Zemiausio lygio),
ir 2009 m. antraji ketvirti sudaré¢ 9,5 %. Be to, nors euro zonoje darbo jégos aktyvumo lygis
buvo gana pastovus pagal istorinius standartus, JAV jis sumazéjo kur kas daugiau, palyginti
su ankstesniy nuosmukiy metu, o tai reisSkia, kad nedarbo lygis gali nepakankamai parodyti

2 Jei nenurodyta kitaip, skaiiai apskai¢iuojami kaip ketvirtiniy arba ménesiniy didéjimo tempy (perskaiciuoty | metinj) vidurkis.

3 Placiau apie euro zonos $aliy heterogeniskuma zr. straipsni ,,Labour market adjustments to the recession in the euro area”, Monthly
Bulletin, ECB, July 2010.

4 Atitinkamas dirbanciyjy skaicius nuo auksciausio iki zemiausio lygio (2007 m. paskutinj ketvirti—-2009 m. paskutinj ketvirtj) buvo
mazdaug 8 mln.
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sastingio darbo rinkoje masta. Dél nuolat didéjancio nedarbo padidéjo ir bedarbiy, neturinciy
darbo ilgiau kaip Sesis ménesius, dalis iki lygio, kuris pagal JAV standartus yra i$skirtinai didelis,
t. y. apie 30 % viso bedarbiy skaiciaus. Ilgalaikio nedarbo dalis istoriSkai yra gerokai didesné
euro zonoje negu JAV, taciau per pastaraji nuosmuki i§ esmés nepakito ir sudaré beveik 59 %.
Pastarojo nuosmukio metu vienetinés darbo sagnaudos euro zonoje padidéjo 4,4 % (darbo jégos
kaupimo sanaudos nesumazejo tiek, kiek pridéting verte), ir tai buvo kur kas spartesnis tempas
negu 1,7 %, uzfiksuotas JAV, kur dél sumazéjusio uzimtumo labai pakilo naSumas ir daug léciau
didéjo darbo sanaudos?’.

Nedideli uZimtumo rezultatai atsigavimo pradZzioje

Nors dar per anksti, vertinant darbo rinkos perspektyva, spresti apie dabartinj atsigavima, visgi
svarbu paminéti kai kuriuos budingus vykstan¢iy korekcijy bruozus. Kaip buvo prognozuota,
atsizvelgiant | tipiSkai uzdelsta darbo rinkos reakcija i spartesng ekonoming veikla, euro zonos
darbo rinkos rezultatai tam tikru mastu dabartinio atsigavimo laikotarpiu toliau prastéja. 2008
m. antraji ketvirtj—2009 m. pabaigoje uzimtumas sumazéjo 3,7 mln. Remiantis ES darbo jégos
apklausa, 2010 m. tre€iaji ketvirti euro zonos nedarbas sumaz¢jo iki 9,8 % visos darbo jégos
(truputi mazesnis uz auksciausia lygj, pasiekta pirmaji ketvirtj). Kiti pageréjimo pozymiai euro
zonoje — teigiamas dirbty valandy skaiCiaus augimas ir mazéjancios vienetinés darbo sanaudos.
JAV darbo rinkos padétis pradéjo geréti 2010 m. pradzioje (praéjus SeSiems ménesiams po
atsigavimo pradzios), buvo stebimi truputi geresni uzimtumo rezultatai ir nedidelis nedarbo
lygio sumazéjimas.

5 Detalesnij atlygiy euro zonoje ir JAV poky¢iy palyginima zr. intarpe ,,Wage developments in the euro area and the United States during
the recent economic downturn: a comparative analysis“, Monthly Bulletin, ECB, May 2010.

Darbo rinkos rodikliai euro zonoje ir JAV

(poky¢iai, procentais; procentiniais punktais)

Dabartiné plétra Paskutinis nuosmukis Ankstesni nuosmukiai

euro zona JAV euro zona JAV euro zona JAV

Gyventojai, vyresni kaip 16 mety 0,4 0,9 0,4 0,9 0,7 1,1
Aktyvumo lygis (procentais) 56,1 64,3 56,4 65,7 53,4 64,4
Aktyvumo lygio poky¢iai -0,2 -0,9 0,0 -0,2 -0,3 -0,1
Nedarbo lygis (procentais) 9,8 9,4 9,3 9,5 9,5 7,9

Nedarbo lygio pokytis 0,3 -0,1 1,3 3,0 0,0 2,4
Nedarbas: daugiau negu 6 men. . 650 445 58,6 29,8 - 12,9
(procentais, palyginti su visu nedarbo lygiu)

Nedarbo daugiau negu 6 mén. pokytis 6,3 9,8 -4,0 6,8 - 2,6
UZzimtumas -0,5 -0,3 -0,8 -2,8 -0,6 -1,2
Visas dirbty valandy skai¢ius -0,5 0,3 2,1 -4,2 0,9 -1,9
UZzimtumo ir gyventojy skaiiaus santykis (procentais) 50,6 58,3 51,1 59,4 48,3 59,4

Uzimtumo ir gyventojy skai¢iaus santykio pokytis -0,4 -0,7 -0,7 22 -0,7 -1,6
Vienetinés darbo sanaudos -0,6 -0,9 4.4 1,7 10,8 6,3
Palyginimui:

Realusis bendrasis vidaus produktas 1,8 3,0 -3,0 -2,7 -0,6 -1,2
Vidutiné trukmé (ketvirciais) 4,0 5,0 5,0 6,0 8,0 4,0

Saltiniai: Eurostatas, EBPO, Europos Komisija, Darbo statistikos biuras ir ECB apskai&iavimai.

Pastabos: Nacionalinio ekonominiy tyrimy biuro ir Ekonominés politikos tyrimy centro cikly datos. Euro zonos dabartinés plétros
duomenys pateikti iki 2010 m. treciojo ketvir¢io, o JAV — iki 2010 m. ketvirtojo ketvir¢io. JAV — gyventojai, vyresni kaip 15 mety. Jei
nenurodyta kitaip, duomenys apskai¢iuojami kaip (i metinj perskaiciuoty) ketvirtiniy (ménesiniy) augimo tempy vidurkis. Aktyvumo ir
uzimtumo lygiai apskai¢iuojami pagal gyventojus, kuriems atitinkamai daugiau kaip 16 ir 15 m. Aktyvumo lygis bei uzimtumo ir nedarbo
lygiai apskaiCiuojami paskutinj atsigavimo ir nuosmukio ketvirti, o ne kaip vidurkis, kaip kad pokyc¢iy ir augimo tempy atveju. Pateiktos
verslo sektoriaus vienetinés darbo sanaudos JAV.
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Be to, darbo rinky pageréjima rodo bendro dirbty valandy skai¢iaus poky¢iai tiek euro zonoje,
tiek JAV (zr. lentelg). Iki 2010 m. pirmojo ketvir¢io nedarbo lygis JAV nemazéjo ir nuo to laiko
tebéra i§ esmés pastovus. Euro zonoje, prieSingai, jis toliau didéjo, nors pastaraisiais ketvirciais
ir 1étesniu tempu. Tai rodo nedideli geréjima darbo rinkoje, kurioje darbo viety kiirimas Siuo
metu néra pakankamai didelis, kad sumazinty bedarbiy skai¢iy. Kitas aspektas, rodantis darbo
rinkos atsigavimo vanguma, yra faktas, kad darbo jégos aktyvumo lygis tebéra mazas. Tai ypac
pasakytina apie JAV, nors per pastaruosius kelis ménesius atsirado stabilizavimosi pozymiy.
Kartu bendro nedarbo dalis, kalbant apie darbuotojus, kurie neturi darbo ilgiau kaip Sesis
meénesius, toliau didéja ir pasieke istoriskai auksta lygij tiek euro zonoje, tiek JAV (atitinkamai —
65 ir beveik 45 % (Zr. lentelg). Abiem atvejais, atsizvelgiant i tai, kad Sio didéjimo kilmé i§ esmés
yra cikliné, tai rodo zmogiskojo kapitalo situacijos blogéjima, dél to gali padidéti struktiirinis
nedarbas.

Apskritai euro zonos ir JAV darbo rinky raida truputi skyrési. Pirma, nors aktyvumo sumazéjimas
buvo labiau pastebimas euro zonoje negu JAV, korekcija JAV rinkoje buvo didesné. Kalbant
apie darbo sanaudas, korekcija euro zonoje santykinai buvo didesné dél vieno darbuotojo dirbty
valandy skai¢iaus negu dél darbuotojy skaiciaus (i§ dalies dél placiai taikomy trumpesniy darbo
valandy schemy), o JAV ji santykinai daugiausia priklausé¢ nuo darbuotojy skaiciaus pokyciy.
Antra, atsizvelgiant | sparty gamybos sumazéjima, korekcija euro zonoje galima laikyti ne
tokia pastebima, palyginti su tomis, kurios buvo stebimos ankstesniy nuosmukiy metu, ypac
kalbant apie uzimtumo mazéjima. JAV darbo rinkai, prieSingai, buvo biidingas gerokai didesnis
darbo jégos aktyvumo sumazéjimas ir reikSmingai pailgéjusi nedarbo trukmé, o, atsizvelgiant
1 aktyvumo maz¢jimo masta, uzimtumo maz¢jimas i§ esmés atitiko ta, kuris buvo stebétas
ankstesniy nuosmukiy metu. Nepaisant ne taip labai prastéjancios darbo rinkos, bedarbiy,
kurie neturéjo darbo ilgiau kaip SeSis ménesius, dalis $iuo metu pasieké ypa¢ auksta lygi euro
zonoje, o tai reiSkia, kad reikia reaguoti jgyvendinant veiksminga politika. Jei nebus laiku imtasi
igyvendinti aktyvios darbo rinkos politikos ir priemoniy, kuriomis btty remiamas nuolatinis
mokymasis, zmogiskojo kapitalo prastéjimo rizika, susijusi su ilgais nedarbo tarpsniais, faktiskai
gali lemti struktirinio nedarbo padidéjima. Dél to suaktyvéjus atsigavimui gali biiti sunku
sumazinti nedarbg iki lygio, koks buvo iki nuosmukio.

2.5 FISKALINE RAIDA

Krizé parodé, kad patikimy valstybés finansy

uztikrinimas yra bitina makroekonomikos ir

2010 EURO ZONOS VALDZI0OS SEKTORIAUS
DEFICITAS STABILIZAVOSI

finansinio stabilumo salyga.

Dél pastarojo meto finansy ir ekonominés krizés
sukrétimo labai padidéjo valdzios sektoriaus
deficito ir BVP bei valstybés skolos ir BVP
santykiai, o finansy rinkos dalyviams kilo abejoniy
dél valstybés finansy tvarumo 2010 m. kai kuriose
euro zonos Salyse. Reaguodamos | valstybés
skolos krizés plétra ir neigiama persidavimo
poveiki, daugelis jos paveikty Saliy, sickdamos
atkurti patikimuma, igyvendino papildomas
konsolidacijos priemones ir struktiirines reformas.

Dvejus metus i§ eilés labai blogéjgs bendras
euro zonos valdzios sektoriaus deficitas 2010
m. stabilizavosi, nors deficito lygiai Salyse labai
skyrési. Remiantis Europos Komisijos rudens
ekonominémis  prognozémis, paskelbtomis
2010 m. lapkri¢io 29 d., valdzios sektoriaus
deficito vidurkis euro zonoje 2010 m., palyginti
su 2009 m., nepasikeité ir buvo lygus 6,3 %
BVP (zr. 5 lentele). BiudZeto deficitas i$ dalies
stabilizavosi dél to, kad sparciau didéjo valdzios
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5 lentelé Euro zonos ir euro zonos valstybiy fiskalinés pozicijos

(procentais, palyginti su BVP)
ValdZios sektoriaus pervirsis (+) arba deficitas (-)

Europos Komisijos prognozé Stabilumo programa

2008 2009 2010 2010
Belgija -1,3 -6,0 -4,8 -4,8
Vokietija 0,1 -3,0 -3,7 -5,5
Airija -1,3 -14,4 -32,3 -11,6
Graikija 9.4 -15,4 -9,6 -8,00
Ispanija -4,2 -11,1 9,3 -9,32
Pranctizija -3.3 -7,5 -7,7 -8,2
Italija -2,7 =53 -5,0 -5,0
Kipras 0,9 -6,0 -5.9 -6,0
Liuksemburgas 3,0 -0,7 -1,8 -39
Malta -4,8 -3,8 -4,2 -39
Nyderlandai 0,6 =54 -5,8 -6,1
Austrija -0,5 -3,5 -4.3 -4,7
Portugalija 2,9 9,3 -1,3 -7,32
Slovénija -1,8 -5,8 -5,8 -5,7
Slovakija 2,1 -7,9 -8,2 -5,5
Suomija 42 -2,5 -3,1 -3,6
Euro zona -2,0 -6,3 -6,3 -6,6
Bendroji valdZios sektoriaus skola

Europos Komisijos prognozé Stabilumo programa

2008 2009 2010 2010
Belgija 89,6 96,2 98,6 100,6
Vokietija 66,3 73,4 75,7 76,5
Airija 443 65,5 97,4 77,9
Graikija 110,3 126,8 140,2 143,00
Ispanija 39,8 53,2 64,4 65,9
Prancuzija 67,5 78,1 83,0 83,2
Italija 106,3 116,0 118,9 116,9
Kipras 48,3 58,0 62,2 61,0
Liuksemburgas 13,6 14,5 18,2 18,3
Malta 63,1 68,6 70,4 68,6
Nyderlandai 58,2 60,8 64,8 67,2
Austrija 62,5 67,5 70,4 70,2
Portugalija 65,3 76,1 82,8 83,59
Slovénija 22,5 354 40,7 39,6
Slovakija 27,8 354 42,1 40,8
Suomija 34,1 43,8 49,0 48,3
Euro zona 69.8 79,2 84,2 84,3

Saltiniai: Europos Komisijos European Economic Forecast autumn 2010, 2009-2010 m. atnaujintos stabilumo programos ir ECB
apskaiciavimai.

Pastaba: duomenys pagristi ESS95 apibrézimais.

1) TVF/ES programos tikslas Graikijai.

2) Nauji Ispanijos ir Portugalijos vyriausybiy tikslai.

3) Pagal Biudzeto politikos valdymo ataskaita (2010 m. liepos mén.).

sektoriaus ~ pajamos  besistabilizuojan¢ios mokéjimy augima. Ypaé akivaizdziai buvo

makroekonomikos salygomis po to, kai 2009
m. jos buvo labai sumazéjusios. Tuo paciu metu
valdzios sektoriaus iSlaidos didé¢jo 1éCiau, nes
buvo atsisakyta fiskaliniy paskaty priemoniy,
igyvendinty nuo 2008 m. pabaigos, o naujos
fiskalinés konsolidacijos priemonés kompensavo
vis dar santykinai dideli socialiniy mokeéjimy,
kapitalo pervedimy ir palikany normy
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ribojamos iSlaidos vyriausybés investicijoms ir
atlygiams vieSojo sektoriaus darbuotojams, kai
kuriose Salyse mazéjo visuomenés uzimtumas,
buvo iSaldomi atlyginimai arba jie buvo
mazinami. Kalbant apie Siy rodikliy ir BVP
santykj, palyginti su 2009 m., visos valdZios
sektoriaus pajamos ir i§laidos i§ esmés nesikeité
ir sudaré atitinkamai 44,4 ir 50,8 %.



Komisijos 2010 m. rudens fiskalinés prognozés
daugeliui $aliy yra palankesnés negu iverciai
atnaujintose stabilumo programose, pateiktose
2009 m. gruodzio mén.—2010 m. kovo mén.
IS $iy programy matyti, kad deficitas visoje
euro zonoje yra didesnis ir 2010 m. sudaré
6,6 % BVP, Komisijos prognozése — 6,3 %
(zr. 5 lentelg). Daugeliu atvejy palankesnés
Komisijos prognozés susijusios su didesniu
negu anksciau tikétasi ekonomikos augimu,
didinanc¢iu mokestines pajamas. Portugalijos
atveju naujo vyriausybés pajamy tikslo
igyvendinimas daugiausia yra susijgs su didele
vienkartine priemone — Portugalijos Telecom
pensijy fondo pervedimu | valstybés tarnautoju
pensijy sistema.

Taciau kai kurioms Salims Europos Komisijos
valdzios sektoriaus deficito prognozés yra
daug didesnés negu buvo numatyta stabilumo
programose ar vyriausybiy atnaujintuose
tiksluose. Taip yra Slovakijoje dél mazesniy negu
tikétasi pajamuy, taip pat Graikijoje ir Airijoje,
kuriose 2010 m. biudzeto nesubalansuotumas
buvo ypac didelis.

Graikijoje nuolatinis valdzios sektoriaus
deficitas ir didelé skola, klaidingos fiskaliniy
duomeny ataskaitos iki 2009 m., taip pat labai
reikalingy ekonomikos ir socialiniy reformy
atidéjimas gerokai pakirto pasitikéjima valdzios
institucijomis. Graikijoje vis didéjo skolinimosi
kaina ir daugéjo rimty finansavimo sunkumy,
kol balandzio pabaigoje vyriausybé turéjo
paprasyti euro zonos Saliy ir TVF finansinés
paramos. Si parama buvo suteikta vadovaujantis
grieztomis  salygomis  pagal  ambicinga
ekonoming, finansing, fiskaling ir valstybés
valdymo reformos programa. Ryztingai pradéjus
pensijy bei darbo rinkos reformas ir atlikus didelj
fiskalinj koregavima, antraji pusmeti vykdant
Sia programa iskilo keletas problemy, todél
kai kurios struktiirinés reformos buvo atidétos.
Pazymétina, kad dél perkeliamojo poveikio po
statistinio 2009 m. valdzios sektoriaus balanso
perzilir¢jimo mazesniy negu planuota pajamy
ir socialiniy apsaugos fondy isiskolinimy
susikaupimo 2010 m. valdzios sektoriaus
deficitas pagal ESS95 turéty biti didesnis uz

numatyta. 2011 m. valdzios institucijos émeési
papildomy konsolidacijos priemoniy, sickdamos
visiSkai susigrazinti 2010 m. prarastas pozicijas,
todél programos i$ esmés yra laikomasi. Taciau
vis dar reikia papildomy apie 6 % BVP dydzio
priemoniy per busimus kelerius metus, siekiant
2014 m. sumazinti valdzios sektoriaus deficita
iki mazesnio kaip 3 % BVP lygio. Be to, biitinos
ambicingos pastangos vykdant struktiirines
reformas.

Airijoje plataus masto vyriausybés patvirtintos
fiskalinés konsolidacijos priemonés negaléjo
sustabdyti blogéjusios fiskalinés padéties,
o tai buvo susij¢ su silpna pradine fiskaline
pozicija, rimtais sunkumais banky sektoriuje ir
didele valstybés finansy i$laidy dalimi finansy
sektoriuje. Deficitas labai padidéjo i$ dalies dél
to, kad dél ekonominio ciklo staigiai sumazéjo
mokestinés pajamos, labai nukrito vidaus
paklausa ir visiSkai pasikeité pajamy, gauty i§
nekilnojamojo turto, tendencijos susprogus biisto
kainy burbului. Be to, isskirtinés vyriausybeés
pagalbos banky sektoriui déka valdzios
sektoriaus deficitas tapo didesnis kaip 30 %
BVP. Sumazéjus rinkos pasitikéjimui, Airijos
vyriausybé lapkri¢io mén. turéjo kreiptis dél
ES ir TVF finansinés pagalbos, taikant grieZtas
salygas. Su tuo susijusi koregavimo programa
grindziama ketveriy mety fiskaline konsolidacija
ir strukttriniu reformy planu, iskaitant didelg
banky sektoriaus restruktiirizacija. Programos
tikslas — 2015 m. sumazinti valdzios sektoriaus
deficita iki maZzesnio kaip 3 % BVP lygio ir
susigrazinti pasitikéjima valstybés finansy
tvarumu Airijoje.

Beveik visy euro zonos Saliy deficitas 2010 m.
buvo didesnis kaip 3 % BVP kontrolinis
dydis. ki 2010 m. pabaigos penkiolikai euro
zonos Saliy buvo taikoma pervirSinio deficito
procediira. Deficito sumazinimo iki mazesnio
kaip 3 % BVP kontrolinio dydzio terminas —
2011-2015 m. (Zr. 6 lentelg).

2010 m. euro zonos valdZios sektoriaus skolos
ir BVP santykis vél labai padidéjo, nors didé¢jo
ir 1éCiau negu 2009 m. Kaip rodo Europos
Komisijos rudens prognozés, euro zonos

ECB
Mety ataskaita
2010



6 lentelé PervirSinio deficito proceduros euro zonos Salyse

(procentais, palyginti su BVP)
2010 m. biudZeto

balansas Pradzia
Belgija -4,8 2010
Vokietija -3,7 2011
Airija -32,3 2010
Graikija -9,6 2010
Ispanija -9,3 2010
Pranciizija -7,7 2010
Italija -5,0 2010
Kipras -59 2010
Liuksemburgas -1,8 -
Malta -4,2 2010
Nyderlandai -5,8 2011
Austrija -43 2011
Portugalija -1,3 2010
Slovenija -5,8 2010
Slovakija -8,2 2010
Suomija 23,1 2010

Rekomenduojamas vidutinis

Terminas struktiirinis sureguliavimas per metus

2012 Ya

2013 >0,5

2015D 2

2014 2009-2014 m. i§ viso > 10
2013 >1,5

2013 >1

2012 >0,5

2012 1%

2011 Ya

2013 Ya

2013 Ya

2013 1%

2013 Ya

2013 1

2011 )

galtiniai; Europos Komisijos European Economic Forecast autumn 2010 (1 stulpelis) ir ECOFIN tarybos rekomendacijos (2, 3 ir 4

stulpeliai).

1) 2010 m. gruodzio 7 d. ECOFIN taryba pratgsé pervir§inio deficito procediiros terming Airijai vienais metais — iki 2015 m.

valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykio
vidurkis padidéjo nuo 79,2 % (2009 m.) iki
84,2 % (2010 m.), daugiausia dél dideliy
deficity ir Siek tiek maziau dél finansy sektoriui
ir Graikijai suteiktos paramos. 2010 m., kitaip
negu per keleta ankstesniy mety, skolos santykis
padidéjo maziau negu buvo manoma pagal
deficita. Taip buvo dél to, kad skirtumo tarp
skolos pokycio bei deficito korekcijos, nors
jau ir mazesnés, vis dar didino skolos lygi, ir
jas daugiau negu kompensavo nominaliojo
BVP, naudojamo vardiklyje, poveikis. 2010 m.
pabaigoje dvylikoje i§ SeSiolikos euro zonos
Saliy skola buvo didesné kaip 60 % BVP, o
Graikijoje ir Italijoje — gerokai didesné negu
100 % BVP.

Nors daugelyje Saliy fiskalinés perspektyvos,
palyginti su ankstesniais lukesciais, pageréjo,
euro zonos fiskaliné padétis tebéra nesaugi.
Tai turi jtakos padidéjusiai jtampai vyriausybés
obligacijy rinkose. 2010 m. ir 2011 m. pradzioje,
kaip rodo vyriausybés obligacijy pajamingumas,
padidéjo susiriipinimas $aliy, kuriose fiskaliné
raida yra ypaC¢ nepalanki, finansy rinkose
(zr. vyriausybés obligaciju rinkos raidos analizg
1 skyriaus 2.2 skirsnyje).
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Dél neapibréztumo, susijusio su augimo
tendencijos ir gamybos atotrikio nustatymu
realiu laiku, labai sunku iSskirti ciklo ir
strukttirinius veiksnius, nulemian¢ius biudZeto
raida. Nepaisant §io neapibréztumo, anot
Europos Komisijos, deficito cikliné komponenté
2010 m. pageréjo pirma karta nuo 2007 m.
Vertinama, kad 2010 m. euro zonos fiskaliné
padétis pagal cikliskai pakoreguoto pirminio
biudzeto balanso pokyti (pakoreguota dél
i§skirtiniy rekapitalizacijos priemoniy Airijoje)
buvo beveik neutrali. Tai rodo jos kitima i§
ekspansinio pobiidzio 2008—2009 m. i numatoma
sugrieztinima 2011 m.

2011 M. NUMATOMA FISKALINE KONSOLIDACIJA

2011 m. tikimasi, kad euro zonos fiskaliné padétis
Siek tiek pagerés, nors manoma, kad deficitas ir
toliau bus padidéjes. Vadovaujantis Europos
Komisijos 2010 m. rudens ekonominémis
prognozémis, euro zonos valdZios sektoriaus
deficito vidurkis sumazés 1,8 proc. p. — iki
4,6 % BVP (zr. 34 pav.). Prognozuojama, kad
euro zonos pajamos padidés 0,4 proc. p. BVP,
pirminés iSlaidos dél konsolidacijos priemoniy
sumazés 1,5 proc. p. BVP, o euro zonos paliikany
i8laidy vidurkis turéty padidéti 0,1 proc. p. BVP.



34 pav. Euro zonos fiskaliné raida

(2001-2011 m.; procentais, palyginti su BVP)

mmm  valdZios sektoriaus bendroji skola (skalé desingje)
valdzios sektoriaus biudZeto balansas (skalé kairéje)
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Saltinis: Europos Komisijos European Economic Forecast
autumn 2010.

Pastaba: pateikti biudzeto balanso duomenys, { kuriuos
nejskaitytos pajamos i§ UMTS licencijy pardavimo.

Apskritai euro zonos biudzeto pozicija turéty
pageréti del grieztinamos fiskalinés padéties,
ir atrodo, kad ekonominio ciklo poveikis bus
palankus, bet nedidelis. Nors agreguota fiskaliné
pozicija turéty geréti, keliy euro zonos Saliy
(Vokietijos, Liuksemburgo, Maltos ir Suomijos)
valdzios sektoriaus deficitas 2011 m. turéty
pasiekti 3 % BVP kontrolinj dydi arba buti
mazesnis uz ji. Prognozuojama, kad vidutinis
euro zonos valdzios sektoriaus skolos santykis
2011 m. ir toliau didés 2,4 proc. p. — iki 86,5 %
BVP, o trijose Salyse (Belgijoje, Graikijoje ir
Italijoje) skolos santykis bus didesnis kaip 100 %

BVP. Tikimasi, kad Airijoje dél konsolidacijos
priemoniy, priimty po Komisijos prognoziy
pabaigos datos, skolos santykis 2011 m. bus
mazesnis kaip 100 % BVP.

BUTINAS |SIPAREIGOJIMAS DEL FISKALINES
KONSOLIDACIJOS

Kadangi daugelyje S$aliy fiskaliné padétis
tebéra rizikinga, bitinas isipareigojimas dél
fiskalinés konsolidacijos. 2011 m. biudzetuose
numatyta fiskaliné konsolidacija yra pirmas
zingsnis teisinga kryptimi. Taciau dél dabartiniy
fiskaliniy i8$tkiy masto daugeliui Saliy biitina
imtis ambicingy daugiameciy konsolidavimo
veiksmy. 1§ dalies atsizvelgiant i labai
padidéjusi krizés metu i$laidy rodikli, daugelyje
Saliy daugiau démesio reikéty skirti struktiiriniy
iSlaidy mazinimui, jskaitant vieSojo sektoriaus
iSlaidy masto ir valstybés finansy kokybés
pakartotinj vertinima. Tai dar labiau butina dél
dabartinio didelio fiskalinio nesubalansuotumo:
dideli valstybés skolos santykiai ir maZesnio
augimo perspektyva dar labiau didina rizika
biudzetui, susijusia su bet kokia tolesne banky
restruktiirizacija, prognozuojamomis blisimomis
iSlaidomis dél visuomenés sen¢jimo ir i§ to
iSplaukian¢iy valstybiniy pensijy sistemy ir
sveikatos apsaugos finansavimo sunkumuy.
Patikima ir i8sami reformuy strategija taip pat
padeda palaikyti rinkos pasitikéjimo tvaruma.
Tai gali biiti ypa¢ svarbu Salyse, kuriose
fiskaliné pozicija yra pazeidziama. Be to, tokia
strategija turéty palankiai veikti finansavimo
salygas ilgesniu laikotarpiu, o tai kompensuoty
trumpalaikes nedidelio ekonomikos augimo
iSlaidas (zr. 8 intarpa).

8 intarpas

FISKALINES KONSOLIDACIJOS MAKROEKONOMINES SANAUDOS IR NAUDA

Per ekonoming ir finansy krize labai padidéjo valdzios sektoriaus deficito ir BVP bei skolos
ir BVP santykiai. Dalj §io padidéjimo nulémé savaiminé valdzios sektoriaus pajamy ir islaidy
reakcija i makroekonominio ciklo raida ir kitus trumpalaikius veiksnius, tokius kaip laikinos
fiskaliniy paskaty priemonés ar vyriausybés pervedimai, siekiant paremti banky sektoriy. Taciau
del krizés buvo perzitréti ir labai sumazinti daugelis potencialios gamybos jverciy, taip pat
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mokestiniy pajamu netekimai (pvz., susijusiy su nuosavybés sandoriais), kurie, tikétina, bus
pastovis. Todél didziaja valdzios sektoriaus deficity padidéjimo krizés metu dalj reikéty laikyti
struktiirine. Tai reiskia, kad per kelerius ateinancius metus reikia rimty konsolidacijos veiksmy
norint valstybés finansus grazinti i tvaria raida.

Placiai pripazistama, kad fiskaliné konsolidacija yra naudinga ekonomikos augimui ilgu
laikotarpiu. Sumazinus valdzios sektoriaus finansavimo poreikj, krinta ilgalaikés paliikany normos
ir taip gerinamos privaciojo sektoriaus finansavimo salygos ir skatinamos nasios investicijos.
Vyriausybés pozitiriu mazesné skola ir susij¢ paliikany mokéjimai atlaisvina jai iSteklius mazinti
krizés metu iSkraipytus mokescCius ir finansuoti naSesnes islaidas. Be to, esant patikimoms
fiskalinéms pozicijoms, namy tkiai ir jmonés gali pasikliauti vyriausybés sugebéjimu susvelninti
ekonomikos svyravimus savaiminémis stabilizavimo priemonémis. Daugelio i$sivys¢iusiy Saliy
empiriniai tyrimai patvirtina didelés valdzios sektoriaus skolos slopinantj poveiki ekonomikos
augimui .

Kalbant apie fiskaling konsolidacija, yra prieSingai — paprastai manoma, kad ji daro smukdanti
poveiki ekonomikos augimui trumpuoju laikotarpiu. Sumazéjus valdzios sektoriaus vartojimui
ir investicijoms, tiesiogiai mazéja visos iSlaidos, o didesni mokes¢iai ir mazesni valdzios
sektoriaus pervedimai sumazina namy iikiy ir imoniy disponuojamasias pajamas. IS daugelio
empiriniy jrodymy matyti, kad mokesciy ir i§laidy multiplikatoriai yra teigiami trumpuoju ir
vidutiniu laikotarpiais, nors laikui bégant maz¢ja. Tai taip pat matyti i§ standartiniy strukttriniy
ekonomikos modeliy, taikomy ekonomikai analizuoti ir ekonominéms prognozéms trumpuoju
ir vidutiniu laikotarpiais daryti?. Visgi, esant tam tikroms aplinkybéms (ypa¢ tuo atveju, kai
fiskalinis sugrieztinimas reiSkia postiki nuo artimos netvariai fiskalinés pozicijos i tvaresng),
imanoma, kad fiskalinés konsolidacijos ,,keinsistinis“ efektas trumpuoju laikotarpiu gali buti
gerokai prislopintas arba netgi prieSingas ilgesniu laikotarpiu. Teoriskai poveikis ,,ne pagal
keinsisting teorija” trumpuoju laikotarpiu grindziamas mintimi, kad iSlaidy mazinimas ar
mokesc¢iy didinimas gali biiti nedelsiant kompensuotas privaciu vartojimu ir padidéjusiomis
investicijomis, jei dél to ateityje sumazés mokesciai ir taip padidés disponuojamosios pajamos.
Si mintis glaudziai siejasi su Rikardo lygiavertiskumo teorija, pagal kuria racionalus privatusis
sektorius turéty isisavinti valdzios sektoriaus biudzeto suvarzymus.

Nepaisant sunkumy atskiriant fiskalinés politikos poveiki ekonomikai nuo kity veiksniy, yra
nedaug empiriniy irodymuy, kad poveikis ne pagal keinsisting teorija vyrauja esant normaliai
eckonomikos raidai. Visgi yra irodymuy, kad bet koks neigiamas trumpalaikis fiskalinés
konsolidacijos poveikis ekonomikos augimui yra daug labiau prislopintas, kai: i) pradiné
fiskaliné pozicija yra ypa¢ rizikinga (kai padidéja abejonés finansy rinkoje ir iSauga rizikos
priedai); ii) privatusis sektorius nepatiria kredito suvarzymy (taigi laikui bégant namy tkiai bei
imoneés gali subalansuoti savo vartojima ir investicijas) ir iii) palankus fiskalinés konsolidacijos
poveikis infliacijai (ir infliacijos likes¢iams) leidzia igyvendinti labiau skatinancia pinigy
(ir valiutos kurso) politika.

Nustatyta koreliacija tarp didelés skolos ir mazesnio augimo labai ilgu laikotarpiu apraSyta straipsnyje Reinhart C. M. ir Rogoff K. S.
,,Growth in a time of debt*, Working Paper Series, No 15639, National Bureau of Economic Research, 2010. Euro zonos ekonometriniai
frodymai pateikti straipsnyje Checherita C. ir Rother P. ,,The impact of high and growing government debt on economic growth: an
empirical investigation for the euro area, Working Paper Series, No 1237, ECB, 2010.

2 7r straipsnij ,,The effectiveness of euro area fiscal policines, Monthly Bulletin, ECB, July 2010.
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Taciau neatrodo, kad geresniy laikotarpiy duomenuy pavyzdziais pagristi empiriniai tyrimai biity
tinkamas orientyras nagrinéjant fiskalinés konsolidacijos poveikj prasidéjus valstybés skolos
krizei3. Pasitikéjimo valstybés finansais praradimas turéty itakos valstybés skolos turétojams,
tokiems kaip bankai, pensiju fondai bei individualiis investuotojai, ir taip pakenkty finansy
stabilumui bei realiosios ekonomikos perspektyvai. Esant tokioms aplinkybéms, tiesiog negalima
nepaskelbti apie dideli fiskalini koregavima ir jo neatlikti. Priestaringas neveiklos modeliavimas
stipraus fiskalinio sukrétimo laikotarpiais néra tvari alternatyva, nes, padidéjus jtampai finansy
rinkose, tikriausiai augimas btity daug mazesnis negu fiskalinés konsolidacijos sukeltas poveikis.
I§ tiesy bitinos konsolidacijos atidéjimas gali tik padidinti sunkumus ir ne laiku nulemti griezta
konsolidacija, nepasinaudojus ankstesnémis galimybémis reikiamai ,.fiskalinei erdvei sukurti®.

3 Aptarimg zr. Rother P., Schuknecht L. ir Stark J. straipsnyje ,,The benefits of fiscal consolidation in unchartered waters”, Occasional

Paper Series, No 121, ECB, 2010.
4 Savoka ,fiskaliné erdvé® ir jos poveikis skolos tvarumui ir (arba) prasidéjus krizei apibiidinta Ostry et al. ,,Fiscal Space*, Staff Position

Note, No 2010/11, IMF, September 2010.

Politikos formuotojams butina vadovautis
fiskalinés politikos nuostatomis, nustatytomis
Sutartyje bei Stabilumo ir augimo pakte, nes jos
stiprina visuomengs ir finansy rinky pasitikéjima
EPS fiskaline politika. Vyriausybés turi grieztai
laikytis ECOFIN tarybos rekomendacijose
nustatyty terminy ir tiksly, igyvendindamos
visas planuotas priemones, ir biiti pasirengusios
imtis papildomy priemoniy, jei ju prireiks
tikslams jgyvendinti. Todél jau paskelbtos, bet
dar nevisiskai sukonkretintos priemonés turéty
biiti pateiktos detaliau. Be to, Salys, turinéios
geresng makroekonoming aplinka, turéty
pasinaudoti proga pakoreguoti pervirSinius
deficitus prie§ sueinant nustatytiems terminams.
Po to jos turéty sparCiai siekti savo vidutinés
trukmés biudzeto tiksly, kurti fiskaling erdve,
biti pasirengusios susitvarkyti su bet kokiu
nenumatytu biudzeto buklés pablogéjimu.

Biitinas tvirtas politinis sipareigojimas gerinti
valstybés finansy tvaruma, vykdyti struktiirines
reformas, sprendziancias  makroekonomini
nesubalansuotuma ir  problemas  banky
sektoriuje, dar ir dél to, kad tuo grindziami
lukesciai. Atsizvelgiant | dabarting padidéjusia
itampa euro zonos Salyse, egzistuojant rizikos
persidavimo poveikiui, biitina, kad visos Salys
siekty ir palaikyty patikimas fiskalines pozicijas,
kad iSvengty bet kokios papildomos rizikos
finansavimo salygoms.

2.6 VALIUTY KURSY IR MOKE]IMY BALANSO
POKYCIAI

PER METUS EURO EFEKTYYUSIS KURSAS
SUMAZE]J0

2010 m. valiuty kursy pokyc¢ius daugiausia 1émé
ekonomikos atsigavimas, fiskalinés salygos ir
pinigy politika visame pasaulyje. Daugelyje
i§sivysciusios ekonomikos Saliy pokyciai Siek
tiek kito, nes ekonomikos atsigavimas buvo vis
dar pazeidziamas ir priklausé nuo fiskalinés ir
pinigy politikos. Pirmaji pusmet] euro valiuta
nuvertéjo keliy pagrindiniy valiuty atzvilgiu
(zr. 35 pav.), o tai reiské didéjantj susirfipinima
dél valstybés skolos biiklés kai kuriose euro
zonos Salyse. D¢l §io netikrumo padidéjo ir
numanomas euro kurso pagrindiniy valiuty
atzvilgiu kintamumas geguzés ir birzelio
meén. (zr. 35 pav.). 2010 m. antraji pusmetj
euro valiuta atsigavo, nors jos kursas kito. Tai
daugiausia lémé tai, kad sumazéjo susirlipinimas
dél valstybés skolos ir teigiamesniy negu
tikétasi Ziniy apie euro zonos makroekonomika.
Visa euro stipréjima i§ esmés nulémé JAV
dolerio kurso raida euro atzvilgiu. 2010 m.
euro efektyvusis kursas nukrito 8,2 %, palyginti
su 20 euro zonos svarbiy prekybos partneriy
valiutomis (zr. 36 pav.). Todél vidutinis euro
nominalusis efektyvusis kursas 2010 m.,
palyginti su 2009 m., buvo 6,3 % maZesnis.
2010 m. euro kursas buvo 5,5 % didesnis uz
istorinj jo vidurki nuo 1999 m.
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35 pav. Valiuty kursy ir numanomo
kintamumo tendencijos

(dienos duomenys)
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Pastaba: paskutinis steb&jimo laikotarpis — 2011 m. vasario 25 d.

2010 m. gruodzio 31 d. euro valiuta buvo
parduodama uz 1,34 JAV dolerio — beveik 7,3 %
maziau negu 2010 m. pradzioje, ji 4,2 % buvo
silpnesné uz 2009 m. vidutini jos kursa. 2010

ECB
Mety ataskaita
VI 2010

m. pirmaji pusmetj euro kursas JAV dolerio
atzvilgiu nukrito dél didesnio makroekonomikos
atsigavimo JAV, palyginti su padétimi euro
zonoje 2010 m. pradzioje. Euro valiuta 2010 m.
antrojoje puséje sustipréjo JAV dolerio atzvilgiu,
dél to, kad JAV kompetentingos institucijos
patvirtino papildoma ekonoming paskata.

2010 m. pirmaji pusmeti euro valiuta toliau
nuvertéjo Japonijos jenos atzvilgiu. Tai buvo
visiSkai prieSinga padétis negu 2009 m., kai
jos kursas sustipréjo (zr. 35 pav.). Per 2010 m.
kita dali dvisalis Japonijos jenos ir euro kursas
svyravo tarp gana siaury riby, o euro valiuta
buvo parduodama uz 105-115 Japonijos jeny.
2010 m. gruodzio 31 d. euro valiuta buvo
parduodama uz 108,65 Japonijos jenos, —ji buvo
18,4 % pigesné negu mety pradzioje ir 16,7 %
uz 2009 m. vidurki. 2010 m. geguzés ir birzelio
mén. labai pakilo Japonijos jenos kursas euro
atzvilgiu, prie§ sumazédamas 2010 m. antraji
pusmeti.

2010 m. euro valiuta 3,1 % nuvertéjo svaro
sterlingy atzvilgiu — nuo 0,89 iki 0,86
svaro sterlingy. 2010 m. pirmaji pusmetj ji
nuvertéjo svaro sterlingy atzvilgiu esant rinky
susirfipinimui  dél fiskalinio stabilumo kai
kuriose euro zonos Salyse. Antraji pusmeti
euro valiuta Siek tiek atsigavo ir atgavo savo
anksciau patirta nuostoli. Iki 2010 m. pabaigos
dvisalis euro kursas svaro sterlingy atzvilgiu
buvo vis dar didesnis uz istorinj jo vidurki nuo
1999 m. dél jo sustipréjimo 2008 m. ir 2009 m.
pradzioje.

2010 m. euro valiuta 15,7 % nuvertéjo
Sveicarijos franko atzvilgiu. Iki 2010 m. birzelio
mén. §is nuvertéjimas sumazéjo dél Sveicarijos
nacionalinio banko isikiSimo. 2010 m. antraji
pusmeti euro valiuta toliau dar daugiau
nuvertéjo Sveicarijos franko atzvilgiu vyraujant
kintamumui.

Nuo 2010 m. pradzios iki gruodzio 31 d. euro
valiuta susilpn¢jo Kanados dolerio (11,9 %),
Australijos dolerio (17,9 %) ir Norvegijos
kronos (6,0 %) atzvilgiais — daugiausia dél
teigiamy paliikany normos skirtumy euro zonos



36 pav. Euro nominalieji ir realieji
efektyvieji kursai (EK20) "

37 pav. Einamosios saskaitos balansas ir jo
sudedamosios dalys

(ketvirtiniai duomenys; indeksas: 1999 m. I ketv. = 100)
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1) EK20 indeksy didéjimas reiskia euro vertés kilima.
Nominaliojo ir pagal VKI pakoreguoto realiojo kurso atveju
paskutiné stebéjimo data yra 2010 m. ketvirtasis ketvirtis,
o pagal BVP pakoreguoto realiojo ir pagal VDSSU pakoreguoto
realiojo kurso atveju — 2010 m. tre€iasis ketvirtis ir jie yra i§
dalies pagristi jverciais. VDSSU — vienetinés darbo sanaudos
Salies Ukyje.

atzvilgiu. Euro valiuta nuvertéjo ir Azijos
valiuty, biitent Kinijos Zenminbi juanio (10,3 %)
ir Honkongo dolerio (7,0 %), susiety su JAV
doleriu, atzvilgiais. Be to, euro valiuta nuvertéjo
Kor¢jos vono atzvilgiu (10,7 %).

Euro realusis efektyvusis kursas, pagristas
ivairiais sanaudy ir kainy apskai¢iavimais,
2010 m. pirmaji pusmetj sumazéjo, o veéliau
stabilizavosi (zr. 36 pav.). Iki 2010 m. pabaigos
euro realiojo efektyviojo kurso vertés buvo labai
artimos istoriniams vidurkiams nuo 1999 m.
Euro realusis efektyvusis kursas, skai¢iuojamas
taikant VKI, 2010 m. vidutinis$kai buvo 6,9 %
mazesnis negu 2009 m.

EINAMOSIOS SASKAITOS DEFICITAS

2010 M. TRUPUT| PADIDEJO

2010 m. einamojoje euro zonos saskaitoje
uzregistruotas 56,4 mlrd. eury (arba 0,6 % euro
zonos BVP) deficitas, 2009 m. — 51,4 mlrd.

(metiniai duomenys; mlrd. eury)
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Saltinis: ECB.

eury. Sie poky¢iai susidaré dél to, kad 18,6 mlrd.
eury sumazéjo pajamy balanso deficitas, o
prekybos paslaugomis balansas ir toliau buvo
pastovus (zr. 37 pav.). Taciau 2010 m. prekybos
prekémis balansas pablogéjo, atsverdamas
pajamy balanso pageréjima. 2009 m. pradzioje
atsigavus prekybai ir 2009 m. pageréjus
prekiy balansui, 2010 m. prekiy balansas buvo
perteklinis, 16,2 mlrd. eury mazesnis uz 2009
m. registruotg pertekliy. Galiausiai 2010 m.
einamyjy pervedimy balanso deficitas sumazéjo
8,2 mird. eury.

Palyginti su atitinkamu ankstesniy mety
laikotarpiu, euro zonos prekiy eksporto augimo
tempas atitiko pasaulines prekybos tendencijas.
Jis pasieké auksCiausia lygi 2010 m. pirmaji
pusmeti ir po to nuosekliai 1ét&jo. Svarbiausias
eksporto didéjimo pirmaji pusmetj veiksnys —
didelé uzsienio importo paklausa dél laikiny
veiksniy, tokiy kaip fiskalinés politikos paskatos
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ir atsargy ciklas. Taciau sulétéjusi ekonominé
veikla pasauliniu lygiu ir nuosekliai mazéjantis
laikiny veiksniy poveikis 2010 m. antraja
pus¢ prisidéjo prie eksporto augimo tempo
sumazéjimo. Euro zonos eksporto augima toliau
stiprino eksportas | Azijos ir OPEC 3alis. Per
metus §is rodiklis toliau didéjo (zr. 38 pav.).
Eksportas i JAV ir Jungting Karalyst¢ didéjo
2010 m. pirmaji ketvirti, taciau véliau jo
augimas buvo prislopintas. Nuvertéjusi euro
valiuta ir susijgs teigiamas poveikis euro zonos
eksporto kainy konkurencingumui 2010 m. Siek
tiek padidino uzsienio paklausa.

2010 m. euro zonos prekiy importo raida buvo
panasi | eksporto raida. Palyginti su atitinkamu
ankstesniy mety laikotarpiu, importo apimtis
toliau didéjo ir antraji ketvirtj pasieké auksciausia
lygi, o 2010 m. treciaji ketvirti sumazéjo. Tai
buvo susij¢ su antraji pusmetj euro zonos vidaus
paklausos prislopinta raida. Euro zonos eksporto

38 pav. Euro zonos eksporto pagrindiniams
prekybos partneriams apimtis

priklausomybé nuo importuoty Zzaliavy toliau
didino euro zonos importa. Kylanc¢ios importo
kainos taip pat prisidéjo prie visus metus
didéjusiy importo kainy. Didesnes importo
kainas i§ dalies nulémé per metus pakilusios
naftos kainos. Tai padidino naftos prekybos
deficita 169,6 mlrd. eury 12 mén. laikotarpiu
(iki 2010 m. lapkri¢io mén.), t. y. daug daugiau
negu buvo prie§ metus (132,1 mlrd. eury).

2010 M. LABAI SUMAZEJO GRYNOSIOS

BENDROSIOS TIESIOGINIY INVESTICIJY

IR INVESTICIJY PORTFELIO |PLAUKOS

2010 m. euro zonos finansinéje saskaitoje
grynosios tiesioginiy ir investicijy portfelio
iplaukos sudaré 111,2 mlrd. eury, prie§ metus —
190,3 mlrd. eury. Iplaukos pirmiausia sumazéjo
deél to, kad labai sumazéjo (72,9 mlrd. eury)
grynosios skolos priemoniy jplaukos, ir mazesniu
mastu dél to, kad 11,4 mlrd. eury padidéjo
grynosios tiesioginiy uzsienio investicijy (TUI)

39 pav. Euro zonos tiesioginés investicijos
ir investicijy portfelis

(indeksas: 2005 m. I ketv. = 100; dél sezoniskumo pakoreguota;
3 mén. slenkamasis vidurkis)
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Saltinis: ECB.

Pastabos: VRE $alys — Vidurio ir Ryty Europos $alys. Paskutinis
stebéjimo laikotarpis — 2010 m. gruodzio mén., i§skyrus ne euro
zong ir Jungting Karalystg (2010 m. lapkri¢io mén.).
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40 pav. Pagrindiniai finansinés saskaitos

straipsniai

(grynieji srautai; mlrd. eury; 3 mén. slenkamieji vidurkiai;
ménesiniai duomenys)
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Saltinis: ECB.

islaidos. Siuos poky¢ius i§ dalies kompensavo
5,1 mird. eury didesnés grynosios iplaukos i
nuosavybés priemones (zr. 39 pav.).

Kalbant apie investiciju portfeli, 2010 m.
ketvirtiniai poky¢iai buvo dideli, kaip ir rinkos
nuotaikos. Po kai kuriy pozymiy, kad pageréjo
galimybés rizikuoti ir kad atsigavo nuosavybeés
portfelio uzsienio sandoriai 2010 m. pirmaji
ketvirti, vél sustipréjusi finansy rinkos itampa
geguzés men. tikriausiai nulémé investuotojy
rizikos vengimo padidéjima. Tuo metu, kai euro
zonos rezidentai likvidavo uzsienio nuosavybés
pozicijas ir susigrazino lésas, ne euro zonos
rezidentai toliau investavo | euro zonos
investiciju portfelio priemones, dél to labai
padidéjo, ypa¢ 2010 m. antraji ketvirtj, grynosios
iplaukos i investicijy portfelj (zr. 40 pav.). 2010
m. antraji pusmeti investicijy portfelio balansas
pasikeité nuo grynuju iSlaidy (treciaji ketvirti)
1 grynasias iplaukas (ketvirtaji ketvirti). Tai
i§ esmés buvo susij¢ su obligacijy ir ilgalaikiy
vertybiniy popieriy raida. Tebesant rinky

susirfipinimui dél skolos kai kuriose euro zonos
Salyse tvarumo, treéiaji ketvirti nerezidentai
pardavé euro zonos obligacijas ir ilgalaikius
vertybinius popierius, o euro zonos rezidentai
didino savo investicijas i uzsienio obligacijas
ir ilgalaikius vertybinius popierius. Sumazéjus
finansinei {tampai, ketvirtaji ketvirt{ nerezidentai
vél pradéjo pirkti euro zonos obligacijas. Tuo
pat metu euro zonoje buvo uZregistruotos
nuosavybés vertybiniy popieriy grynosios
iplaukos 2010 m. antraji pusmetj, uzsienio
investuotojams parodzius didesni susidoméjima
euro zonos nuosavybés vertybiniais popieriais.

Ir 2010 m. tiesioginiy investicijy veikla buvo
prislopinta, nes euro zonos ir uzsienio bendrovés
sumazino savo investicijas { akcini kapitala.
Didesnés grynosios tiesioginiy investicijy
iSlaidos 2010 m. daugiausia buvo susijusios su
kito kapitalo raida. Tuo metu, kai euro zonos
bendrovés didino paskoly srautus i savo uzsienio
filialus, uzsienio bendrovés susigrazino 1ésas.

Euro zonos tarptautiniy investicijyu balanso
turimi iki 2010 m. treCiojo ketvirc¢io duomenys
rodo, kad euro zonos grynieji isipareigojimai
likusio pasaulio atzvilgiu sudaré 1 184 mlrd. eury
(13,0 % euro zonos BVP), 2009 m. pabaigoje —
1 448 mlrd. eury (16,2 % euro zonos BVP).
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3 EKONOMINE IR PINIGYU APLINKOS RAIDA EURO
ZONAI NEPRIKLAUSANCIOSE ES VALSTYBESE

NARESE®

EKONOMINE VEIKLA

Daugumoje euro zonai nepriklausanéiy ES
valstybiy nariy 2009 m. gerokai sumazéjusi
gamyba 2010 m. atsigavo, bet jos augimas
Siek tiek svyravo ir jvairiose Salyse buvo
labai nevienodas (zr. 7 lentelg). Atsigavima
daugiausia palaiké eksportas, did¢jes dél dideles
iSorés paklausos, ir vél padidintos atsargos,
labai sumazéjus juy lygiams 2009 m. Kartu
daugumoje Saliy ir toliau buvo nedidelé vidaus
paklausa, nepaisant reikSmingai pageréjusiy
pasitikéjimo rodikliy. Maza vidaus paklausa
lémé tebevykstantis ekonomikos koregavimas
privaciajame sektoriuje, o kai kuriose Salyse ir
viesajame sektoriuje. Salyse, kuriose nuosmukio
laikotarpis prasidéjo po netvaraus bumo, vidaus
paklausa toliau mazéjo net ir paskutiniais
ketviriais, tai buvo susij¢ su uZsitgsusiu
ekonomikos koregavimu.

Vertinant  pagrindines  vidaus  paklausos
sudedamasias  dalis, privatus  vartojimas
daugumoje Saliy ir toliau buvo nedidelis, tai tam
tikru mastu buvo susijg¢ su nepalankiomis darbo
rinkos salygomis ir didéjanciu kreditu. Nedarbo
lygis daugelyje $aliy buvo aukstesnis negu 2009

m., nors kai kuriose Salyse padidéjgs bendras
ekonominis aktyvumas nuo 2010 m. antrojo
ketvir¢io padidino ir uzimtuma. Buvo ryskis
ivairiy sektoriy darbo rinkos veiklos rezultaty
skirtumai. Apskritai i eksporta orientuotuose
sektoriuose buvo didesné darbo jégos paklausa,
palankesné¢ uzimtumo rodikliy raida ir
spartesné darbo uzmokescio dinamika. Kreditas
privaciajam sektoriui daugumoje euro zonai
nepriklausanciy ES $aliy ir toliau didéjo palyginti
nedaug, tai buvo susij¢ tiek su sumazéjusia
pasiila, tiek su maza paklausa. Pajégumy
naudojimas ir toliau buvo nedidelis, ypac i
vidaus vartojima orientuotuose sektoriuose, nors
daugelio Saliy eksporto sektoriuje jis sparciai
didéjo. Investicijos apskritai didéjo nedaug, o
kai kuriose $alyse ju augimas netgi buvo ryskiai
neigiamas ir rodé tebevykstantj biisto rinky
koregavima ir mazéjima statybos sektoriuje.
Kai kuriose Salyse tebevykstancio fiskalinio
koregavimo trumpalaiké itaka prisidéjo prie
menko vidaus paklausos didéjimo.

5 Sis skirsnis apima ES 3alis, 2010 m. nepriklausiusias euro zonai.

7 lentelé Realiojo BVP augimas euro zonai nepriklausanciose ES valstybése narése ir euro

zonoje

(metiniai poky¢iai, procentais)

2006 2007 2008 2009 2010 2010 2010 2010 2010
I ketv. II ketv. III ketv. IV ketv.
Bulgarija 6,5 6,4 6,2 -4.9 0,3 -0,8 -0,3 0,5 2,1
Cekija 6,8 6,1 2,5 -4,1 2,3 1,0 2,3 2,8 2,9
Danija 34 1,6 -1,1 -5,2 . -0,9 2,8 3,4 .
Estija 10,6 6,9 -5,1 -13,9 3,1 -2,7 3,0 5,1 6,6
Latvija 12,2 10,0 -4,2 -18,0 -0,2 -5,1 -2,6 2,5 3,7
Lietuva 7,8 9,8 2,9 -14,7 1,3 -1,9 1,2 1,6 4,6
Vengrija 3,6 0,8 0,8 -6,7 1,2 -0,6 0,8 2,2 2,4
Lenkija 6,2 6,8 5,1 1,7 3,8 3,1 3,8 4,7 4,3
Rumunija 7,9 6,3 7,3 -7,1 -1,2 -3,2 -1,5 -2,2 -0,5
Svedija 43 33 -0,6 -5,3 2,8 4,5 6,8
Jungtiné
Karalysté 2,8 2,7 -0,1 -4.9 13 -0,3 1,5 2,5 L5
ES8Y 6,6 6,0 4,0 -3,5 2,1 0,6 1,9 2,6 3,0
ES11? 4,0 3,5 0,9 -4,6 1,3 0,2 2,0 3,1 1,6
Euro zona 3,0 2,8 0,4 -4,1 0,8 2,0 1,9 2,0

Saltinis: Eurostatas.

Pastaba: visy valstybiy ketvirtiniai duomenys dél darbo dieny ir dél sezoniskumo pakoreguoti, i§skyrus Rumunija ir euro zong (pakoreguoti

tik dél sezoniskumo).

1) ES8 suvestinis rodiklis apima 8 iki 2010 m. gruodzio 31 d. euro zonai nepriklausiusias Salis, kurios i ES istojo 2004 arba 2007 m.
2) ES11 suvestinis rodiklis apima 11 iki 2010 m. gruodzio 31 d. euro zonai nepriklausiusiy ES valstybiy nariy.
3) 2010 m. duomenys yra iSankstiniai jver¢iai, t. y. iSankstiniai duomenys.
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Tarp euro zonai nepriklausanciy ES valstybiy
nariy realusis BVP ypa¢ spartiai didéjo
tokiose 3alyse kaip Lenkija ir Svedija.
Jose, palyginti su dauguma kity euro zonai
nepriklausan¢iy ES $aliy, nuosmukis prasidéjo
esant santykinai nedideliems einamosios
saskaitos nesubalansuotumams. Kai kuriose
Salyse, kuriose ekonominis aktyvumas 2009 m.
ypac¢ reikSmingai sumazéjo, buvo pastebimas
ir spartus kilimas. 2009 m. fiksavusios
didziausius aktyvumo sumazéjimus tarp visy
ES 3aliy atsigavo Baltijos saliy ekonomikos. Ju
atsigavima lémé daugiausia iSorés paklausa, o
vidaus paklausa buvo menka ir netgi sumazéjo.
Bulgarijoje  atsigavimas buvo létas, jam
didZiausia itaka daré iSorés paklausa, o vidaus
paklausa stabdé tebevykstantis koregavimas
privaciajame  sektoriuje. Rumunija buvo
vienintelé euro zonai nepriklausanti ES Salis,
kurios ekonomika 2010 m. ir toliau Siek
tieck traukési dél tebevykstancio fiskalinio
koregavimo.

Apskritai, palyginti su metais iki pasaulinio
nuosmukio, gerokai pakit¢ ekonomikos augima
skatinantys veiksniai susij¢ su ekonomikos
koregavimo procesu, kuris prasidéjo nuosmukio
metu, o kai kuriose Salyse (pvz., Baltijos
valstybése) iki nuosmukio.

KAINY RAIDA

2010 m. daugumoje euro zonai nepriklausanéiy
ES wvalstybiy nariy padidéjo vidutiné metiné
infliacija, nepaisant ir toliau mazos vidaus
paklausos, apskritai vis dar dideliy laisvy
pajégumy ir darbo rinky vangumo. Svarbiausius
impulsus infliacijai didéti suteiké kylancios
maisto ir energijos kainos. Kai kuriose Salyse
infliacija didino administruojamyjy kainy ir
netiesioginiy mokes¢iy pokyciai. Pakilusios
tarptautinés zaliavy kainos turéjo tendencija
daryti didesn¢ itaka infliacijai Vidurio ir
Rytu Europos Salyse negu kitose euro zonai
nepriklausan¢iose ES Salyse dél maisto ir
energijos didesnio lyginamojo svorio ju SVKI
krepseliuose.

Taciau jvairiose Salyse metiné infliacija pagal
SVKI 2010 m. ir toliau buvo labai nevienoda
(zr. 8 lentelg). Didziausia vidutiné infliacija
buvo uzfiksuota Vengrijoje 4,7 % (joje
sausio mén. buvo padidinti akcizo mokesciai,
o ankstesni PVM padidinimai turéjo ir bazés
efekta) ir Rumunijoje — 6,1 % (joje liepos mén.
labai padidintas PVM). Daugumoje kity Saliy
infliacija buvo 2,2-3,3 %. Cekijoje, Lietuvoje
ir Svedijoje viduting infliacija buvo teigiama,
bet mazesné negu 2 %. Latvija buvo vienintelé
Salis, kurioje vidutiné infliacija 2010 m. buvo

8 lentelé Infliacija pagal SVKI euro zonai nepriklausanciose ES valstybése narése ir euro

zonoje

(metiniai poky¢iai, procentais)

2006 2007 2008
Bulgarija 7,4 7,6 12,0
Cekija 2,1 3,0 6,3
Danija 1,9 1,7 3,6
Estija 44 6,7 10,6
Latvija 6,6 10,1 15,3
Lietuva 3.8 5,8 11,1
Vengrija 4,0 7,9 6,0
Lenkija 1,3 2,6 42
Rumunija 6,6 4,9 7,9
Svedija 1,5 1,7 33
Jungtine Karalyste 2,3 2,3 3,6
ES8Y 32 4.4 6,6
ES112 2,5 3,1 4,7
Euro zona 2,2 2,1 3,3

2009 2010 2010 2010 2010 2010
I I 11 A%

ketv. ketv. ketv. ketv.

2,5 3,0 1,9 2,9 33 4,0
0,6 1,2 0,4 0,9 1,6 2,0
1,1 2,2 1,9 2,0 2,3 2,5
0,2 2,7 0,0 2,9 3,1 5,0
33 -1,2 -39 -2,3 -0,3 1,7
4,2 1,2 -0,4 0,5 1,8 2,9
4,0 4,7 5.8 52 3,6 43
4,0 2,7 34 2,5 2,1 2,7
5,6 6,1 4,6 43 7,5 7,8
1,9 1,9 2,7 1,8 1,3 1,8
2,2 33 33 3.4 3,1 34
3,7 32 2,8 2,8 4,6 52
2,7 32 3,1 3,0 3,0 3.4
0,3 1,6 1,1 1,5 1,7 2,0

Saltinis: Eurostatas.

1) ES8 suvestinis rodiklis apima 8 iki 2010 m. gruodzio 31 d. euro zonai nepriklausiusias Salis, kurios i ES istojo 2004 arba 2007 m.
2) ES11 suvestinis rodiklis apima 11 iki 2010 m. gruodzio 31 d. euro zonai nepriklausiusiy ES valstybiy nariy.
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neigiama ir sudaré —1,2 %. Ty mety poky¢iai
rodo didéjancia infliacijos tendencija daugumoje
Saliy. Latvijoje 2010 m. rugsé¢jo mén. infliacija
vél tapo teigiama, tik dél kylanciy maisto ir
energijos kainy. Visose Salyse metiné infliacija,
nejskaitant energijos ir maisto kainy, ir toliau
buvo pazabota, o kai kuriose Salyse (pvz.,
Latvijoje ir Lietuvoje) netgi neigiama, tai leisty
manyti, kad paklausos lemiamas infliacinis
spaudimas 2010 m. buvo nedidelis.

FISKALINE POLITIKA

Apskai¢iuota, kad visose euro  zonai
nepriklausanciose ES valstybése narése, i§skyrus
Estija ir Svedija, valdZios sektoriaus deficitas
2010 m. buvo didesnis kaip 3 % BVP kontrolinis
dydis. Apskai¢iuota, kad Jungtinéje Karalystéje
ir toliau fiksuotas labai didelis deficitas
10,5 % BVP. Deficitas 2010 m., palyginti su 2009
m., daugumoje euro zonai nepriklausanciy ES
valstybiy nariy sumazéjo i§ dalies dél spartesnio
negu anksCiau manyta ekonomikos augimo,
lémusio didesnes mokes¢iy pajamas, o valdzios
skolos ir BVP santykis toliau didéjo. Daugumoje

Saliy 2010 m. numatyti biudZeto rezultatai buvo
tokie pat kaip buvo nustatyta 2009 m. pabaigoje
pateikty atnaujinty konvergencijos programy
uzdaviniuose. Biudzeto balanso pageréjimo
mastas 2010 m., palyginti su ankstesniais
metais, visose Salyse buvo labai nevienodas
priklausomai nuo makroekonominés aplinkos
pageréjimo masto kartu su Salies fiskalinés
politikos atsaku i pasauling finansy ir ekonoming
krize. Nors Bulgarija, Cekija, Baltijos Salys
ir Rumunija 2010 m. visos sumazino islaidas
arba jas suvarzé, kitose Salyse apskritai buvo
leista pradéti taikyti stabilizavimo priemones.
Be to, Danijoje ir Svedijoje, reaguojant i krize,
savo nuozilira buvo pradétos taikyti fiskalinés
paskatos.

2010 m. pabaigoje Taryba nusprendé
dél pervirSinio deficito visose euro zonai
nepriklausanciose ES valstybése narése, i§skyrus
Estija ir Svedija. Bulgarijai ir Vengrijai buvo
nustatytos galutinés datos sureguliuoti pervirsini
deficita — 2011 m., Latvijai, Lietuvai, Lenkijai
ir Rumunijai — 2012 m., Cekijai ir Danijai —

9 lentelé Fiskaliné pozicija euro zonai nepriklausanciose ES valstybése narése ir euro zonoje

(procentais, palyginti su BVP)

BiudzZeto balansas

Bendroji skola

European Economic Forecast Atnaujintos European Economic Forecast Atnaujintos
autumn 2010 2009-2010 m. autumn 2010 2009-2010 m.
konvergencijos konvergencijos
programos programos
2007 | 2008 | 2009 | 2010% 2010 2007 | 2008 | 2009 | 2010% 2010
Bulgarija 1,1 1,7 -4,7 -3,8 0,0 17,2 13,7 14,7 18,2 14,6
Cekija -0,7 -2,7 -5.8 -5,2 -53 29,0 30,0 353 40,0 38,6
Danija 4,8 32 2,7 -5,1 -53 273 34,1 41,5 44,9 41,8
Estija 2,5 -2,8 -1,7 -1,0 -2,2 3,7 4,6 7,2 8,0 10,1
Latvija -0,3 -42  -10,2 -1,7 -8,5 9,0 19,7 36,7 45,7 55,1
Lietuva -1,0 -33 -9,2 -84 -8,1 16,9 15,6 29,5 37,4 36,6
Vengrija -5,0 -3,7 -4,4 -3,8 -3,8 66,1 72,3 78,4 78,5 79,0
Lenkija -1,9 -3,7 -7,2 -7,9 -6,9 450 47,1 50,9 55,5 53,1
Rumunija -2,6 -5,7 -8,6 -1,3 -6,3 12,6 13,4 23,9 30,4 28,3
Svedija 3,6 2,2 -0,9 -0,9 -3.4 40,0 38,2 41,9 39,9 45,5
Jungtiné Karalysté -2,7 -50  -114  -10,5 -12,0 445 52,1 68,2 77,8 82,1
ES8" -1,9 -3,6 -6,8 -6,6 -5,8 35,7 37,7 43,7 48,5 47,0
ES11? -1.4 -3.3 -84 -8,0 -8,9 40,9 45,6 56,9 63,3 65,7
Euro zona -0,6 -2,0 -6,3 -6,3 -6,7 66,2 69,8 79,2 84,2 83,9

Saltiniai: Europos Komisijos European Economic Forecast autumn 2010, atnaujintos 2009-2010 m. konvergencijos programos ir ECB

apskaiciavimai.

Pastabos: duomenys pagristi ESS95 apibrézimais. Atnaujintose konvergencijos programose buvo nurodyti nacionaliniy vyriausybiy 2010

m. duomenys, todél gali skirtis nuo galutiniy rezultaty.

1) ES8 suvestinis rodiklis apima 8 iki 2010 m. gruodzio 31 d. euro zonai nepriklausiusias $alis, kurios j ES istojo 2004 arba 2007 m.
2) ES11 suvestinis rodiklis apima 11 iki 2010 m. gruodzio 31 d. euro zonai nepriklausiusiy ES valstybiy nariy.

3) 2010 m. duomenys yra prognozes.
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2013 m., o Jungtinei Karalystei — 2014-2015
finansiniai metai.

SkaiCiuojama, kad visose euro zonai
nepriklausanciose ES valstybése narése, i$skyrus
Svedija, 2010 m. padidéjo valdzios sektoriaus
skolos ir BVP santykis, nors $is padidéjimas
nebuvo toks didelis kaip 2009 m. Skolos ir
BVP santykis daugiausia padidéjo Jungtingje
Karalystéje (9,6 proc. p.), Latvijoje (9,0 proc.
p.) ir Lietuvoje (7,9 proc. p.) — daugiausia dél
didelio biudzeto deficito Siose Salyse. Nors
Vengrijoje skolos santykis toliau buvo didesnis
uz kontrolini dydi (60 %), jis toliau didéjo
virSydamas §i lygi Jungtingje Karalystéje,
o kitose euro zonai nepriklausanciose ES
valstybése narése jis tebebuvo mazZesnis uz
kontrolinj dydi.

MOKE)IMY BALANSO RAIDA

2010 m. daugumoje euro zonai nepriklausanciy
ES wvalstybiy nariy bendras einamosios ir
kapitalo saskaity balansas (procentais, palyginti
su BVP) toliau blogéjo (zr. 10 lentelg). Taciau
ivairiose Salyse jo kaita buvo labai nevienoda.
Estijoje, Latvijoje ir Lietuvoje einamosios

ir kapitalo saskaity perteklius sumazgjo, tai
buvo susij¢ su nuosekliu $iy Saliy ekonomiky
atsigavimu ir atsigaunan¢ia vidaus paklausa.
Sis perteklius sumazéjo ir Svedijoje, tai lemé
pablogéjes dél spar€iai atsigaunancios vidaus
paklausos prekybos balansas. Cekijoje bendras
einamosios ir kapitalo saskaity balansas i§
perteklinio tapo deficitiniu dél didéjancio
pajamy deficito ir sumazéjusio teigiamo
prekybos balanso. FEinamosios ir kapitalo
saskaity deficitas padidéjo Lenkijoje dél 2010 m.
sparciai didéjusios vidaus paklausos ir didéjusio
pajamy deficito, Rumunijoje — daugiausia dél
mazéjanéiy pervedimy, o Jungtinéje Karalystéje
— dél pablogéjusio prekybos balanso. Taciau
daugelyje $aliy Sis balansas pageréjo. Bulgarijoje
einamosios ir kapitalo saskaity deficitas tapo
pertekliumi dél spar¢iau didéjancio eksporto ir
tebevykstancio Salies ekonomikos koregavimo.
Vengrijoje perteklius padidéjo nuo 0,7 % BVP
(2009 m.) iki 3,0 % BVP (2010 m.), tai rodé
i§ esmés eksporto lemiama atsigavima. Danijoje
buvo fiksuotas pertekliaus padidéjimas nuo
3,5 % (2009 m.) iki 4,8 % (2010 m.) dél spariau
augusio eksporto ir vis dar suvarzytos vidaus
paklausos.

10 lentelé Euro zonai nepriklausanciy ES valstybiy nariy ir euro zonos mokéjimy balansas

(procentais, palyginti su BVP)

Einamosios ir kapitalo saskaitos

balansas

2007 2008 2009 2010 2007
Bulgarija 27,1 -22,3 -8,6 -0,7 28,7
Cekija -2,6 0,2 0,1 -1,5 5,1
Danija 1,4 2,7 35 4,8 -2,8
Estija -16,2 -8,7 73 7,2 4,5
Latvija -20,4 -11,6 11,0 8,8 6,8
Lietuva -12,8 -11,3 7,7 6,8 3,6
Vengrija -6,2 -6,1 0,7 3,0 2,3
Lenkija -3,6 -3,7 -0,5 -1,3 43
Rumunija -12,8 -11,1 -3,7 -4,6 5,7
Svedija 8.4 8,6 7.4 6,5 22
Jungtiné Karalyste 2.4 -1,3 -1,5 -1,7 -4.4
ES11Y -1,4 -0,4 0,4 0,3 2,6
ES32 0,0 0,7 0,5 0,3 2,1
ES8Y 1,4 -1,1 0,1 -0,1 4,1
Euro zona 0,2 -1,3 -0,5 -0,4 -1,0

Grynyjy tiesioginiy investicijy

Grynyjy kity investicijy srautai

srautai

2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010
17,5 9,6 5,6 16,8 16,9 -1,7 -2,5
1,0 0,7 3,5 0,1 1,2 -1,0 -3,1
-3,5 -1,3 -1,2 33 2,0 3,8 12,1
2,6 0,7 7,6 13,8 4,9 3,0 -6,8
3,0 0,6 0,3 19,3 7,6 -9,8 -2,9
3,6 -0,1 0,7 13,0 5.8 -10,8 -14,7
1,5 -0,1 2,6 54 18,2 8,8 -0,2
2,0 2,0 1,5 6,5 6,0 3,1 2,7
6,7 3,0 2,6 11,2 6,2 2,0 4,6
1.4 -4.9 -3,0 -3,0 8,7 -9,0 -7,3
-2,6 1,2 0,4 -0,8 -9,7 -3,0 -8,9
-0,9 0,2 -1,1 -0,5 0,3 -1,3 -10,4
-2,7 -0,8 -1,8 -1,5 -1,3 -11,4 -14,8
5,5 3,6 1,8 33 59 7.4 5.4
-2,6 -0,8 -1,1 0,3 1,4 2,4 -0,2

Saltinis: ECB.

Pastaba: 2010 m. duomenys yra keturiy ketvir¢iy vidurkis iki 2010 m. tre¢iojo ketvircio.

1) ES11 suvestinis rodiklis apima 11 iki 2010 m. gruodzio 31 d. euro zonai nepriklausiusiy ES valstybiy nariy svertines jmokas.

2) ES3 suvestinis rodiklis apima Danijos, Svedijos ir Jungtinés Karalystés svertines {mokas.

3) ES8 suvestinis rodiklis apima 8 iki 2010 m. gruodzio 31 d. euro zonai nepriklausiusiy $aliy, kurios i ES jstojo 2004 arba 2007 m.,

svertines jmokas.
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Kalbant apie finansavima, tiesioginiy uzsienio
investiciju iplaukos 2010 m. stabilizavosi
arba padidéjo beveik visose euro zonai
nepriklausanciose S$alyse, kurios istojo i ES
2004 m. arba véliau. Danija bei Svedija ir
toliau buvo grynosios tiesioginiy investicijy
eksportuotojos. Cekijoje, Lietuvoje ir Lenkijoje
einamosios saskaitos finansavimo pastovesnés
sudedamosios dalys did¢jo kartu reikSmingai
didéjant grynyju investicijy portfeliui. Kalbant
apie kitus investicijy srautus, daugelis Saliy
fiksavo tolesnius investicijy nutekéjimus —
daugiausia dél spartesnio finansinio isiskolinimo
mazinimo proceso. Latvijoje ir Rumunijoje
privataus kapitalo jplaukas 2010 m. dar
labiau padidino tarptautiniy  organizacijuy
igyvendinamos finansinés paramos programos.

VALIUTY KURSY RAIDA

Euro zonai nepriklausanciy ES valstybiy nariy
valiuty kursy pokyc¢iams 2010 m. didele itaka
daré atskiry Saliy valiuty kursy rezimai. Danijos,
Estijos, Latvijos ir Lietuvos valiutos dalyvavo
VKM 1II. Joms buvo nustatytos standartinés
+15 % svyravimo nuo S$alies centrinio kurso
euro atzvilgiu ribos, iSskyrus Danijos krona,
kurios svyravimo ribos yra siauresnés —+2,25 %
(zr. 41 pav.). Dalyvavimas VKM II kai
kuriais atvejais susijgs ir su suinteresuoty
Saliy vienaSaliSkais [sipareigojimais palaikyti
siauresnes svyravimo ribas arba valiuty valdybos
rezimus. Sie vienadaligki isipareigojimai
nenustato ECB jokiy papildomy jpareigojimy.
Konkreciai kalbant, Estijos krona ir Lietuvos
litas VKM 1II pradéjo dalyvauti tebeveikiant
ju valiuty valdybos modeliams, o Latvijos
valdzios institucijos nusprendé palaikyti
centrini lato kursa euro atzvilgiu su =1 %
svyravimo ribomis.

2010 m. palaikytas Estijos kronos ir Lietuvos
lito centrinis kursas. Latvijos latas tebebuvo
i§ esmés stabilus, svyravo apie vienaSaliSkai
nustatyta +1% svyravimo riba euro atzvilgiu
ir buvo artimas apatinei ribai. 2010 m. didelio
spaudimo Latvijos latui nebuvo, tai buvo susije¢
su makroekonominiy salygy stabilizavimusi ir
pageréjusiomis investuotojy nuotaikomis dél
Latvijos ekonomikos. Palankus buvo ir tolesnis

ECB
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41 pav. VKM Il dalyvaujanciy ES valiuty raida

(dienos duomenys; nuokrypis nuo centrinio pariteto, procentiniais
punktais)

= DKK

..... EEK

=== LVL

— LTL
2,5 2,5
2,0 2,0
1,5 1,5

1,5 -1,5
2,0 2,0
25 , : : : : —25
o0 07 ol 07 ol 07 0l
2008 2009 2010 2011

Saltinis: ECB.

Pastabos: teigiamas (neigiamas) nuokrypis nuo centrinio kurso
euro atzvilgiu reiskia, kad valiuta yra Zemesnéje (aukstesnéje)
riby puséje. Danijos kronos svyravimo ribos yra +2,25 %. Visoms
kitoms valiutoms taikomos standartinés £15 % svyravimo ribos.
Taciau pagal vienaSaliska isipareigojima Latvijos lato svyravimo
ribos yra +1 %, Lietuvos litui taikomas valiuty valdybos modelis,
o Estijos kronai valiuty valdybos modelis taikytas iki tol, kol
Estija 2011 m. sausio mén. jsivedé eura. Paskutinio stebéjimo
data— 2011 m. vasario 25 d.

ES bei TVF vykdomos tarptautinés finansinés
paramos programos salygy tenkinimas. Tai
ir toliau yra esminis veiksnys valiutos kurso
susiejimo patikimumui ateityje.

Kalbant apie euro zonai nepriklausanc¢iy ES
valstybiy nariy, kurios nedalyvavo VKM II,
valiutas, galima nustatyti dvi valiuty kursy
raidos grupes. Nors Cekijos kronos, Lenkijos
zloto, Svedijos kronos ir svaro sterlingy verté
euro atzvilgiu toliau didéjo, Vengrijos forintas ir
Rumunijos 1¢ja i§ esmés nepakito (zr. 42 pav.).
Cekijos kronai, Lenkijos zlotui ir Svedijos
kronai teigiama itaka daré Siy Saliy ekonomikos
augimo rezultatai. Svaro sterlingy verté euro
atzvilgiu apskritai padidéjo, bet jo keitimo
kursas labai kito. I3skyrus Cekijos krona ir
Svedijos krona, stipréjancios valiutos negrizo {
prieskrizini 2008 m. lygi euro atzvilgiu.



42 pav. VKM Il nedalyvaujanciy ES valiuty
raida euro ativilgiu

(dienos duomenys; indeksas: 2010 m. sausio 1 d. = 100)
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Saltinis: ECB.
Pastabos: padidéjimas (sumazéjimas) rodo valiutos vertés mazéjima
(didéjima). Paskutinio stebéjimo data — 2011 m. vasario 25 d.

Trumpi Vengrijos forinto ir euro kurso
svyravimo epizodai buvo susij¢ su politine
itampa  Vengrijoje, iskaitant  zlugusias
tarptautiniy  organizaciju bei  vyriausybés
derybas ir pagrindiniy kredito reitingy agenttiry
sumazintus reitingus. Rumunijos 1éja nuo
2010 m. sausio mén. i§ esmeés nepakito, neskaitant
trumpy padidéjusio kintamumo laikotarpiy,
kuriuos i§ esmés 1émé politiné itampa ir susijusi
rizika dél su tarptautinémis organizacijomis
suderinty fiskalinés konsolidacijos priemoniy
igyvendinimo. Dél euru pagristo valiuty
valdybos modelio Bulgarijos levas nepakito
euro atzvilgiu.

FINANSY RAIDA

Finansy  rinky  salygos euro zonai
nepriklausanciose ES valstybése narése 2010
m. bendrai pageréjo. Daugumoje Saliy sumazéjo
ilgalaikés paliikany normos, apskai¢iuojamos
pagal 10 m. vyriausybés  obligacijy
pajaminguma, o skirtumai euro zonos Saliy
vyriausybés obligaciju atzvilgiu vidutiniskai
sumazejo. Daugiausia ilgalaikis pajamingumas
sumazgjo Latvijoje ir Lietuvoje dél pageréjusiy

makroekonominés veiklos rezultaty ir 2010
m. pradzioje buvusiy labai auk$ty pradiniy
lygiy. Kalbant apie pinigy rinkas, daugumoje
euro zonai nepriklausanciy ES valstybiy nariy
paliikany normos reik§mingai sumazg&jo — i§
dalies dél sumazéjusiy pinigy politikos palikany
normu. Akivaizdi i§imtis yra Svedija, kurioje
vasara pakilusios pinigy politikos palikany
normos padéjo padidinti trumpalaikes pinigy
rinkos paliikany normas apie 150 baziniy
punkty.

Neramumai kai kuriose euro zonos Saliy
skolinimosi  rinkose turé¢jo tik  ribota
itaka kredito isipareigojimy neivykdymo

apsikeitimo sandoriy skirtumams euro zonai
nepriklausanciose ES  valstybése narése.
Vertinant visus metus, dauguma S$aliy fiksavo
tik nedidelius vertybiniy popieriy premijy
pokycius, taciau yra keletas akivaizdziy iSim¢iy.
Baltijos Salyse premijos vidutini§kai sumazéjo
mazdaug 145 baziniais punktais, tai, be kita
ko, buvo susij¢ su padidéjusiu pasitikéjimu
grieZto taupymo priemonémis ir pageréjusia

makroekonomine padétimi. Tebesantis
susirfipinimas fiskalinés konsolidacijos
tvarumu Vengrijoje, atvirks$ciai, 1émé kredito
isipareigojimy  nejvykdymo apsikeitimo

sandoriy skirtumy padidéjima apie 140 baziniy
punkty per metus. Euro zonai nepriklausanciuy
ES wvalstybiy nariy akcijy rinky rezultatai
vidutiniskai buvo daug geresni uz euro zonos
akcijy rinky rezultatus. Tai akivaizdziausia
buvo Baltijos Salyse, kuriose 2010 m. akcijos
vidutiniskai pabrango 55 %.

2011 m. pradzioje akcijy rinkos toliau stipréjo
daugumoje S$aliy, o ilgalaikiy vyriausybés
obligaciju  pajamingumo  pokyéiai  buvo
nevienodi. Vengrijoje kredito isipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandoriy skirtumai
sausio mén. sumazéjo mazdaug 75 baziniais
punktais, tam teigiama itaka daré pageréjusios
investuotojy nuotaikos.

PINIGY POLITIKA

Pagrindinis visy euro zonai nepriklausanciy
ES valstybiy nariy pinigy politikos tikslas —
kainy stabilumas. Tacdiau jvairiose Salyse
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Il lentelé Euro zonai nepriklausandiy ES valstybiy nariy oficialioji pinigy politikos strategija

Pinigy politikos strategija Valiuta

Bulgarija Valiuty kurso tikslas Bulgarijos levas
Cekija Infliacijos tikslas Cekijos krona
Danija Valiuty kurso tikslas Danijos krona
Estija Valiuty kurso tikslas Estijos krona
Latvija Valiuty kurso tikslas Latvijos latas
Lietuva Valiuty kurso tikslas Lietuvos litas
Vengrija Infliacijos tikslas Vengrijos forintas
Lenkija Infliacijos tikslas Lenkijos zlotas
Rumunija Infliacijos tikslas Rumunijos l¢ja
Svedija Infliacijos tikslas Svedijos krona

Jungting Karalysté  Infliacijos tikslas Svaras sterlingy

Bruozai

Valiuty kurso tikslas: susietas su euru kursu 1,95583 Bulgarijos
levo uz 1 eura pagal valiuty valdybos modelj.

Infliacijos tikslas: 3 % =1 proc. p. iki 2009 m. pabaigos, véliau
2 % <1 proc. p. Valdomo kitimo valiuty kursas.

Dalyvauja VKM II su +2,25 % svyravimo nuo centrinio kurso
ribomis, 7,46038 Danijos kronos uz 1 eura.

Dalyvavo VKM II su +15 % svyravimo nuo centrinio kurso
ribomis, 15,6466 Estijos kronos uz 1 eurg ir islaiké valiuty
valdybos modelj kaip vienasaliska jsipareigojima. 2011 m.
sausio 1 d. euro valiuta tapo teiséta mokejimo priemone Estijoje,
pakeisdama Estijos krona neatSaukiamai nustatytu

15,6466 Estijos kronos uz 1 eura kursu.

Dalyvauja VKM II su 15 % svyravimo nuo centrinio kurso
ribomis, 0,702804 Latvijos lato uz 1 eura. Latvija palaiko
vienasaliska sipareigojima laikytis +1 % svyravimo riby.
Dalyvauja VKM II su 15 % svyravimo nuo centrinio kurso
ribomis, 3,45280 Lietuvos lito uz 1 eura. Lietuva palaiko valiuty
valdybos modelj kaip vienasaliskq sipareigojima.

Infliacijos tikslas: 3 % vidutinio termino tikslas nuo 2007 m.
Laisvai kintantis valiuty kursas.

Infliacijos tikslas: 2,5 % +1 proc. p. (per 12 mén. VKI pokytis).
Laisvai kintantis valiuty kursas.

Infliacijos tikslas: 3,5 % +1 proc. p. iki 2010 m. pabaigos,

3,0 % +1 proc. p. iki 2011 m. pabaigos ir 2012 m. pabaigos ir
2,5 % 1 proc. p. nuo 2013 m. pabaigos ir véliau. Valdomo
kitimo valiuty kursas.

Infliacijos tikslas: 2 % VKI padidéjimas. Laisvai kintantis
valiuty kursas.

Infliacijos tikslas: 2 % VKI padidéjimas per 12 mén. Esant
didesniam negu 1 proc. p. nuokrypiui, Bank of England
valdytojas turéty parasyti atvira laiSkq izdo kancleriui Pinigy
politikos komiteto vardu. Laisvai kintantis valiuty kursas.

Saltinis: ECBS.
Pastaba: Jungtinés Karalystés VKI yra tapatus SVKI.

pinigu politikos strategijos ir toliau buvo labai
nevienodos (zr. 11 lentelg).

2010 m. pirmaji pusmeti daugelis euro zonai
nepriklausanc¢iy ES wvalstybiy nariy centriniy
banku, jskaitant Ceskd ndrodni banka, Danmarks
Nationalbank, Latvijas Banka, Magyar Nemzeti
ir Banca Nationald a Romdniei, sumazino savo
pagrindines pinigy politikos paliikany normas.
Daugumos S$iy paliikany sumazinimy tikslas
buvo paskatinti banky skolinima ir palaikyti
ekonomini aktyvuma (daugelyje Saliy dél
labai neigiamo gamybos atotriikio). 2010 m.
antraji pusmeti ir 2011 m. pradzioje mazinimo
ciklas daugumoje euro zonai nepriklausanciy
ES wvalstybiy nariy baigési. Visi euro zonai
nepriklausanc¢iy ES wvalstybiy nariy centriniai

ECB
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bankai, $iuo laikotarpiu pakeite savo pagrindines
piniguy politikos paliikany normas, iskaitant
Danmarks Nationalbank, Magyar Nemzeti
Bank, Narodowy Bank Polski ir Sveriges
Riksbank, i$skyrus Latvijas Banka, nusprendé
jas padidinti. Dazniausiai paliikanos buvo
keliamos siekiant uztikrinti atitinkamo centrinio
banko vidutinio laikotarpio infliacijos tiksly
igyvendinima. Vengrijos ir Rumunijos centriniy
banky pinigy politikos palikany normos
2010 m. buvo didziausios (mety pabaigoje —
atitinkamai 5,75 ir 6,25 %), tai buvo susij¢ su
didesne infliacija ir rizikos premijomis, palyginti
su kitomis euro zonai nepriklausanciomis ES
valstybémis narémis. Rumunijos atveju didelé
pinigy politikos paliikany norma buvo susijusi ir
su centrinio banko tikslu neutralizuoti su pasitila



susijusiy sukrétimy (iskaitant 2010 m. liepos
mén. padidinta PVM, taip pat pakilusias maisto
ir energijos kainas) antrinius poveikius.

Kalbant apie netradicines pinigy politikos
priemones, Bank of England 2010 m. disponavo
200 mlrd. svary sterlingy vertés turtu, isigytu
naudojant centrinio banko atsargas. Tai buvo
susij¢ su Bank of England Pinigy politikos
komiteto nuomone, kad pinigy politikos pozicija
buvo ir toliau tinkama pasiekti infliacijos tiksla
vidutiniu laikotarpiu ir kad su infliacija susijusiy
riziky pusiausvyra pasikeité nepakankamai, jog
buty galima keisti politika. 2010 m. Sveriges
Riksbank baigé taikyti savo nestandartines
priemones (12 mén. termino  paskoly
komerciniams bankams fiksuotaja paliikany
norma). Dél spartaus ekonomikos atsigavimo
ir spartesnio kredito augimo nepradétos taikyti
naujos priemoneés.
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Naujos ECB patalpos, suprojektuotos architekty biuro COOP HIMMELB(L)AU, bus pastatytos iki 2013 m. Ansamblj sudarys
trys pagrindiniai pastato elementai: dviejy daliy biury bokstas, buvusios didmeninés prekybos turgavietés Grossmarkthalle
pastatas ir {¢jimo pastatas.



2 SKYRIUS

CENTRINIY BANKU
OPERACI]OS
IR VEIKLA



| PINIGY POLITIKOS OPERACIJOS, UZSIENIO _
VALIUTOS KEITIMO OPERACIJOS IR INVESTICINE

VEIKLA

ATVIROSIOS RINKOS OPERACIJOS
IR NUOLATINES GALIMYBES

2010 m. Eurosistemos taikytos pinigu politikos
priemonés apima atvirosios rinkos operacijas —
pagrindines refinansavimo operacijas (PRO),
ilgesnés trukmés refinansavimo operacijas
(ITRO), koreguojamasias operacijas, nuolatines
galimybes ir privalomyjy atsargy reikalavimus.
Padengty obligacijy pirkimo programa (POPP)
ir vertybiniy popieriy rinky programa (VPRP)
buvo taikytos tik trumpu laikotarpiu, tai buvo
nestandartinés priemonés, skirtos sutrikusiam
finansy rinky atskiry segmenty funkcionavimui
iStaisyti.

2010 m. Valdancioji taryba pagrindiniy
ECB palukany normu nekeité (zr. 43 pav.).
Pagrindiniy refinansavimo operaciju palikany
norma, palikany normos uz naudojimasi
ribine skolinimosi  galimybe ir indéliy
galimybe nesikeité ir atitinkamai buvo 1,00,
1,75 ir 0,25 %. Taigi koridorius ir toliau buvo
150 baziniy punkty.

2010 m. pradzioje buvo nuosekliai atsisakoma
kai kuriy nestandartiniy pinigy politikos
priemoniy, taikyty reaguojant | 2008 m.

suintensyvejusia finansy krizg. Priemoneés,
kuriy buvo atsisakoma, apima 6 mén.,
12 mén. ir papildomas 3 mén. ilgesnés
trukmés refinansavimo operacijas, be to, vél
pradétos taikyti kintamyjy paliikany konkurso
procediiros atliekant jprastines 3 mén. ilgesnés
trukmeés refinansavimo operacijas pradedant nuo
operacijos, kuri paskirstyta 2010 m. balandzio
28 d. Tuo metu fiksuotyju paliikany konkursy
procediiros, paskirstant visa suma, ir toliau
buvo taikomos pagrindinéms refinansavimo
operacijoms ir specialios trukmés refinansavimo
operacijoms (terminas vienas atsargy
laikymo laikotarpis). Be to, ECB vykdomos
likviduma didinanéios operacijos uZsienio
valiuta (Sveicarijos frankais ir JAV dol.) buvo
nutrauktos po 2010 m. sausio 31 d.

2010 m. geguzés 10 d. Valdancioji taryba
nusprendé taikyti kelias priemones, siekdama
susvelninti itampa, kilusia kai kuriuose finansy
rinky segmentuose per ankstesnes savaites. Be
sprendimo veél vykdyti visas refinansavimo
operacijas kaip fiksuotyju paltikany konkurso
procediiras, paskirstant visa suma, ir 2010 m.
geguzés 12 d. atlikti 6 mén. ITRO, paskirstant
visa suma, Valdancioji taryba paskelbé VPRP
kaip nauja priemong S§iai itampai Svelninti.

43 pav. Pagrindinés ECB palukany normos ir EONIA

(procentais)
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Saltinis: ECB.
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Siekiant uztikrinti, kad pinigy politikos
pozicijos nepaveikty pagal VPRP vykdomos
intervencijos, pagal VPRP suteiktas likvidumas
mazinamas kas savaite i§ bankuy sektoriaus
surenkant terminuotuosius indélius. Be to,
laikinos apsikeitimo linijos su JAV Federaline
rezervy sistema, kurios buvo nutrauktos 2010
m. sausio 31 d., suderinus su Kkitais centriniais
bankais, 2010 m. geguzés mén. vél buvo
pradétos vykdyti, o ECB atnaujino likvidumo
JAV doleriais teikimo operacijas.

BANKY SISTEMOS LIKVIDUMO POREIKIS

Didindama  likviduma  atvirosios  rinkos
operacijomis, Eurosistema atsizvelgia i kasdieni
visos euro zonos banky sistemos likvidumo
poreikio jvertinima. Sis likvidumo poreikis —
tai privalomyjy atsargy reikalavimy, atsargy

pertekliaus ir autonominiy veiksniy suma.
Autonominiai veiksniai — tai Eurosistemos
balanso straipsniai, tokie kaip banknotai

apyvartoje ir vyriausybés indéliai, darantys
itaka kredito istaigy einamyjy saskaity 1éSoms,
taciau tiesiogiai nekontroliuojami Eurosistemos
likvidumo valdymo sistemos.

Taciau, i$skyrus iprasta ITRO, paskirstyta 2010
m. balandZzio 28 d., visos Eurosistemos {prastos
refinansavimo operacijos 2010 m. atliktos kaip
fiksuotyju palikanuy konkursy procediros,
paskirstant visa suma'. Todél galiojusiy
refinansavimo operacijy suma ir toliau 1émé ne
Eurosistemos vertinimu pagrista pasiiila, bet
greiciau kity sandorio Saliy paklausa, parodanti,
kad pirmenybé teikiama likvidumui uZzsitikrinti.
Einamuyjy saskaity likuciai, vir$ijantys minimaliy
atsargy reikalavima, 2010 m. sudaré vidutiniskai
1,26 mlrd. eury, o §i suma buvo didesné negu
ankstesniais metais (2009 m.? — 1,03, 2008 m. —
1,07 mlrd. eury).

2010 m. euro zonos banky sistema ir toliau

skolinosi  palaikydama bendra likvidumo
pertekliy, o véliau sugrazino ji saugoti
Eurosistemoje, mokédama uz pagrindines

refinansavimo operacijas nustatytas fiksuotasias
paliikanas ir gaudama paliikanas uz naudojimasi
indéliy galimybémis (ju skirtumas buvo
75 baziniai punktai). Kasdienis Eurosistemos

vidutinis naudojimasis indéliy galimybe, kurj
galima laikyti vienu i§ likvidumo pervirSio
rodikliy, 2010 m. birzelio mén. padidéjo iki
grynosios 300 mlrd. eury sumos (2010 m.
sausio mén. sudaré beveik 180 mird. eury).
Nuo tada jis reikSmingai ir pastoviai mazéjo, o
2010 m. gruodzio mén. buvo truputi didesnis
kaip 50 mlrd. eury.

Numanomas likvidumo pertekliaus mazéjimas
2010 m. antraji pusmet] rodo, kad bendros
refinansavimo  operacijy, kuriy terminas
nepasibaiggs, sumos sumazgjimas, nulemtas
pasibaigusio 1 m. ilgesnés trukmés refinansavimo
operacijos (pirmoji — liepos 1 d. (442,2 mlrd.
eury), antroji — rugséjo 30 d. (75,2 mlrd. eury)
ir treCioji — gruodzio 23 d. (96,9 mlrd. eury),
nebuvo kompensuotas lygiaverCiu apiméiy
padidéjimu vykdant trumpesnio laikotarpio
refinansavimo operacijas, atliktas kaip fiksuotyjy
paliikany konkursy procediros, paskirstant visa
suma (zr. 44 pav.). Tai galima suprasti kaip
irodyma, kad kity sandorio S$aliy likvidumo
paklausa dél atsargumo i§ Eurosistemos per
metus sumazéjo.

2010 m. euro zonos banky sistemos dienos
likvidumo  poreikis  vidutiniS$kai  sudaré
557 mird. eury, arba 3,5 % maziau negu 2009
m. Pagrindiné §io sumazéjimo priezastis —
mazéjantys autonominiai veiksniai (vidutiniskai
9 % — iki 346 mlrd. eury). Be to, 2010 m.
Siek tiek sumazéjo ir privalomyjy atsargy
reikalavimai — vidutini$kai iki 212 mlrd. eury,
2009 m. sudaré 216 mlrd. eury (zr. 44 pav.).

PRIVALOMYJY ATSARGY SISTEMA

Euro  zonos  kredito  istaigos  privalo
laikyti privalomasias atsargas Eurosistemos
einamosiose  saskaitose. Kaip jprasta nuo

1999 m., privalomosios atsargos 2010 m. sudaré

1 2010 m. balandzio 28 d. paskirstyta ITRO su 1,00 % minimalia
siiloma palikany norma. Tai buvo techniné ir pereinamoji
priemoné siekiant iSvengti paskirstymo palikany normy,
mazesniy uz fiksuotaja PRO paliikany norma esant likvidumo
pertekliui. Sios operacijos orientaciné paskirstymo suma buvo
15 mlrd. eury. Kadangi pasitilymai pateikti tik 4,845 mlrd. eury
sumai, ECB patenkino visus pasiiilymus. Sios ITRO vidutiné
svertiné paliikany norma buvo 1,15 %.

2 Palyginti su 2009 mety ataskaita, duomenys Siek tiek patikslinti.
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44 pav. Euro zonos likvidumo veiksniai 2010 m.
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2 % kredito istaigy atsargy bazés — vidutiniskai
212 mlrd. eury ir tai buvo tik 2 % maziau uz
2009 m. vidurki. Kadangi kiekvienu atsargy
laikymo laikotarpiu Eurosistema kompensuoja
laikomas atsargas norma, kuri yra pagrindiniy
refinansavimo operaciju (jei jos vykdomos kaip
kintamyjy paliikany konkursy procediiros) ribiniy
normy vidurkis per visa atsargy laikymo laikotarpi,
arba fiksuotoji PRO norma (fiksuotyjy paliikany
konkursy procediiry atveju), privalomyjy atsargy
sistema banky sektoriui mokes¢io nenumato.
Kartu ji atlieka dvi svarbias funkcijas pinigy
politikos jgyvendinimo operacinéje sistemoje.
Pirma, ji padeda stabilizuoti trumpalaikes pinigy
rinkos paliikany normas, nes privalomyjy atsargy
prievolg bitina ivykdyti palaikant vidurki atsargy
laikymo laikotarpiu, o tai leidzia kredito {staigoms
iSvengti laikiny ir neprognozuoty likvidumo
iplauky bei ilaidy. Antra, ji didina banky sistemos
likvidumo deficita, t. y. visg banky refinansavimo
i§ Eurosistemos poreikj, ir taip normaliomis
salygomis uztikrina tolyguy ir prognozuojama
Eurosistemos  refinansavimo poreiki, o tai
palengvina Eurosistemos trumpalaikiy pinigy
rinky palikany normy valdyma.
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ATVIROSIOS RINKOS OPERACI)JOS

Siuo metu Eurosistema naudoja pagrindines
refinansavimo operacijas, ilgesnés trukmés
refinansavimo operacijas, specialios
trukmés refinansavimo operacijas (STRO) ir
koreguojamasias operacijas likvidumui pinigy
rinkoje valdyti. Visos likviduma didinancios
operacijos turi bati visiskai uztikrintos ijkaitu.
Pagrindinés refinansavimo operacijos yra
reguliarios savaitinés operacijos ir jy terminas
paprastai yra viena savaité. Jos yra pagrindiné
priemoné, iSreiSkianti ECB pinigy politikos
pozicija.  Reguliarios  ilgesnés  trukmés
refinansavimo operacijos — tai kiekviena ménesi
vykdomos 3 meén. likviduma didinancios
operacijos. Dél nuoseklaus nestandartiniy
priemoniy mazinimo 2010 m. pradZioje buvo
nutrauktos papildomos 3 ir 6 mén. ilgesnés
trukmés refinansavimo operacijos. Taciau
toliau buvo atlickamos specialios trukmés
refinansavimo operacijos, pradétos vykdyti
2008 m. rugséjo mén., kuriy trukmé suderinta
su atitinkamu atsargy laikymo laikotarpiu. Trijy
likviduma didinanciy 1 m. ilgesnés trukmés
refinansavimo operacijy, atlikty 2009 m.,
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galiojimas baigesi 2010 m. liepos 1 d., rugs¢jo
30 d. ir gruodzio 23 d. Keturios likviduma
didinancios koreguojamosios operacijos
ivykdytos liepos 1 d., rugséjo 30 d., lapkri¢io
11 d. ir gruodzio 23 d. Jomis buvo siekiama
suSvelninti poveiki likvidumui, pasibaigus
6 mén. ir 1 m. ilgesnés trukmés refinansavimo
operacijoms.

2010 m. visos 52 pagrindinés refinansavimo
operacijos atliktos kaip fiksuotyjuy palikany
konkursy procediiros, kai visi pasitlymai
buvo patenkinti. Tinkamy kity sandorio Saliy
padaugéjo nuo 2157 (2010 m.) iki 2267
(2010 m.). 2010 m. sandorio $aliy, dalyvavusiy
vykdant pagrindines refinansavimo operacijas,
vidutiniskai buvo 115 (2009 m. — 401). Vidutiné
pagrindinéms  refinansavimo  operacijoms
skiriama suma buvo 133,8 mlrd. eury
(Zr.45pav.)(2009m.—149,8 mlrd. eury). Vidutiné
paskirstyta suma prie§ sueinant pirmosios
I m. ITRO terminui (88,4 mird. eury) sudaré
mazdaug pus¢ vidutinés paskirstytos sumos
2010 m. antraji pusmeti (179,3 mlrd. eury). 2010
m. maziausias kity sandorio Saliy, dalyvavusiy
vykdant PRO, skai¢ius (65) buvo uzfiksuotas
vykdant operacija, uz kurig atsiskaityta kovo

3 d.; maziausia vykdant PRO suma (54 mlrd.
eury) buvo paskirstyta vykdant operacija, uz
kurig atsiskaityta sausio 6 d.

Pirmaji pusmetj, prieS sueinant pirmos 1 m.
ITRO terminui, vykdant ilgesnés trukmeés
refinansavimo operacijas, papildomas ilgesnés
trukmés refinansavimo operacijas ir specialios
trukmés refinansavimo  operacijas, kuriy
terminas nepasibaiggs, vidutiné per diena
paskirstyto likvidumo suma buvo 671 mlrd.
eury. Antraji pusmeti, prie§ sueinant antros 1 m.
ITRO terminui rugsé¢jo 30 d., dienos vidurkis
sumazéjo iki 431 mlrd. eury, o paskutini
ketvirtj toliau mazéjo ir buvo 333 mlrd. eury
(zr. 45 pav.).

Dalyvavimas vykdant specialios trukmés
refinansavimo operacijas, kuriy trukmé lygi
privalomyjy atsargy laikymo laikotarpiui,

per metus reikSmingai padidéjo: sausio mén.
paskirstyta 5,7 mlrd. eury, gruodzio mén. —
68 mlrd. eury, be to, aStuonis kartus (nuo 7 iki 56)
padidéjo kity sandorio Saliy dalyvavimas. 2010
m. dalyvavimas vykdant jprastines 3 mén.
ilgesnés trukmés refinansavimo operacijas buvo
gana nepastovus — paskirstyta suma svyravo
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nuo 2 mlrd. eury (kovo mén.) iki 149 mlrd. eury
(gruodzio mén.) (vidutiniskai 45,1 mlrd. eury).
Galiausiai, vykdant dvi balandzio 1 d. ir geguzés
13 d. 6 mén. operacijas, kitos sandorio Salys
pateiké pasitilymus atitinkamai 18 ir 36 mlrd.
eury sumoms (Zr. 45 pav.).

Eurosistemos centriniai bankai toliau vykdé
vienakrypCius  eurais  iSreikSty  padengty
obligacijy pirkimus, kaip padengty obligacijuy
pirkimo programos, kuri pradéta vykdyti 2009
m. liepos 6 d., dali. POPP numatyta suma
(60 Ird. eury), nupirkta per 12 Sios programos
meénesiy pirminéje ir antrinéje rinkose, buvo
pasiekta 2010 m. birzelio 30 d. Kartu su VPRP,
vykdant Eurosistemos vienakrypéius pirkimus,
2010 m. buvo sumokéta 134,8 mird. eury
(zr. 45 pav.).

ECB kiekvienu konkreCiu atveju gali vykdyti
likviduma didinandias ir likviduma maZzinancias
koreguojamasias operacijas, sickdamas valdyti
likvidumo salygas rinkoje ir reguliuoti paltikany
normas. 2008 m. spalio 6 d. Valdanciosios
tarybos sprendimas iSplésti prieiga prie
koreguojamuyjy operacijy suteikiant dalyvavimo
teise visoms kitoms sandorio $alims, tinkamoms
dalyvauti vykdant Eurosistemos atvirosios rinkos
operacijas, pagristas standartiniais konkursais ir
kurios papildomai atitinka atrankos kriterijus,
nustatytus atitinkamy nacionaliniy centriniy
banky, galiojo ir 2010 m.

Siekdamas sumazinti likviduma, padidintg
vykdant VPRP, ECB atliko likviduma
mazinanCias koreguojamasias operacijas ir
pritrauké vienos savaités terminuotuosius
indélius uz suma, panaikinanc¢ia VPRP poveiki.
Sios koreguojamosios operacijos atliktos kaip
kintamyjy paliikany konkursy procediros,
taikant 1 % maksimalig siiloma norma. Be to,
ECB atliko jprastas koreguojamasias operacijas
paskuting atsargy laikymo laikotarpiy diena.
Buvo atlikta 12 likviduma mazinanéiy 1 d.
trukmés operacijy, vykdomuy kaip kintamyjy
palikany  konkursy procediros, taikant
minimalig sifiloma palikany norma, lygia
pagrindiniy refinansavimo operacijy fiksuotujy
palikany normai. Siy operaciju, kurias
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vykdant dalyvavo 171 kita sandorio Salis,
metu likvidumas buvo vidutini§kai sumazintas
232 mlrd. eury (Zr. 45 pav.).

NUOLATINES GALIMYBES

Kitos sandoriy Salys savo iniciatyva gali
naudotis dviem nuolatinémis galimybémis
vienos nakties likvidumui gauti, pateikdamos
tinkama ikaita, arba padéti vienos nakties
indélius Eurosistemoje. 2010 m. pabaigoje
ribine skolinimosi galimybe potencialiai galéjo
naudotis 2 395, o indéliy galimybe — 2 789 kitos
sandoriy $alys.

Siy galimybiy normos yra vienos nakties normos
auksciausia ir Zzemiausia riba, dél to joms tenka
svarbus vaidmuo jgyvendinant pinigy politika.
Koridorius, sudarantis 150 baziniy punkty, kurj
lemia dviejy nuolatiniy galimybiy palikany
normos, buvo palaikomas simetriSkas PRO
normos, kuri nepakito ir buvo 1,00 %, atzvilgiu.
Tai buvo padaryta siekiant uztikrinti, kad
indéliy galimybés norma biity didesné uz nulj,
taip palaikant paskata prekiauti neuztikrintoje
vienos nakties rinkoje.

Toliau buvo pladiai naudojamasi indéliy
galimybe, ypa¢ 2010 m. antraji ketvirti, kai
buvo pasiektas naujas 384,3 mlrd. eury rekordas
(birzelio 11 d.). Indéliy galimybe kasdien
vidutiniskai buvo pasinaudota uz 145,9 mlrd.
eury (2008 m. spalio 9 d.—gruodzio 31 d. —
208,5 mlrd. eury, o 2009 m. — 109 mlird.
eury). Taciau naudojimasis indéliy galimybe
reikSmingai ir nuosekliai mazéjo antraji ketvirtj.
2010 m. per kiekviena atsargy laikymo laikotarpi
naudojimosi indéliy galimybe tendencijos
buvo i§ esmés panasios: naudojimosi indéliy
galimybe sumos buvo mazZesnés kiekvieno
laikotarpio pradzioje, bet véliau padidédavo vis
didesniam skaiciui kity sandorio $aliy ivykdant
privalomyjy atsargy reikalavimus.

Kasdien  ribine  skolinimosi  galimybe
vidutiniskai buvo pasinaudota uz 0,62 mlrd.
eury (2009 m. — uz 1 mird. eury). Sis tolesnis
maz¢jimas gali biiti susijgs su sumazéjusiu
netikrumu dél kai kuriy banky likvidumo
poreikio, pageréjusiu neuztikrintos vienos



nakties rinkos funkcionavimu, o ypa¢ Siemet,
gausiu paskirstymu vykdant refinansavimo
operacijas.

PINIGY POLITIKOS OPERACIJOMS TINKAMAS
TURTAS

Kaip nustatyta ECBS statute ir pagal centriniy
banky praktika visame pasaulyje, Vvisos
Eurosistemos  kreditavimo  operacijos yra
uztikrintos tinkamu  jkaitu. Pakankamumo
savoka reiskia, kad, pirma, Eurosistema
beveik yra apsaugota nuo nuostoliy atlickant
pinigy politikos operacijas ir, antra, jkaito turi
pakakti didelei kity sandoriy $aliy grupei, kad
Eurosistema, atlikdama pinigy politikos ir
mokéjimo sistemy operacijas, galéty suteikti tiek
likvidumo, kiek ji mano reikalinga. Siekdama tai
palengvinti, Eurosistema pripazista didelg turto,
kaip tinkamo ikaito, rii§iy jvairove visoms savo
kredito operacijoms. Sis Eurosistemos ikaito
sistemos veiksnys ir tas faktas, kad prieiga
prie Eurosistemos atvirosios rinkos operaciju
suteikta didelei kity sandorio Saliy grupei, yra
pagrindiniai veiksniai, kuriais pagristas pinigy
politikos jgyvendinimas jtemptu laikotarpiu.
Dél operacinei sistemai biidingo lankstumo
Eurosistema  suteiké reikiama  likviduma
stringaniam pinigy rinkos funkcionavimui
pagerinti, nesusidurdama su placiai paplitusiu
ikaito suvarzymu finansy krizés metu. 2008 m.
pabaigoje priimtos laikinos priemonés laikinai
iSplésti tinkamo ikaito sarasa buvo taikomos iki
2010 m. pabaigos.

2010 m., palyginti su 2009 m., tinkamo ikaito
vidutiné verté padidéjo 7 % ir buvo 14 trilijony
eury (zr. 46 pav.). Valdzios sektoriaus skola
(5,8 trilijono eury) sudaré 41 % visos skolos,
o kita apyvartinio ikaito dali — nepadengtos
banky obligacijos (2,7 trilijono eury, arba 19 %),
padengtos banky obligacijos (1,5 trilijono eury,
arba 11 %), korporacijuy obligacijos (1,5 trilijono
eury, arba 11 %), turtu uZztikrinti vertybiniai
popieriai (1,3 trilijono eury, arba 9 %) ir kitos
obligacijos, tokios kaip vir§valstybiniy institucijy
iSleistos obligacijos (0,6 trilijono eury, arba
4 %). Dél 2008 m. pradety taikyti laikiny
priemoniy isplésti tinkamo turto sara$a bendra
tinkamo antring rinka turin¢io turto verté 2010

46 pav. Tinkamas jkaitas pagal turto rusj

(mlrd. eury; metiniai vidurkiai)
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m. pabaigoje buvo apie 1,3 trilijono eury. Be to,
i tinkamo jkaito saraSa jtrauktas antrinés rinkos
neturintis turtas, daugiausia kredito reikalavimai
(vadinami ir banky paskolomis). Prie§ingai antring
rinkg turin¢iam turtui, negalima jvertinti kredito
reikalavimuy, jei jie neregistruoti Eurosistemoje,
pagristumo. Todél galimo tinkamo antrinés
rinkos neturincio turto dydj néra lengva nustatyti.
Atsizvelgiant { tai, antrinés rinkos neturincio
turto, kurj kitos sandorio Salys naudoja kaip
ikaita Eurosistemos kredito operacijoms, dydis
2010 m. sudar¢ 0,4 trilijono eury, t. y. 3 % viso
tinkamo ikaito Eurosistemoje. Apatiné kredito
riba, laikinai nustatyta tinkamo ikaito sarasui
iSplésti, taip pat buvo pritaikyta antrinés rinkos
neturin¢iam turtui.

2010 m. vidutiné antring rinka turinéio ir antrinés
rinkos neturincio turto, kurj kitos sandoriy Salys
naudojo kaip uzstata Eurosistemos vykdomoms
kreditavimo  operacijoms, vert¢  truputi
sumazéjo — iki 2 010 mlrd. eury (2009 m. buvo
2 034 mlrd. eury). Si sumazéjima daugiausia
Iémé faktas, kad 2010 m. kity sandoriu Saliy
likvidumo poreikis apskritai buvo mazesnis.
TaCiau, nepaisant sumazéjusio likvidumo
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1) Ikaitas, panaudotas Eurosistemos kredito operacijoms
uztikrinti, — tai turtas, panaudotas kaip ikaitas Salyse, kuriose
taikoma bendrojo ikaito sistema, ir turtas, panaudotas kaip jkaitas
Salyse, kuriose taikoma uztikrinimo atskiruoju jkaitu sistema.

48 pav. Turto (jskaitant kredito reikalavimus),
panaudoto kaip ikaitas, pasiskirstymas pagal
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poreikio, kitos sandoriy Salys Eurosistemoje
bendrai laiké panasias dideles jkaito sumas,
kokias turéjo reaguodamos i neramumus finansy
rinkose (Zr. 47 pav.). Todél pateikto ir kreditui
i$ pinigy politikos operacijy nepanaudoto jkaito
dalis padidéjo iki reikSmingai didesnio lygio,
palyginti su ankstesniais metais. Tai leidzia
manyti, kad bendrai uZstato prieinamumas
nesudaré sisteminiy suvarzymy Eurosistemos
kitoms sandoriy $alims.

Kalbant apie naudoto ikaito sudéti (zr. 48 pav.),
vidutiné turtu uztikrinty vertybiniy popieriy
dalis truputi padidéjo — nuo 23 % (2009 m.)
iki 24 % (2010 m.) ir tapo didziausia turto,
pateikto kaip ikaitas Eurosistemoje, dalis, tuo
metu bendra pateikta suma nepakito. 2010 m.
nepadengtos banky obligacijos toliau mazéjo
ir sudaré 21 % naudoto ikaito. Antrinés rinkos
neturincio turto svarba toliau didéjo — jo dalis
padidéjo nuo 14 % (2009 m.) iki 18 % (2010 m.).
Be to, dél valdzios skolos krizés kai kuriose
euro zonos Salyse vidutiné centrinés vyriausybés
obligacijy dalis toliau didéjo nuo 11 % (2009 m.)
iki 13 % (2010 m.). Turto, kuris buvo tinkamas
laikinai iki 2010 m. pabaigos, risys sudaré apic
1 % viso apyvartinio ikaito, naudoto iki 2010 m.
pabaigos.

RIZIKOS VALDYMO KLAUSIMAI

Eurosistema sumazina rizika, kad kita sandorio
Salis nejvykdys isipareigojimy Eurosistemos
kreditavimo operacijy metu, nustatydama
reikalavima kitoms sandoriy Salims pateikti
tinkama  jkaita. Tacliau Eurosistemai vis
tieck kyla tam tikra finansiné rizika, jei kita
sandorio Salis nejvykdyty {sipareigojimuy,
iskaitant kredito, rinkos ir likvidumo rizikas.
Be to, Eurosistemai kyla ir valiuty kursy rizika
vykdant likviduma teikiancias operacijas
uzsienio valiutomis uZz eurais denominuoty
ikaita. Visoms Sioms rizikoms sumazinti iki
priimtino lygio Eurosistema jkaitu priimamam
turtui taiko grieztus standartus, kasdien vertina
ikaitg ir taiko atitinkamas rizikos kontrolés
priemones. Naujo Rizikos valdymo komiteto
itkiirimas ir toliau prisidéjo prie Eurosistemos



rizikos valdymo sistemos tobulinimo (taip pat
zr. 10 skyriaus 1.5 ir 1.6 skirsnius).

Dél apdairumo Eurosistema nustaté apsaugos
priemones nuo galimo ikaito stygiaus, galin¢io
atsirasti dél jkaito, gauto i§ {sipareigojimy
nevykdan¢iy kity sandoriy Saliy. Apsaugos
priemoniy lygis kasmet perzidirimas sprendziant
galutini ikaito priémima ir atsizvelgiant {
atgavimo perspektyva. Kalbant konkreciau,
su kreditavimo operacijomis susijusi finansiné
rizika yra kiekybiskai jvertinama ir apie
ja reguliariai praneSama ECB sprendimus
priimantiems organams.

2010 m. ECB padaré daug tinkamumo kriterijy
ir rizikos kontrolés sistemos pakeitimy.
Valdancioji taryba nusprendé pasibaigus 2010
m. palikti minimalia kredito riba antring rinka
turin€iam ir antrinés rinkos neturinciam turtui
Eurosistemos  ikaito sistemoje investicinés
kategorijos lygiu (BBB-/Baa3), isskyrus
turtu uztikrintiems vertybiniams popieriams.
Priémegs $i sprendima, ECB 2010 m. balandzio
8 d. paskelbé, o 2010 m. liepos 28 d. publikavo
naujg gradacija, kuria atitinkamai nustatoma i$
rinkos vertés iSskaitoma dalis pagal skirtingus
terminus, likvidumo kategorijas ir konkretaus
turto kredito kokybe, remiantis tinkamo turto
rizikos charakteristiky atnaujintu vertinimu
ir kity sandoriy Saliy tinkamo turto faktiniu
naudojimu. Be to, buvo padaryti keli antring
rinka turincio turto likvidumo kategorijy
apibrézties pakeitimai ir nustatytas teorine kaina
ivertinto turto papildomas vertés sumazinimas.
Naujoji gradacija jsigaliojo 2011 m. sausio 1 d.

2010 m. geguzés 3 d. Valdancioji taryba
nusprendé iki kito pranesimo ikaito tinkamumo
reikalavimams laikinai nustoti taikyti minimalig
kredito reitingo riba vykdant Eurosistemos
kredito operacijas Graikijos vyriausybés isleisty
ir garantuoty antring rinka turinciy skolos
vertybiniy popieriy atveju. [vertinus rizikos
valdymo perspektyva, S§is sprendimas buvo
priimtas, nes Valdancioji taryba teigiamai
vertino ekonominio ir finansinio koregavimo

programa, suderinta su Europos Komisija
kartu su ECB bei TVF ir patvirtinta Graikijos
vyriausybés, Graikijos vyriausybei tvirtai
pasiryzus $ia programa visiskai igyvendinti.

2010 m. spalio 9 d. Valdancioji taryba nusprendé
priimti dar kelis euro zonos pinigy politikos
igyvendinimo sistemos pakeitimus. Sie poky&iai —
tai aiSkesnés ir grieZtesnés nuostatos dél turtu
uztikrinty ~ vertybiniy  popieriy  tinkamumo,
artimy rysiy draudimo su$velninimas tam tikros
rusies turtui, iSpléstos formuluotés, numatancios
atvejus, kai dél atsargumo arba jsipareigojimy
nejvykdymo laikinai apribojamas kity sandoriy
Saliy dalyvavimas ir jy turto naudojimas
arba S$ios Salys paSalinamos i§ dalyvavimo
vykdant Eurosistemos operacijas, taip pat
paaiskinimas, kada laikoma, kad sandorio $alis
likviduma didinanc¢ioje operacijoje nepateikia
pakankamo ikaito.

Kalbant apie didéjanti skaidruma dél turtu
uztikrinty vertybiniy popieriy, tam, kad S$io
turto rizikos vertinimas tapty informatyvesnis
ir buty sugrazintas pasitikéjimas vertybiniy
popieriy rinkomis, 2010 m. gruodzio 16 d.
Valdancioji taryba nusprendé nustatyti turtu
uztikrinty vertybiniy popieriy reikalavimus, kad
Eurosistemos jkaito sistemoje biity atskleista
informacija apie kiekviena paskola, uztikrinancia
turtu  uztikrintus  vertybinius  popierius.
Valdancioji taryba ketina pradéti taikyti tokios
informacijos reikalavimus mazdaug per 18 mén.
nuo minétos datos, i§ pradziy mazmeniniams
hipoteka uztikrintiems vertybiniams popieriams,
o paskui juos nuosekliai taikyti turtu
uztikrintiems vertybiniams popieriams.

Kai rinkos dalyviai sukurs duomeny tvarkymo
infrastruktiira, leidziancia apdoroti, patvirtinti ir
perduoti duomenis, reikalingus informacijai apie
kiekviena paskola, tokios informacijos teikimas
taps tinkamumo reikalavimu. Eurosistema ir
toliau pripazins tinkamais vertybinius popierius,
kurie neatitinka naujy informacijos pateikimo
kriterijy, kol neisigalios ipareigojimas teikti
duomenis apie kiekviena paskola.
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1.2 UZSIENIO VALIUTOS KEITIMO OPERACIJOS IR
OPERACIJOS SU KITAIS CENTRINIAIS BANKAIS

2010 m. Eurosistema nedaré jokiy intervenciju
uzsienio valiutos rinkoje. Be to, ECB neatliko
jokiy wuzsienio valiutos keitimo operacijy
valiutomis, kurios dalyvauja VKM II. 2010
m. ECB sudar¢ tik vieng pagal nuolatini ECB
ir TVF susitarima numatyta ir TVF inicijuota
specialiyjy skolinimosi teisiy (SST) sandori su
kitais SST turétojais.

2010 m. vasario 1 d. baigé galioti susitarimas
del abipusio valiutos apsikeitimo (apsikeitimo
operaciju linijos), kuri 2007 m. ECB sudaré
su JAV Federaline rezervy sistema, siekdamas
sureguliuoti  finansavimo  JAV  doleriais
sutrikdymus Europos rinkose. Naudodamasi
Federalinés rezervy sistemos terminuotojo
skolinimosi ~ JAV  doleriais  aukcionuose
galimybe ir glaudziai bendradarbiaudama su
kitais centriniais bankais, FEurosistema Sia
apsikeitimo operacijy linija teiké savo sandorio
Salims finansavima JAV doleriais uz ikaita,
tinkama Eurosistemos kredito operacijoms. 2010
m. sausio mén. Eurosistema atliko 4 operacijas
fiksuotyju palikany konkursy procediry
biidu, paskirstant visa suma, kuriy terminas —
7 dienos. Dél 2009 m. geréjusiy salygu finansy
rinkose buvo priimtas sprendimas likvidumo
apsikeitimo operacijy linijos neatnaujinti. Taciau
geguzés 10 d. laikinoji apsikeitimo operacijy
linijja atnaujinta, ja kaip viena i§ priemoniy
siekiant malSinti didel¢ itampa tam tikruose
rinkos segmentuose, kuri atsinaujino dél euro
zonos valstybiy skolos krizés. Atnaujinant
Sia linija, buvo siekiama padéti sumazinti
itampa finansavimosi JAV doleriais rinkose
ir iSvengti jtampos persidavimo | kitas rinkas.
Sios operacijos {vykdytos atpirkimo sandoriais,
fiksuotyju palikany konkursy procediiry
biidu, paskirstant visa suma. 2010 m. geguzés
mén.—2011 m. vasario 25 d. Eurosistema
atliko 32 operacijas, kuriy trukmé 7 dienos,
1 operacija, kurios trukmé 14 dieny (gruodzio
22 d.), ir 1 operacija, kurios trukmé 84 dienos
(geguzes 18 d.).
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Eurosistema toliau teiké likviduma Sveicarijos
frankais savo sandorio Salims, 2010 m. sausio
mén. atlikdama 4 apsikeitimo operacijas,
kuriy trukmé 7 dienos. Sios operacijos buvo
atlickamos kaip eury ir Sveicarijos franky
valiutos apsikeitimo sandoriai fiksuotomis
kainomis ir maksimalia paskirstoma suma,
nustatoma ECB kartu su Sveicarijos nacionaliniu
banku. 2010 m. sausio 18 d. ECB paskelbé, kad
Valdan¢ioji taryba, Sveicarijos nacionaliniam
bankui  pritarus, nusprendé¢ nebevykdyti
1 savaités likviduma teikianciy apsikeitimo
sandoriy Sveicarijos frankais po 2010 m. sausio
31 d. dél mazéjancios paklausos ir pageréjusiy
salygy finansavimosi rinkose.

Bendradarbiaujant centriniams bankams, ECB
ir Bank of England 2010 m. gruodzio 17 d.
paskelbé apie laiking likvidumo apsikeitimo
operacijy galimybe, pagal kuria Bank of
England prireikus galéty suteikti ECB mainais
1 eurus iki 10 mlrd. svary sterlingy. Susitarimu,
kurio galiojimas baigsis 2011 m. rugs¢jo
pabaigoje, leidziama suteikti svarus sterlingy
Banc Ceannais na hEireann | Central Bank of
Ireland kaip atsargos priemong bet kokiems
laikiniems $ios Salies banky sistemos likvidumo
§ia valiuta poreikiams tenkinti. 2010 m.
Sia apsikeitimo galimybe pasinaudota nebuvo.

2010 m. gruodzio 31 d. atsiskaityta uz likviduma
didinanti atpirkimo sandori, kurio verté sudaré
1,8 mlrd. eury, o trukmé 3 dienos. ECB §j
sandori ivykdé dél galiojanciy likvidumo teikimo
susitarimy su euro zonai nepriklausanciy Saliy
centriniais bankais.

1.3 VERTYBINIY POPIERIY RINKY PROGRAMA

2010 m. geguzés mén. ValdanCioji taryba
nusprendé inicijuoti vertybiniy popieriy rinky
programa (VPRP). Sios laikinos jgyvendinamos
programos tikslas — spresti tam tikry euro zonos
vertybiniy popieriy rinkos segmenty sutrikusio
funkcionavimo problemas ir uZztikrinti tinkama
pinigy politikos perdavimo mechanizma.



Praktikoje Sia programa igyvendina
Eurosistemos  vertybiniy popieriy  portfeliy
valdytojai, kurie rinkos intervencijy metu vykdo
tam tikry euro zonos skolos vertybiniy popieriy
pirkimus. ki 2010 m. gruodzio 31 d. Eurosistema
pagal vertybiniy popieriy rinky programa
nupirko vertybiniy popieriy, kuriy bendra
atsiskaitymo suma sudaré apie 73,5 mlrd. eury?.

Kad vél sumazinty VPRP vykdant vertybiniy
popieriy rinky programa suteikta likviduma,
ECB vykdé likviduma mazinancias
koreguojamasias operacijas, sickdamas surinkti
vienos savaités terminuotyjy indéliy, kuriy suma
per savaitg biity lygi vykdant pac¢ia VPRP atlikty
atsiskaitymy apiméiai (zr. ankstesni $io skyriaus
skirsnj ,,Atvirosios rinkos operacijos®).

1.4 PADENGTY OBLIGACIJY PIRKIMO PROGRAMA

Birzelio pabaigoje baigti pirkimai pagal
kita — padengty obligaciju pirkimo programa
(POPP). Per vienus jos igyvendinimo metus
(nuo 2009 m. liepos 6 d. iki 2010 m. birzelio
30 d.) Eurosistema pagal POPP isigijo 60 mlrd.
eury nominaliosios vertés obligacijy. Sios
programos, vieno i§ elementy ECB skatinant
aktyvesni kreditavima, tikslas buvo prisidéti prie
padengty obligacijy rinkos atgaivinimo. Vieno
i§ svarbiy POPP sékmés Zenkly reikia ieskoti
pastebimai suaktyvéjusioje padengty obligacijuy
pirminéje rinkoje. Nuo POPP paskelbimo iki
jos igyvendinimo isleistos 175 S$iai programai
tinkamos naujos padengtos obligacijos, o
55 jau iSleisty $iai programai tinkamy padengty
obligacijy emisijos buvo papildytos. Siy emisijy
bendra vert¢ sudaré apie 184 mird. eury*.
Nuo 2010 m. kovo mén. pagal POPP isigytus
vertybinius popierius galima skolinti pagal
pareikalavima tinkamoms sandorio Salims uz
tinkama jkaitg. Nors §i skolinimo veikla ir toliau
buvo ribota sumy atzvilgiu, ji laikoma naudinga
tinkamam rinky funkcionavimui, kadangi pagal
POPP isigytus vertybinius popierius i§ esmés
galima skolinti.

1.5 INVESTICINE VEIKLA

ECB investiciné veikla, iSskyrus veikla,
susijusia su VPRP ir su POPP (zr. anksCiau),
organizuojama  taip, kad, priimant su
investicijomis susijusius sprendimus, nebiity
galimybés pasinaudoti vidaus informacija apie
centrinio banko politikos veiksmus. ,Kiny
siena” vadinamos taisyklés ir procediiros
uztikrina, kad vidaus informacija apie ECB
ir kity centriniy banky pinigy ir valiutos
kurso politika nepasiekia ECB investicijy
padalinio nariy ar nacionaliniy centriniy banky,
dalyvaujan¢iy ECB investicinéje veikloje,
darbuotojy. Jei vidaus informacija, tycia ar
nety¢ia, blity perduota Siems darbuotojams, ECB
investiciné veikla, visa arba i§ dalies, gali biti
sustabdyta, o tai reiSkia, kad neleidziama keisti
ECB investicijy portfeliy sudéties, palyginti su
atitinkamais lyginamaisiais indeksais.

UZSIENIO ATSARGY VALDYMAS
ECB uzsienio atsargy portfelis i§ pradziy

suformuotas euro zonos nacionaliniams
centriniams  bankams  pervedus uZsienio
atsargas. Portfelio sudéties dinamika rodo

investuoto turto rinkos vertés pokycius ir ECB
uzsienio valiutos keitimo bei aukso operacijas.
Pagrindiné ECB uzsienio atsargy paskirtis —
uztikrinti, kad prireikus Eurosistema turéty
pakankama suma likvidziy atsargy valiutos
kurso politikos operacijoms ne ES valiutomis.
ECB uzsienio atsargy valdymo tikslai pagal ju
svarba yra likvidumas, saugumas ir graza.

3 Daugiau informacijos apie VPRP zr. 2010 m. geguzés 10 d.
ECB prane$ima spaudai, 2010 m. geguzés 14 d. ECB sprendima,
nustatantj vertybiniy popieriy rinky programa, ir duomenis,
paskelbtus kaip Eurosistemos savaitiniy finansiniy ataskaity dalj.

4 Daugiau informacijos apie POPP zr. POPP ménesines ataskaitas,
paskelbtas 2009 m. rugpjucio mén.—2010 m. birzelio mén.;
intarpa ,,Covered bond market developments and the covered
bond purchase programme®, Monthly Bulletin, ECB, August
2010; ir ,,The impact of the Eurosystem’s covered bond purchase
programme on the primary and secondary markets*, Occasional
Paper Series, No 122, ECB, January 2011.
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ECB wuzsienio atsargy portfel] sudaro JAV
doleriai, Japonijos jenos, auksas ir SST. JAV
doleriy ir Japonijos jeny atsargas aktyviai valdo
ECB ir euro zonos nacionaliniai centriniai
bankai, norintys dalyvauti Sioje veikloje kaip
ECB agentai. Nuo 2006 m. sausio mén. veikia
»valiuty specializacijos modelis“, kuriuo
sickiama didinti Eurosistemos investavimo
operacijy veiksminguma. Pagal S§ig sistema
kiekvienam NCB, norin¢iam dalyvauti valdant
ECB uzsienio atsargas, ar Siuo tikslu bendrai
veikianciai nacionaliniy centriniy banky grupei
iprastai paskiriama valdyti portfelio dalj JAV
doleriais arba Japonijos jenomis’. Eesti Pank
iSreiské nora dalyvauti valdant ECB uZsienio
atsargas ir $ia veikla vykdyti kartu su Suomen
Pankki — Finlands Bank. Sie du nacionaliniai
centriniai bankai ECB vardu kartu valdys ECB
portfelio Japonijos jenomis dalj.

ECB grynyju uZsienio atsargy® verté pagal
esama kursa ir rinkos kainas padidéjo nuo
51 mlrd. eury (2009 m. pabaigoje) iki 60,6 mlrd.
eury (2010 m. pabaigoje). IS juy 43,2 mlrd. eury
buvo uzsienio valiutomis — Japonijos jenomis ir
JAV doleriais, o 17,4 mlrd. eury — auksu ir SST.
Pagal 2010 m. pabaigos kursa JAV doleriais
iSreikstas turtas sudaré 76 % uzsienio valiutos
atsargy, o Japonijos jenomis — 24 %. UZsienio
valiutos portfelio vertés padidéjimas 13 %
daugiausia susijgs su per metus euro atzvilgiu
pabrangusia Japonijos jena (22,6 %) ir JAV
doleriu (7,8 %), taip pat teigiama jtaka turé¢jo
i§ portfelio valdymo veiklos gautas kapitalo
prieaugis ir paliikany pajamos. Turimy aukso ir
SST verté padidéjo apie 37 %. Tai daugiausia
lémé 2010 m. apie 38 % pabranggs auksas
skai¢iuojant eurais. 2010 m. ECB aukso atsargos
nepakito, bet 2011 m. pradzioje jos padidéjo, kai
Eesti Pank 1 ECB pervedé aukso, kaip dalj savo
uzsienio valiutos atsargy pervedimo { ECB.

2010 m. tinkamy priemoniy, | kurias galima
investuoti ECB uzsienio atsargy portfelj, sarasas
nepakito. Spalio mén. pradéta igyvendinti
vertybiniy popieriy automatinio skolinimo
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programa ECB JAV doleriais iSreikstai uzsienio
atsargy daliai, valdomai Deutsche Bundesbank.

NUOSAVY LESY VALDYMAS

ECB nuosavy 1éSy portfeli sudaro investuota
apmokéto ECB kapitalo dalis, sumos jo
bendrame atsargy fonde ir atidéjiniai uzsienio
valiuty kurso, palikany normos ir aukso kainos
rizikoms. Sis portfelis skirtas ECB pajamomis,

prisidedanc¢iomis  prie  operaciniy iSlaidy
padengimo, apripinti. Nuosavy léSy portfelio
valdymo tikslas — maksimizuoti tikéting

graza laikantis apribojimo, esant tam tikram
pasitikéjimo lygiui, nepatirti nuostolio. Portfelis
investuojamas | eurais iSreikSta fiksuoto
pajamingumo turta.

Portfelio verté galiojan¢iomis rinkos kainomis
padidéjo nuo 11,8 mlrd. eury (2009 m.
pabaigoje) iki 13,3 mlrd. eury (2010 m.
pabaigoje). Rinkos verté padidéjo dél nuo 2010
m. gruodzio 29 d. padidéjusio apmokéto ECB
kapitalo ir investicijy grazos.

2010 m. tinkamy priemoniy, | kurias galima
investuoti ECB nuosavy 1é8y portfeli, sarasas
nepakito.

Siekiant atitikti ECB taikomus grieztus ,,Kiny
sienos“ reikalavimus, jigyvendinant POPP
ir VPRP, 2010 m. buvo i§ dalies sustabdyta
investiciné veikla, susijusi su ECB nuosavy &Sy
portfeliu.

RIZIKOS VALDYMO KLAUSIMAI

Finansiné rizika, kuria ECB patiria vykdydamas
investicing veikla, atidZiai stebima ir matuojama,
siekiant ja palaikyti ECB sprendimus priimanciy
organy nustatyty lygiu. Siuo tikslu sukurta i§sami

5 Placiau apie tai Zr. straipsni ,,Portfolio management at the ECB*,
Monthly Bulletin, ECB, April 2006.

6 Grynosios uZsienio atsargos — tai oficialiosios atsargos minus
apsikeitimo uZsienio valiutomis sandoriy grynoji rinkos verte,
plius indéliai uzsienio valiuta institucijose rezidentése, minus i§
anksto numatytas uzsienio valiutos grynasis sumaz¢jimas ateityje
del atpirkimo ir iSankstiniy sandoriy. I§samig informacija apie
duomeny Saltinius zr. ECB interneto svetaingje.



limity struktira, o limitai stebimi kiekvieng
diena. Reguliari atskaitomybé uztikrina tinkama
visy suinteresuoty $aliy informavima apie tokios
rizikos lygi.

2010 m. ECB toliau tobulino savo rizikos
valdymo sistema investavimo operacijose
igyvendinan¢ia IT infrastruktira. Si rizikos
valdymo sistema, kuri buvo iSplésta itraukiant
padengty obligacijy, nupirkty ECB pagal POPP,
portfelj, dabar apima ir VPRP.

Vienas i§ rodikliy, naudojamy rinkos rizikai
stebéti, yra vertés pokycio rizika (Value-at-
Risk, VaR), apibréziama kaip turto portfelio
nuostolis, kuris nebus vir§ijamas nustatyto
laikotarpio pabaigoje esant duotai tikimybei.
Sio rodiklio vert¢ priklauso nuo daugelio
apskai¢iavimui naudojamy parametry, ypac
pasitikéjimo lygio, bisimo laikotarpio ir imties,
taikomos turto kainy kintamumui jvertinti.
Pavyzdziui, jei apskai¢iuotume ECB investicijy
portfelio, POPP portfelio ir VPRP portfelio §j
rodikli kartu, 2010 m. gruodzio 31 d. su 95 %
patikimumu, vieny mety buisimu laikotarpiu ir
vieny mety turto kainy kintamumo laikotarpio
imtimi, vertés poky¢io rizika bty 10,867 mlrd.
eury. Apskai¢iave ta pati rodiklj, taciau turto
kainy kintamumui jvertinti naudodami ne
vieny, o penkeriy mety laikotarpi, gautume, kad
vertés pokycio rizika yra 10,427 mlrd. eury.
Didziaja Sios rinkos rizikos dali lemia uzsienio
valiutos kurso ir aukso kainos rizika. Nedidelis
palikany normy rizikos lygis rodo, kad ECB
investiciniy portfeliy modifikuota finansiné
trukmé 2010 m. tebebuvo santykinai nedidelé.

Atsizvelgiant | padidéjusi valiuty kurso,
paltikany normos ir aukso kainos kintamuma,
taip pat | padidéjusia kredito rizika, bendras
ECB prisiimtos rizikos lygis padidéjo. Tai buvo
viena i§ pagrindiniy priezasCiy, kodél ECB
nusprendé nuo 2010 m. gruodzio 29 d. padidinti
savo istatini kapitala 5 mlrd. eury. Kadangi
didziausias numatytas ECB atid¢jiniy ir atsargy
dydis yra lygus jo apmokéto kapitalo dydziui, Sis
sprendimas leis Valdanciajai tarybai juos didinti
suma, lygia kapitalo padidinimui, taip dar labiau
padidinant ECB finansines atsargas.
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2 MOKEJIMO IR VERTYBINIY POPIERIY ATSISKAITYMO

SISTEMOS

Eurosistema turi istatyming uzduoti uztikrinti,
kad mokéjimo sistemos veikty sklandziai.
Mokéjimo sistemos ir vertybiniy popieriy
tarpuskaitos ir atsiskaitymo sistemos yra
svarbiausios infrastruktiiros, biitinos tinkamam
rinkos ekonomikos $aliy funkcionavimui. Jos
yra biitinos veiksmingam mokéjimy uz prekes,
paslaugas ir finansini turta vykdymui, o ju
sklandi veikla yra ypac¢ svarbi igyvendinant
centrinio banko pinigy politika ir palaikant
stabilumg bei pasitikéjimg valiuta, finansy
sistema ir ekonomika apskritai. Eurosistema $ia
uzduotj vykdo vadovaudamasi trimis principais:
ji prisiima operacinj vaidmenij, vykdo priezitiros
veikla ir veikia kaip katalizatorius (daugiau apie
antrajj ir trecigji i$ §iy principy zr. 4 skyriaus 3
ir 4 skirsnius).

Atlikdama savo operacini vaidmenj, Euro-
sistema, pagal ECBS statuta, gali teikti
priemones, skirtas efektyvioms ir patikimoms
tarpuskaitos ir mokéjimo sistemoms uztikrinti.
Siuo tikslu Eurosistema eksploatuoja sistema
TARGET?2 ir taiko korespondentinés centrinés
bankininkystés modeli (CCBM), kuria sistema
TARGET2-Securities (T2S) ir nauja Centrinio
banko ikaito valdymo (CCBM2) sistema.

2.1 SISTEMA TARGET2

Eurosistema eksploatuoja sistema TARGET2
didelés vertés ir skubiems mokéjimams eurais
atlikti. Sistema TARGET2 atliecka svarby
vaidmen] jgyvendinant bendra pinigy politika
ir uztikrinant euro zonos pinigy rinkos veikima.
Ji sitlo realaus laiko atsiskaitymu centrinio
banko pinigais paslaugg ir plac¢ia rinkos aprépti.
Joje apdorojamos didelés vertés ir skubios
operacijos be jokiy virSutiniy ar zemutiniy
mokéjimy vertés riby. Be to, pritraukia jvairiy
kity mokéjimy.

Sistema TARGET2 pagrista bendra technine
infrastruktira, vadinama Bendra technine
platforma (BTP). Trys Eurosistemos centriniai
bankai — Banca d’Italia, Banque de France ir
Deutsche Bundesbank — bendrai teikia BTP ir ja
eksploatuoja Eurosistemos vardu.
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Iki 2010 m. gruodzio mén. sistema TARGET2
turéjo 928 tiesioginius dalyvius. Bendras banky
(iskaitant skyrius ir patronuojamuosius bankus),
kuriuos pasaulyje galima pasiekti per sistema
TARGET?2, skaiCius tebebuvo pastovus — apie
52 000. Be to, sistemoje TARGET2 buvo
vykdomi 67 iSorés sistemy piniginiy pozicijy
atsiskaitymai.

SISTEMOS TARGET2 OPERACIJOS

2010 m. sistema TARGET2 funkcionavo
sklandziai. Joje ir toliau buvo ivykdoma daug
mokeéjimy eurais. Sistemos rinkos dalis truputj
padidéjo, t. y. 91 % visos mokéjimy vertés
didelés vertés mokéjimy eurais sistemose teko
sistemai TARGET2. 2010 m. sistemoje i$ viso
buvo jvykdytos 88 591 926 operacijos, o per
dieng vidutiniskai — 343 380 operacijy. Palyginti
su ankstesniais metais, bendras operacijy
skaiius buvo daugiau ar maziau toks pat ir
padidéjo tik 0,1 %. Bendra sistemos TARGET2
operacijy vert¢ 2010 m. sudaré 593 194 mlrd.
eury, o vidutiné operacijyu dienos verte —
2 299 mlird. eury. Palyginti su 2009 m., bendra
sistemoje ivykdyty operaciju verté padidéjo
7,6 %. 2010 m. sistemos TARGET2 mokéjimo
srauty, palyginti su ankstesniy mety mokéjimo
srautais, apzvalga pateikta 12 lenteléje.

12 lentelé Sistemos TARGET2" mokéjimo
operacijos

Verteée 2009 2010 Pokytis
(mlrd. eury) (%)
TARGET2

mokéjimo

operacijy

bendra verté

1§ viso 551174 593 194 7,6
Dienos vidurkis 2153 2299 6,8
Skaicius 2009 2010 Pokytis
(sandoriy skai¢ius) (%)
TARGET2

mokéjimo

operacijy bendras

skaicius

1§ viso 88517321 88591 926 0,1
Dienos vidurkis 345771 343 380 -0,7

Saltinis: ECB.
1) 2009 m. — 256 darbos dienos, 2010 m. — 258 darbo dienos.



2010 m. bendras sistemos TARGET2
prieinamumas’ sudaré¢ 99,68 %. Jam jtakos turéjo
tik incidentai, susij¢ su nacionalinémis vietiniy
saskaity tvarkymo sistemomis?, o pacios BTP
prieinamumas buvo 100 %. Greiciau kaip per
penkias minutes buvo jvykdyta 100 % mokéjimo
operaciju BTP. Dalyviai buvo patenkinti dél
didelio sistemos efektyvumo, kuris nuolat did¢jo
peréjus prie sistemos TARGET?2.

RYSIAI SU SISTEMOS TARGET2 NAUDOTOJAIS
Eurosistema palaiko artimus rySius su sistemos
TARGET2 naudotojais. 2010 m. buvo rengiami
reguliaris nacionaliniy centriniy banky ir
nacionaliniy sistemos TARGET2 naudotoju
grupiy susitikimai. Be to, kas ketvirt] rengti
bendri Eurosistemos TARGET2 darbo grupés ir
Europos kredito sektoriaus asociacijy sistemos
TARGET darbo grupés susitikimai. Juose
visos Europos lygiu buvo aptariami sistemos
TARGET2 veiklos klausimai. Mokéjimy
eurais strategijos kontaktingje grupéje, kurioje
dalyvauja komerciniy ir centriniy banky
auksciausio lygio atstovai, aptariami strateginiai
klausimai.

NAUJUY SISTEMOS VERSIJY DIEGIMO VALDYMAS
Eurosistema sistemos TARGET2 tobulinima
laiko labai svarbiu dalyku, sickdama toliau didinti
sitilomy paslaugy lygj ir patenkinti jos dalyviy
poreikius. 2010 m. spalio mén. Eurosistema
pradéjo konsultacijas su naudotojais dél galimos
strategijos, skirtos ISO 20022 standarty atitikimui
sistemoje TARGET2 pagerinti.

2010 m. lapkricio 22 d. jgyvendinta ketvirtoji
BTP versija®. Pagrindiné $ios versijos naujové
buvo prieigos prie sistemos TARGET? internetu
idiegimas. Tai yra alternatyvi tiesioginés
prieigos prie pagrindiniy sistemos TARGET2
paslaugy forma, kuriai nebitinas rySys su
SWIFT tinklu. Eurosistema sukfiré prieiga
internetu, kad patenkinty mazy ir vidutinio
dydzio banky poreikius.

2010 m. lapkri¢io mén. Eurosistema taip pat
baigé rengti penktos versijos turini. Sia versija
planuojama idiegti 2011 m. lapkricio 21 d. Sioje
versijoje numatoma sukurti tinkla, susiejanti

dalyvaujancius centrinius bankus bei suteikianti
jiems tiesioging prieiga prie pagrindiniy
sistemos TARGET?2 paslaugu tuo atveju, jeigu
neveikty SWIFT tinklas, ir idiegti {vairius kitus
patobulinimus, kuriy pageidavo naudotoju
bendruomeng.

SISTEMOJE TARGET2 DALYVAUJANCIOS SALYS
Visos euro zonos Salys dalyvauja sistemoje
TARGET2, kadangi jos naudojimas yra
privalomas vykdant visus mokéjimo nurodymus,
susijusius su Eurosistemos pinigy politikos
operacijomis. 2002 m. ECB valdancioji taryba
patvirtino teis¢ ne euro zonos ES centriniams
bankams savanori$kai prisijungti prie sistemos
TARGET, siekiant palengvinti operacijy
eurais vykdyma Siose $alyse. Teisine ir veiklos
prasmémis kiekvienas centrinis bankas yra
atsakingas uz savo sistemos komponento
valdyma ir rySiy su savo dalyviais palaikyma.
Be to, kai kurios finansy institucijos, esancios
EEE $alyse, dalyvauja sistemoje TARGET2
nuotolinés prieigos biidu.

Siuo metu 23 ES centriniai bankai ir ju
atitinkamos naudotojy bendruomenés yra
prisijunge prie sistemos TARGET2: 17 euro
zonos nacionaliniy centriniy banky, ECB ir 5 ne
euro zonos Saliy nacionaliniai centriniai
bankai'®, 2010 m. vasario mén. Bwircapcka
Hapooua banxa (Bulgarian National Bank) ir jo
nacionaliné naudotojy bendruomené prisijungé
prie sistemos TARGET2. Pastaruoju metu buvo
uzmegzti rysiai su Banca Nationald a Romaniei,

kadangi §is  centrinis bankas iSreiské
susidoméjima  prisijungimu  prie  sistemos
TARGET2. Rumunijos prisijungimas prie

sistemos TARGET2 numatytas 2011 m. liepos
mén., uzbaigus butinus pasirengimo darbus.

7 Prieinamumo rodiklis parodo, kiek dalyviai galé¢jo naudotis
sistema TARGET?2 jos darbo valandomis be incidenty.

8 Nuosavas vietiniy saskaity tvarkymo sistemas (PHA), kuriose
dalj mokéjimy operacijy galima atlikti iki 2012 m. geguzés mén.,
eksploatuoja kai kurie nacionaliniai centriniai bankai.

9 Ketvirtojoje versijoje idiegti sistemos atnaujinimai aprasyti 2010
m. rugsejo 15 d. Gairese ECB/2010/12, i§ dalies kei¢ian¢iose Gai-
res ECB/2007/2 dél Transeuropinés automatizuotos realaus laiko
atskiryjy atsiskaitymy skubiy pervedimy sistemos (TARGET2).
Siose Gairése taip pat atsizvelgta i techninius pokyGius,

reikalingus jsigaliojus Sutar¢iai.
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10 Bulgarija, Danija, Latvija, Lietuva ir Lenkija.



2.2 TARGET2-SECURITIES

T2S yra busima Eurosistemos paslauga, skirta
vertybiniy popieriy atsiskaitymams centrinio
banko pinigais Europoje. Projektas §iuo metu
yra kuriamas. Planuojama, kad atsiskaitymy
platforma pradés veikti 2014 m. rugséjo mén.
Projekte Siuo metu dalyvauja 30 centriniy
vertybiniy popieriy depozitoriumy, tikimasi, kad
uz beveik visus vertybinius popierius, kuriais
prekiaujama Europoje, bus atsiskaitoma T2S, taip
pasiekiant reik§Sminga masto ekonomija ir labai
mazas atsiskaitymo sanaudas. Panaikindama
skirtuma tarp tarptautiniy ir vidaus atsiskaitymy
T2S bus esminis persilauzimas kuriant
integruota Europos kapitalo rinka, suteikianti
tvirta pagrinda efektyvumui ir konkurencijai
padidinti visame poprekybiniame sektoriuje.
Nors T2S yra Eurosistemos iniciatyva, joje bus
atsiskaitoma uz vertybiniy popieriy sandorius
ne tik eurais, bet ir kitomis valiutomis, jeigu
atitinkamas centrinis bankas, palaikomas savo
rinkos, duos savo sutikima.

2010 m. padaryta nemaza pazanga techniniu
pozituriu. Mety pradzioje buvo parengti T2S
naudotojy reikalavimai, o tai leido keturiems
Eurosistemos centriniams bankams — Deutsche
Bundesbank, Banco de FEspania, Banque de
France ir Banca d‘Italia — pradéti IT programy
frangos kiirimo darbus. Planuojama, kad T2S
naudotojy testavimas prasidés 2014 m. sausio
mén., o pati techniné platforma pradés veikti ty
paciy mety rugséjo meén.

2010 m. reikSminga pazanga padaryta
numatant esminius projekto politikos aspektus,
konkreéiau, kaip T2S bus valdoma, kiek T2S
bus mokama uz atsiskaityma pagal vertybiniy
popieriy sandorius, kokia bus jos teisiné sandara
ir kaip dalyvis galés prisijungti prie T2S.

T2S wvaldymas yra itin svarbus visiems
T2S suinteresuotiems asmenims. Keturios
pagrindinés suinteresuoty asmeny grupés yra
Sios: 1) Eurosistema kaip sistemos savininkas
ir operatorius, ii) ne euro zonos centriniai
bankai, kuriy valiutomis atsiskaitoma T2S,
iii) centriniai vertybiniy popieriy depozitoriumai,
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kuriy vertybiniy popieriy saskaitos laikomos
T2S, ir iv) rinkos dalyviai pladigja prasme
(bankai, vertybiniy popieriy  saugotojai,
pagrindinés sutarties Salys ir kt.). Sitilomoje
bisimoje valdymo struktiiroje kiekviena i§ Siy
grupiy darys atitinkama jtaka T2S, o tai leis
laiku priimti sprendimus ir uztikrinti saugia ir
veiksminga infrastruktiira.

2010 m. lapkri¢io mén. Eurosistema priémé
sprendima deél busimy T2S atsiskaitymo
paslaugy kainy. Atsizvelgus i kurimo ir
buisimas eksploatacijos sanaudas bei numatoma
platformoje vykdomy atsiskaitymy  kiekj,
Eurosistema nustaté 15 euro centy mokesti
vz mokéjimo nurodymy ivykdyma taikant
vienalaikio vertybiniy popieriy ir piniginiy
1ésy pervedimo principa, jeigu jvykdomos
Sios salygos: 1) operacijos ne eurais, o kitomis
atsiskaitymo valiutomis sudarys ne maziau kaip
20 % visy atsiskaitymy eurais skaiciaus; ii) ES
atsiskaitymy uz vertybiniy popieriy sandorius
skaicius nebus daugiau kaip 10 % mazesnis uz
T2S programos biuro prognozuojama skaiciy,
pagrista rinkos dalyviy pateikta informacija,
ir iii) Eurosistema nemokés pridétinés vertés
mokes¢io uz T2S paslaugas. Si kaina bus
fiksuota nuo 2014 m. rugséjo mén., kai T2S
pradés veikti, iki 2018 m. gruodzio mén.
Siekdama rinkos dalyvius uztikrinti dél
T2S kainy po 2018 m., Valdancioji taryba
isipareigojo nedidinti T2S kainy daugiau kaip
10 % per metus iki 2022 m. rugséjo men.
Atsiskaitymo nurodymy, vykdomuy taikant
vienalaikio vertybiniy popieriy ir piniginiy lésy
pervedimo principa, nedidelés 15 euro centy
uz nurodyma kainos nustatymas — vienodos
kainos tiek vietiniams, tiek tarptautiniams
atsiskaitymams — reiskia, kad, netgi iskaitant
papildomus centriniy  vertybiniy popieriy
depozitoriumy mokes¢ius ir rySio mokeséius,
visa atsiskaitymo kaina turéty buti mazesné uz
dabarting vietinio atsiskaitymo kaing bet kur
Europoje. T2S sumazins atsiskaitymo pagal
tarptautinius sandorius i$laidas vidutiniskai apie
90 %. Kartu su teigiamu poveikiu konkurencijai
visoje poprekybingje vertés grandinéje T2S labai
padidins ir vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sanaudy efektyvuma visoje Europoje.



Be to, 2010 m. padaryta nemaza pazanga kuriant
T2S teising strukttira. 2010 m. balandzio 21 d.
ECB valdanéioji taryba patvirtino T2S gaires '!.
T2S gairés yra T2S kertinis teisinés struktliros
akmuo ir pagrindas visiems kitiems teisiniams
susitarimams, kurie bus sudaryti ateityje. Jos yra
privalomos visiems Eurosistemos centriniams
bankams, bet neduoda jokiy isipareigojimy
trec¢iosioms Salims.

Atlikti darbai, susij¢ su valdymu ir kainos
nustatymu, taip pat buvo pagrindinis elementas
teisinio darbo, apimancio ir derybas del T2S
sutartiniy susitarimy: derybas tarp Eurosistemos
ir ty centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy,
kurie planuoja naudotis T2S, bei derybas tarp
Eurosistemos ir ty ne euro zonos centriniy
banky, kurie planuoja padaryti savo valiutas
prieinamas atsiskaitymams T2S platformoje.
Kai bus baigtos derybos su centriniais
vertybiniy popieriy depozitoriumais, ECB
valdancCioji taryba patvirtins Pagrinding sutarti,
tada pateiks ja centriniams vertybiniy popieriy
depozitoriumams jvertinti ir pasirasyti iki 2011
m. rudens. Derybos dél Valiuty dalyvavimo
susitarimo su ne euro zonos centriniais bankais
2010 m. vyko sékmingai, ir numatoma, kad
2011 m. birZelio mén. Valdancioji taryba pateiks
Susitarima ne euro zonos centriniams bankams
ivertinti ir pasirasyti iki 2011 m. rudens.

Be to, Eurosistema reng¢ iSoriniy tinklo paslaugy
teikéju T2S platformai atrankos principus. Sie
teikéjai — tai subjektai, kurie teiks infrastruktiira,
leidzian¢ia centriniams vertybiniy popieriy
depozitoriumams, centriniams bankams ir
tiesiogiai prisijungusiems dalyviams siysti
nurodymus i T2S platforma ir gauti i§ jos
pranesimus.

Galiausiai T2S programos biuras, aktyviai
padedamas T2S patariamosios grupés, skatino
tolesni  vertybiniy popieriy  atsiskaitymo
harmonizavima visoje Europoje '2. Dalyvavimas
Europos Komisijos Antrosios kliringo ir
atsiskaitymy patariamosios stebéjimo eksperty
grupés bei jos jpédinés Rinkos infrastruktiry
eksperty grupés veikloje uztikrina, kad
harmonizavimo darbai T2S atitikty bendras

visuomenines ir privadias iniciatyvas S$ioje
srityje’>.  T2S  patariamoji  grupé  dirbo
igyvendinant  imoniy jvykiy standartus,
susijusius su sandoriy valdymu, kuriant ISO
praneSimus T2S sistemai ir gerinant tarptautini
akcininky skaidruma. Taip pat buvo padaryta
pazanga harmonizuojant T2S dalyvaujanciy
centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy
atsiskaitymy baigtinumo taisykles. Be to, T2S
patariamoji grupé pradéjo darba, skirta bet
kokioms vis dar esancioms kliitims sklandziam
tarptautiniam atsiskaitymui T2S platformoje
nustatyti ir pasalinti. Sio darbo rezultatas yra
esminis dalykas  uztikrinant  efektyvuy
atsiskaitymy apdorojima T2S. Be to, 2010 m.
pabaigoje T2S patariamoji grupé nustaté
pagrindinius  ateinanéiy =~ mety  tolesnio
harmonizavimo prioritetus.

2.3 ATSISKAITYMO UZ |KAITA TVARKA

Bendras tinkamo turto rinkinys gali buti
naudojamas ikaitu visy rasiy Eurosistemos
kredito operacijoms uztikrinti ne tik savo Salyje,
bet ir kitose Salyse. [kaitas, laikomas kitoje negu
operacijos atlikimo Salyje, panaudojamas euro
zonoje daugiausia taikant KCBM ir tinkamus
ry§ius tarp euro zonos vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemy. Pirmaji sprendima teikia
Eurosistema, o pastarasis yra rinkos iniciatyva.

2010 m. gruodzio mén. Eurosistemos turimo
ikaito, laikomo kitoje negu operacijos atlikimo
Salyje (iskaitant tiek antring rinka turinti
turta, tiek antrinés rinkos neturintj turta),
suma sumazg¢jo nuo 866 mird. eury (2009 m.
gruodzio mén.) iki 762 mird. eury. Bendrai
2010 m. pabaigoje ikaitas, laikomas kitoje negu
operacijos atlikimo valstybéje, sudaré 35,0 %
viso Eurosistemai pateikto ikaito.

11 2010 m. balandzio 21 d. Gairés ECB/2010/2 dél TARGET2-
Securities.

12 T2S patariamoji grupé teikia konsultacijas ECB sprendimus
priimantiems organams tiek techniniais, tiek politikos klausimais
del T2S. T2S patariamaja grupg sudaro apie 80 aukstesnio lygio
atstovy i§ nacionaliniy centriniy banky, centriniy vertybiniy
popieriy depozitoriumy ir rinkos dalyviy, kurie pareiské
susidomeéjima prisijungimu prie T2S.

13 Placiau zr. 4 skyriaus 3 skirsnj apie finansy integracija.
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EUROSISTEMOS |KAITO VALDYMO PASLAUGOS
2010 m. KCBM ir toliau buvo pagrindinis
ikaito, laikomo kitoje negu operacijos atlikimo
Salyje, pateikimo biidas atlickant Eurosistemos
pinigy politikos ir dienos paskoluy operacijas,
sudarantis 24,1 % viso minétais metais
Eurosistemai pateikto jkaito. Turtas, saugomas
su KCBM pagalba, sumazéjo nuo 569 mlird.
eury (2009 m. pabaigoje) iki 507 mlrd. eury
(2010 m. pabaigoje).

Pradéjgs veikti 1999 m. KCBM buvo sukurtas
kaip tarpinis sprendimas, pagristas minimalaus
suderinimo principu. Siekiant uZztikrinti labiau
suderinta paslaugy lygi, Eurosistema 2008 m.
nusprendé sukurti sistema CCBM?2, pagrista
bendra platforma. Valdancioji taryba jgaliojo
Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale
de Belgique ir De Nederlandsche Bank kurti ir
eksploatuoti CCBM2 Eurosistemos vardu.

CCBM2 sistema labiau suderins jkaito
panaudojima ir padidins jo efektyvuma,
taip pat leis Eurosistemos sandorio Salims,
ypa¢ bankams, veikiantiems keliose Salyse,
optimizuoti savo ikaito panaudojima ir
pagerinti savo likvidumo valdyma. Be to, ji leis
centriniams bankams atidziau stebéti ikaita,
naudojama kredito operacijose. Platforma bus
visiSkai suderinama su sistemomis TARGET2
ir TARGET2-Securities. Valdanciajai tarybai
patvirtinus, 2010 m. spalio mén. paskelbtos
pagrindinés projekto gairés. Jose numatytas
testavimas centrinio banko bei rinkos lygmeniu
2012 m. ir sistemos veiklos pradzia 2013 m.
Numatoma, kad prie sistemos CCBM?2 bus
pereinama dviem etapais 2013 m. pirmaji ir
trecigji ketvirciais.

TINKAMI NACIONALINIY VERTYBINIY POPIERIY
ATSISKAITYMO SISTEMY RYSIAI

Ikaitas, laikomas kitoje negu operacijos
atlikimo Salyje, gali buiti panaudotas naudojantis
rySiais tarp nacionaliniy vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemy. Taciau tokie rySiai yra
tinkami Eurosistemos kredito operacijoms atlikti
tik tuo atveju, jeigu jie atitinka Eurosistemos
naudotojo standartus. Tokiais tinkamais rysiais
pervedus vertybinius popierius i kita vertybiniy
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popieriy atsiskaitymo sistema (VPAS), jie
gali biiti naudojami taip pat kaip ir bet koks
vietinis jkaitas, taikant vietines procediras.
Ikaito, panaudoto naudojantis tiesioginiais
ir daugiaSaliais ryS$iais, suma sumazéjo nuo
129 mlrd. eury (2009 m. gruodzio mén.) iki
109 mlrd. eury (2010 m. pabaigoje). Tai 2010
m. pabaigoje sudaré 5,0 % viso Eurosistemos
turimo ikaito (tiek tarptautinio, tiek vietinio)
(2009 m. pabaigoje — 5,7 %).

2010 m. prie sandorio Salims jau prieinamy
54 tiesioginiy ir 7 daugiaSaliy rySiu nebuvo
pridéta jokiy naujy rysiy.



3 BANKNOTAI IR MONETOS

3.1 EURUY BANKNOTU IR MONETY APYVARTA BEI

PINIGY TVARKYMAS

EURY BANKNOTY IR MONETY POREIKIS

2010 m. pabaigoje eury banknoty apyvartoje
skai¢ius buvo 14,2 mlrd.,, o suma
839,7 mlrd. eury (2009 m. pabaigoje — 13,6 mlrd.
banknoty, suma — 806,4 mlrd. eury) (zr. 49 ir
50 pav.). 2010 m. tiek eury banknoty apyvartoje
skaiciaus, tiek jy sumos didéjimo tempas sudaré
apie 4 %. SparCiausiai did¢jo 50 ir 100 eury
banknoty skaic¢ius. 2010 m. gruodzio pabaigoje
ju metinis didé¢jimo tempas buvo atitinkamai
6,7 ir 5,4 %, tuo metu anksCiau stebétas
didelis 500 eury banknoty poreikis reikSmingai
sumazgjo — jo metinis didéjimo tempas mety
pabaigoje buvo 2,1 %. 2010 m. pabaigoje
50 eury banknoty skaiCius sudaré didZiausig
visy apyvartoje esanciy banknoty dalj (39,2 %),
o kalbant apie vertg, didziausia dali sudaré
500 eury banknotai (34,3 %) ir tik Siek tiek
maziau — 50 eury banknotai (33,0 %).

49 pav. Eury banknoty apyvartoje skaicius
2002-2010 m.
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Euro zonai nepriklausanciose Salyse didziausia
yra dideliy nominaly banknoty, kurie laikomi kaip
vertingos atsargos, paklausa, ji 2010 m. truputi
sumazéjo. Nors nuo 2009 m. vidurio iki 2010
m. vidurio §is poreikis buvo pastovus, 2010 m.
antraji pusmeti grynyjy eury buvo gauta daugiau
negu iSvezta. Taip galéjo atsitikti dél pasikeitusios
ankstesnio eury banknoty, kurie po 2008 m.
finansiniy neramumy tapo paklausiis kaip saugios
atsargos, kaupimo tendencijos. Apskaiciuota, kad
20-25 % eury banknoty apyvartoje sumos yra uz
euro zonos riby, ypa¢ kaimyniniuose regionuose.

2010 m. bendras eury monety apyvartoje
(grynojoje  prekyboje, neiskaitant atsargy,
laikomy euro zonos nacionaliniuose centriniuose
bankuose) skai¢ius padidéjo 6,2 % ir sudaré
92,9 mlrd., o ju bendra suma — atitinkamai
4,5 % ir 22,3 mlrd. eury. Mazy nominaly — 1,
2 ir 5 centy — monety bendras skai¢ius sudaré
61 % visy apyvartoje esantiy monety, t. y.
tebebuvo didelis.

50 pav. Eury banknoty apyvartoje suma
2002-2010 m.

= metinis augimo tempas (procentais; skalé desingje)
bendra suma (mlrd. eury; skalé kairéje)
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51 pav. Eury banknoty apyvartoje skaicius 2002-2010 m. pagal nominala
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Saltinis: ECB.

EUROSISTEMOS TVARKOMI BANKNOTAI

2010 m. euro zonos nacionaliniai centriniai
bankai isdavé 33,6 mlrd., jiems buvo grazinta
33,1 mlrd. banknoty. Visiskai automatizuotomis
banknoty apdorojimo masinomis, kuriomis
tikrinamas tiek banknoty autentiSkumas,
tieck jy tinkamumas apyvartai, buvo apdorota
34,2 milrd. banknoty. Siame procese buvo
nustatyta ir sunaikinta mazdaug 5,8 mlrd.
apyvartai netinkamy banknoty. Netinkamumo
lygis'* (17,1 %) buvo artimas 2009 m. uzfiksuotam
lygiui. Banknoty apyvartoje vidutinis grazos
daznis'® toliau mazéjo (2009 m. pabaigoje sudaré
2,59, 2010 m. pabaigoje — 2,46). Tai reiskia, kad
vidutiniskai banknotas i euro zonos NCB grizo
kas penkis ménesius. Dideliy nominaly banknoty,
kurie daznai yra kaupiami, grazos daznis buvo
mazas (500 eury banknoty — 0,34, 200 — 0,51,
100 — 0,76), o ty nominaly, kurie paprastai
naudojami sandoriams, grazos dazniai buvo
didesni (50 eury banknoty — 1,87, 20 — 3,77,
10-4,39,05-2,50).
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3.2 BANKNOTY PADIRBINE)IMAS
IR PADIRBINE)IMO PREVENCIJA

PADIRBTI EURY BANKNOTAI

2010 m. nacionaliniai analizés centrai'® i§ viso
gavo apie 752 000 padirbty eury banknoty.
Palyginti su tikry eury banknoty apyvartoje
skai¢iumi, padirbty banknoty dalis ir toliau yra
labai nedidelé. IS apyvartos iSimty padirbty
banknoty skaiciaus ilgalaikiai poky¢€iai parodyti
52 pav. I§samesné analizé rodo, kad 2008 m.
prasidéjusi ju skaiciaus didéjimo tendencija
2010 m. tapo prieSinga. Dazniausiai buvo
padirbinégjami 50 ir 20 eury banknotai,
atitinkamai 43 ir 40 % viso padirbty banknoty

14 Apibréziamas kaip nacionaliniams centriniams bankams per
konkrety laikotarpi grazinty banknoty bendras skaicius, padalytas
i$ tuo laikotarpiu banknoty apyvartoje vidutinio skai¢iaus.

15 Apibréziamas kaip bendras banknoty, kurie nustatyti kaip
netinkami, skai¢ius per konkrety laikotarpj, padalytas i§ per ta
laikotarpj i§rGi$iuoty banknoty skaiciaus.

16 Kiekvienoje ES valstybéje naréje isteigti centrai pirminei
padirbty eury banknoty analizei nacionaliniu lygiu.



52 pav. ISimty iS apyvartos padirbty eury
banknoty skaicius 2002-2010 m.
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Saltinis: ECB.

kiekio. Detalus padirbty banknoty iSskaidymas
pagal nominalus parodytas 53 pav.

Nors dél Europos ir tarptautiniy institucijy
taikomy priemoniy prie§ pinigy padirbinéjima
pasitikéjimas euro saugumu visiskai pagristas,
taCiau tai neturéty teikti visiSkos ramybés.
ECB ir toliau pataria visuomenei biiti budriai ir

53 pav. Padirbty eury banknoty

pasiskirstymas pagal nominalus 2010 m.
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atsiminti ,,apciuopti—pazvelgti—pakreipti* testa,
kuris pateiktas ECB interneto svetaingje'’,
ir niekada nepasitikéti tik vienu apsaugos
pozymiu. Be to, grynyjuy pinigy tvarkymo
specialistams nuolat organizuojami mokymai tiek
Europoje, tiek uz jos riby, taip pat rengiama ir
atnauyjinama informaciné medziaga, padedanti
Eurosistemai kovoti su padirbinéjimu. Siam tikslui
padeda ir gerai itvirtintas bendradarbiavimas su
Europolu ir Europos Komisija.

PADIRBINEJIMO PREVENCIJA PASAULINIU LYGIU
Kovojant su padirbinéjimu, bendradarbiaujama
ne tik Europos lygiu. Eurosistema aktyviai
dalyvauja Centrinio banko pinigy padirbinéjimo
prevencijos grupés (CBPPPG)!® darbe. ECB
vadovauja Tarptautiniam pinigy padirbinéjimo
prevencijos centrui (TPPPC), kuris veikia kaip
CBPPPG techninis centras. TPPPC taip pat
tvarko visuomenei skirta interneto svetaine',
kur teikiama informacija ir nuorodos dél
banknoty atvaizdy kopijavimo bei nuorodos i
konkreciy Saliy interneto svetaines.

3.3 BANKNOTY ISLEIDIMAS IR GAMYBA

SUSITARIMAI DEL GAMYBOS

2010 m. 7,1 mlrd. eury banknoty, kuriy verté
264,9 mlrd. eury, gamyba buvo paskirstyta euro
zonos nacionaliniams centriniams bankams. Eury
banknoty gamybos skirstymas ir toliau buvo
pagristas decentralizuota bendros banknoty
gamybos tvarka, patvirtinta 2002 m. Pagal §i
susitarima kiekvienas euro zonos NCB yra
atsakingas uz tam tikry nominaly viso reikiamo
skaiCiaus jam priskirtos dalies isigijima
(zr. 13 lentelg).

17 Zr. http://’www.ecb.europa.eu/euro/banknotes/security/html/index.
en.html

18 32 centriniy banky ir banknotus spausdinanciy institucijy, kurios
dirba kartu prizitrimos G10 aliy, grupé.

19 Placiau zr. http://www.rulesforuse.org
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13 lentelé Eury banknoty gamybos

paskirstymas 2010 m.

Nominalas Skaicius UZ gamybg atsakingas
(mln. banknoty) NCB
5 eury 1309,9 ES, FR,NL, PT
10 eury 1540,1 DE, IE, GR, FR, IT, AT
20 eury 1 898,0 DE, FR, CY, LU, MT, NL,
SI, SK, FI
50 eury 1700,0 BE, DE, ES, IT
100 eury 500,0 1T
200 eury 100,0 DE
500 eury 100,0 AT
IS viso 7 148,0

Saltinis: ECB.

NACIONALINIY CENTRINIY BANKU GRYNUJU
PINIGY TVARKYMO TARNYBY DIDESNIO
SUARTEJIMO PLANAS

Vadovaudamasi vidutinio laikotarpio planu,
kuri 2007 m. patvirtino Valdancioji taryba,
Eurosistema ir toliau dirbo sieckdama glaudesnés
konvergencijos euro zonos nacionaliniy centriniy

banky teikiamy grynyju pinigy paslaugy srityje.

Be to, Eurosistema baigia jgyvendinti
tarpusavio saveika tarp euro zonos nacionaliniy
centriniy banky vietiniy IT taikomuyjy sistemy
elektroniniam keitimuisi duomenimis su kredito
istaigomis. Sie duomenys susij¢ su grynujuy
pinigy priémimu ir i$émimu, kai nacionaliniai
centriniai bankai teikia grynuju pinigy tvarkymo
paslaugas nemokamai. D¢l Sios tarpusavio
saveikos kredito istaigos galés taikyti IT
taikomasias programas, kurias, vykdydami
grynyju pinigy sandorius su kitais euro zonos
nacionaliniais centriniais bankais, jie taiko
savo nacionaliniuose centriniuose bankuose
(grynyju pinigy paslaugoms, kurias nemokamai
teikia nacionaliniai centriniai bankai). Be to,
nuo 2011 m. sausio 1 d. netvarkingai sudéty
banknoty priémimas ir i§davimas klasifikuojami
kaip iprasta paslauga, kuria nemokamai teikia
nacionaliniai centriniai bankai.

BANKNOTY PAKARTOTINIS APDORO]JIMAS

2011 m. sausio 1 d. isigaliojo Sprendimas
ECB/2010/14 dél autentiSkumo ir tinkamumo
tikrinimo ir banknoty pakartotinio apdorojimo

ECB
. Mety ataskaita
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ir pakeité ,,Modeli, skirta kredito istaigoms ir
kitiems grynuju pinigy tvarkymo specialistams
padirbtiems pinigams nustatyti ir raSiuoti®
(dar Zinoma kaip ,Banknoty pakartotinio
apdorojimo modelis“, arba BPAM). 2010
m. gruodzio 31 d. — pabaigoje pereinamojo
laikotarpio, skirto kai kuriy euro zonos Saliy
kredito istaigoms ir kitiems grynuyjy pinigy
tvarkymo specialistams savo procediras ir
masinas pritaikyti prie BPAM, — BPAM isdéstyti
reikalavimai buvo visiskai pritaikyti visose euro
zonos $alyse. Taigi visy bankomatais arba kredito
istaigy skyriuy kasose pakartotinai apdoroty eury
banknoty autentiskumas ir tinkamumas dabar
patikrinti, o tai visuomenei yra svarbi garantija.

Sprendimas ECB/2010/14 nustato procediras,
numatytas Reglamento (EB) Nr. 1338/2001 su
pakeitimais, padarytais 6 straipsnio 1 dalyje?.

Grynyju pinigy tvarkymo specialistai privalo
laikytis S§iy procediry ir wuztikrinti, kad
,»ju priimty eury banknoty, kuriuos jie ketina vél
iSleisti { apyvarta, autentiSkumas yra patvirtintas,
o padirbti pinigai nustatyti*. Palyginti su BPAM,
§is sprendimas dideliy pakeitimy nenumato,
iSskyrus tai, kad, remiantis Reglamento (EB)
Nr. 1338/2001 6 straipsnio 1 dalimi, jis taikomas
didesniam adresaty skaiciui.

ISPLESTINE PASAUGOS INVENTORIZACIJOS
BANDOMO]JI PROGRAMA AZIJO]JE

HSBC Bank USA pasitraukus i§ didmeninio
banknoty verslo, jo iSpléstinés atsargy pasaugos
(IAP) saugykla Honkonge 2010 m. spalio meén.
uzdaryta®!. Kitos IAP saugyklos, kurias valdo
Bank of America Merrill Lynch (Honkonge)
ir Bank of Ireland First Currency Services
bendroje imonéje su United Overseas Bank
(Singaptire), toliau vykdys savo operacijas
kaip bandomosios operacijos dali iki 2012 m.
sausio pabaigos.

20 2008 m. gruodzio mén. Tarybos reglamentas (EB) Nr. 44/2009,
i§ dalies pakei¢iantis Reglamenta (EB) Nr. 1338/2001, nustatantis
euro apsaugos nuo padirbinéjimo priemones.

21 EPI yra grynyjy pinigy saugykla, priklausanti privadiam bankui,
kuris disponuoja pinigais pasaugos pagrindu.



ANTROJI EURY BANKNOTY LAIDA

2010 m. ECB ir toliau rengé nauja banknoty
laida, daugiausia démesio skirdamas originaliy
medziagy (pagrindiniy gamybos priemoniy,
naudojamy banknoty gamyboje) kirimui ir
bandomuyjy spausdiniy gamybai, siekdamas
fvertinti gebéjima gaminti naujus banknotus
didelio masto gamybos aplinkoje. Naujojoje
laidoje bus i§saugoti pirmosios laidos svarbiausi
dizaino elementai. Tikslus laikas ir i§leidimo
eilés tvarka bus nustatyti vélesniame etape.
Eurosistema i§ anksto informuos visuomeng,
grynyju pinigy tvarkymo specialistus ir
gamintojus apie naujy banknoty isleidimo |
apyvarta modalumus. Euro zonos nacionaliniai
centriniai bankai keis neatlygintinai pirmosios
laidos eury banknotus neribota laika.
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4 STATISTIKA

ECB, padedant nacionaliniams centriniams
bankams, kuria, renka, rengia ir skelbia ivairius
statistinius duomenis, kurie padeda jgyvendinti
euro zonos pinigy politika ir jvairius Europos
centriniy banky sistemos (ECBS) uzdavinius.
Siuos statistinius duomenis daznai naudoja ir
valdzios institucijos, finansy rinky dalyviai,
ziniasklaida ir placioji visuomené. 2010 m.
Iprastiné euro zonos statistika kaip visada buvo
teikiama sklandziai ir laiku??, tadiau reikéjo
daugiau pastangy siekiant toliau tobulinti ECBS
statisting sistema pagal kiekvienais metais
perzitirima ECBS darbo programa dél statistikos
Europoje. Didziausiu i$Stkiu tapo tai, kad
duomeny sudarytoju naudojami S$altiniai gali
sunkiai patenkinti didé¢janti duomeny poreiki.
2010 m. viena i$ pagrindiniy darbo kryp¢iy buvo
susijusi su statistiniais finansinio stabilumo
duomenimis. Sioje srityje ECB, padedamas
nacionaliniy centriniy banky, atliko biting
pertvarka, kuria siekiama pasirengti nuo 2011
m. sausio 1 d. pradéti teikti statistinius duomenis
Europos sisteminés rizikos valdybai (ESRV)
(zr. 6 skyriu), ir, palaikomas G20 Saliy, prisidéjo
prie pasauliniy iniciatyviy, kuriy tikslas —
uzpildyti statistikos spragas, iSaiSkéjusias per
finansy ir ekonoming krize.

Finansy ir ekonominés Kkrizés sasajos su
statistinés informacijos rengimu, naudojimu ir
skelbimu buvo pagrindiné 2010 m. spalio 20 d.,
Pasauling statistikos diena, ECB organizuotos
Penktosios ECB statistikos konferencijos ir
tarptautinio seminaro tema.

4.1 NAUJA IR ISSAMESNE EURO ZONOS
STATISTIKA

Dél 2010 m. atlikty su statistika susijusiy
darby pradéti skelbti papildomi statistiniai
duomenys apie euro zona, pavyzdziui, PFI
paskoluy nefinansinéms korporacijoms statistiné
informacija pagal EVRK2 redakcijoje pateikta
veiklos rusiy klasifikacija ir nauja euro zonos
iSorés sektoriaus statistika, sugrupuota pagal
sektoriy ir priemones. Toliau buvo tobulinami
Trumpalaikiy Europos vertybiniy popieriy
(TEVP) isleidimo iniciatyvos (zr. 4 skyriaus 3
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skirsni), rinky iniciatyvos, skatinanc¢ios finansing
integracija Siame rinkos segmente, duomenys.
TEVP statistika, skelbiama nuo 2006 m.
rugséjo mén., 2010 m. rugséjo mén. papildyta
savaitiniais statistiniais duomenimis apie atskiry
TEVP programy likucius, taip pat duomenimis,
sugrupuotais pagal iSleidimo valiuta.

2010 m. toliau buvo igyvendinami euro
zonos iSsamesnés  statistikos  reikalavimai
pagal pakeistus ECB reglamentus dél PFI
balanso, PFI palikany normy ir paskoly
pakeitimo vertybiniais popieriais statistikos.
2010 m. pradzioje statistinius duomenis
pradéjo teikti finansiniy priemoniy bendrovés,
sudarancios pakeitimo vertybiniais popieriais
sandorius, o 2010 m. viduryje PFI pradéjo
teikti i8samesnius balansy ir palikany normy
statistiniy duomeny rinkinius. Nauji duomenys
ir su jais susij¢ rodikliai uztikrins smulkesni
duomeny suskirstyma (pvz., ikaitu uZztikrinty
paskoly ir naujy paskoly nefinansinéms
bendrovéms), kuris leis atlikti i§samesng pinigy
analize. Sie statistiniai duomenys pirma karta
turéty biti pradéti skelbti 2011 m. viduryje, po
to, kai duomeny kokybg ivertins ECBS.

4.2 KITI STATISTIKOS POKYCIAI

2010 m. vasario ir spalio mén. ECB kartu
su Europos Komisija paskelbé du kartus per
metus vykdomos euro zonos imoniy apklausos
dél galimybés gauti 1éSy antrosios ir treciosios
bangos rezultatus. Apklausa leidzia surinkti
daugiausia kokybinius duomenis apie mazy ir
vidutinio dydzio imoniy, palyginti su didelémis
imonémis, finansavimo salygas (kai kuriy
euro zonos valstybiy atveju pagal $alis), o
rezultatai grupuojami pagal, be kity dalyky,
ivairius rodiklius, taip pat pagal imonés dydj,
ekonominés veiklos rasj ir jimonés amziy.

22 Statistiniai duomenys buvo skelbiami 74 spaudos praneSimuose
apie ménesinius, ketvirtinius ir metinius statistinius rodiklius,
taip pat ménesiniuose biuleteniuose, Statistikos zinyne ir ECB
statistiniy duomeny saugykloje (zr. ECB interneto svetainés
statistikos skyriy).



2010 m. padaryta pazanga rengiant Eurosistemos
apklausa apie namy tkiy finansus ir vartojima.
Siuo metu tokia apklausa atlicka visy euro
zonos Saliy nacionaliniai centriniai bankai
(tik kai kada jie tai daro kartu su nacionaliniais
statistikos institutais). Sios apklausos tikslas —
surinkti informacija apie namuy ukiy turtg
(finansinj ir nekilnojamaji) ir isiskolinima kartu
su papildoma informacija apie, pavyzdziui,
pajamas, vartojima, uzZimtuma, teises i pensija,
santaupas ir palikima. Planuojama, kad 2012 m.
antraji pusmetj turéty buti pradéti viesai skelbti
visos euro zonos agreguoti rodikliai ir teikiami
mikroduomenys tyréjams.

Be to, pasiekta paZanga nustatant statistikos
apie turimus vertybinius popierius rinkimg ir
sudaryma, remiantis informacija apie kiekviena
atskira vertybini popieriy. [gyvendinamas
eksperimentinis projektas, kurio tikslas —
parengti eksperimenting statistika remiantis
Siuo metu turimais duomenimis. Be to, tiriamos
galimybés sukurti bendra, ekonomiSka ir
pastovy sprendima. Sie duomenys leis parengti
labiau suderintus, geresnés kokybés statistinius
duomenis ir atlikti visapusis$ka instituciniy
sektoriy bei subsektoriy turimy vertybiniy
popieriy analizg.

2010 m. pirmaji ketvirti pirma karta buvo
paskelbtas finansiniy priemoniy bendroviy
ketvirtinis sarasas, papildgs kasdien rengiama ES
PFI ir kas ketvirti rengiamg investiciniy fondy
sarasa, kuri ECBS nuolat atnaujina ir planuoja
pertvarkyti | visapusiSka finansy institucijy
registra. Finansiniy priemoniy bendroviy ir
investiciniy fondy saraSuose, palyginti su PFI
sarasu, pateikiama daug papildomy duomeny,
visy pirma informacija apie $iy institucijy
iSleista kiekviena vertybini popieriy (ISIN
kody forma). Sis projektas susijes su Europos
Komisijos kuriamu tarptautiniy imoniy grupiy

statistikos  registru  EuroGroups  Register.
Dabartiniame jo etape Salinamos teisinés
apsikeitimo  statistiniams  tikslams  skirta

informacija kliditys.

Plétodamas tarptautinius statistikos standartus,
ECB toliau glaudziai bendradarbiavo su kitomis

tarptautinémis  organizacijomis. Kartu su
Eurostatu ECB daugiausia démesio skyré ESS95
pakeitimams, kuriy perziiira vyksta §iuo metu ir
kurie turi buti suderinti su 2008 m. nacionaliniy
saskaity sistema bei TVF mokéjimy balanso
vadovo SeStuoju leidimu. Be to, ECB kartu
su TAB ir TVF paskelbé antraja vertybiniy
popieriy statistikos vadovo, i kurj itraukti turimi
skolos vertybiniai popieriai, dalj.

4.3 FINANSY KRIZES NULEMTI STATISTINIY
DUOMENU POREIKIAI

Dél finansy krizés tiek Europos, tiek pasauliniu
mastu padidéjo finansinio stabilumo analizés
tikslams reikalingy statistiniy duomeny poreikis.
Be ankstesniuose skirsniuose minéty darbuy,
2010 m. buvo jgyvendinama daug iniciatyvy,
kuriomis buvo siekiama, kad ECB uztikrinty
ESRYV sekretoriato funkcijos vykdyma ir vos tik
iktirus ESRV pradéty teikti jai biiting statisting
ir analiting parama (Zr. 6 skyriy).

ECBS bendradarbiauja ir su prieziliros
institucijomis siekdama sujungti ir suderinti
statistinius ~ ir  prieziiros  reikalavimus.
Bendradarbiaujant su Europos banky priezitiros
komitetu, 2010 m. paskelbta nauja klasifikacijos
sistema. Laikui bégant tai leis sumazinti
atskaitomybés nasta, tenkanCia istaigoms, i$
kuriy reikalaujama teikti duomenis tiek
Eurosistemos, tiek kompetentingoms priezitiros
institucijoms. Be to, konsoliduoty banky
duomeny rinkiniuose, skelbiamuose ECB , ES
banky sektoriaus stabilumo ataskaitoje®, esantys
pagrindiniai banky rodikliy rinkiniai dabar
turi buti teikiami ne kasmet, o du kartus per
metus. ISpléstas ir metiniy duomeny rinkiniy
paskelbimo laikas bei turinys. Glaudziai
bendradarbiaudamas su kitais Eurosistemos
nariais, ECB sudaré draudimo bendroviy ir
pensiju fondy statistika. Si statistika pagrista
jau esanciais S$altiniais, dazniausiai priezitiros
institucijomis, o jos nereikalauja, kad i§
duomenis pateikian¢iy asmeny biity renkami
nauji duomenys. Siekdamas toliau plésti
Siuos statistinius duomenis ir atsizvelgdamas
1 didéjantj vartotojams reikalingy duomeny
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kieki (tick makroekonominés, tiek finansinio
stabilumo analizés tikslais), ECB glaudziai
bendradarbiauja su Europos draudimo ir pensiju
institucija, Europos draudimo ir profesiniy
pensiju priezitiros institucijy komiteto teisiy
peréméja, kad uztikrinty blsimy statistinés
atskaitomybés  reikalavimy bei  projekto
»~Mokumas II* (Solvency II') suderinamuma ir
sumazinty atskaitomybés nasta.

Vykstant tarptautiniam  bendradarbiavimui
visame pasaulyje, siekdamas nustatyti ir
uzpildyti duomeny spragas ECB dalyvauja
statistinése iniciatyvose, kurias remia G20
Saliy finansy ministrai ir centriniy banky
valdytojai. Kartu su TAB, Europos Komisija
(Eurostatu), TVF, EBPO, Jungtiniy Tauty
Organizacija ir Pasaulio banku kaip narys
dalyvauja Bendradarbiavimo tarp agenttry
ekonomingés ir finansy statistikos srityje grupés
darbe, kurio tikslas — sudaryti 2010 m. birzelio
mén. G20 Saliy virS§Gniy susitikime pasitlyta
veiksmy plana. Siame veiksmy plane pateiktos
ivairiy rekomendacijy, kuria linkme orientuoti
finansy sektoriaus, tarptautiniy finansiniy rysiy
ir valstybiy jautrumo Sokams riziky ivertinima,
taip pat bendravima tarp oficialiaja statistika
rengian¢iy instituciju, igyvendinimo datos.
Be to, ECB padeda plésti Pagrindiniy pasauliniy
rodikliy svetaing. Joje daugiausia démesio
skiriama G20 priklausanc¢ioms Salims.
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5 EKONOMINIAI TYRIMAI

ECB, taip pat ir visos Eurosistemos ekonominiy
tyrimy tikslas yra vienodas: i) teikti mokslo
tyrimy rezultatus, padedancius formuluoti pinigy
politika ir kitus Eurosistemos uZdavinius; ii)
palaikyti ir taikyti ekonometrinius modelius
ekonominéms prognozéms kurti bei alternatyvios
strategijos rezultatams palyginti ir iii) palaikyti
ry$i su akademine bendruomene ir mokslo
tyrimo institutais, pavyzdziui, skelbiant tyrimy
rezultatus recenzuojamuose mokslo zurnaluose,
ir organizuoti mokslo konferencijas. 2008 m.
siekdamas pasimokyti i§ finansy krizés bei jos
padariniy ECB inicijavo savo keleriy mety
tyrimo programos perzilira. Be to, véliau buvo
vykdoma veikla, skirta ESRV darbui paremti.
2010 m. daug pastangy buvo skirta finansiniy
klausimy analizei, daugiausia démesio sutelkiant
1 makrolygiu rizika ribojanig priezilirg ir
sistemings rizikos {vertinimo priemoniy sukiirima
bei igyvendinima.

5.1 TYRIMY PRIORITETAI IR LAIME]IMAI

ECB ekonominiai tyrimai néra centralizuoti:
visose veiklos srityse tyrimo projektai
vykdomi atsizvelgiant | ty sri¢iy poreikius ir
kompetencija. Tyrimy generalinis direktoratas
ipareigotas  koordinuoti ir vykdyti auksto
lygio mokslinius tyrimus. Tyrimy generalinis
direktoratas pirmininkauja Tyrimy koordinavimo
komitetui (RCC), atsakingam uz ECB vykdomos
tyrimo veiklos derinima su $ios institucijos
reikalavimais ir jos politikos procesy poreikiu.
Kiekvienais metais RCC nustato prioritetiniy
sri¢iy grupg, kuriai tenka daugiausia démesio
atlieckant mokslinius tyrimus.

2010 m. nustatyti auksto lygio tyrimo prioritetai,
palyginti su 2009 m., beveik nepasikeité.
Prioritetinémis buvo $ios sritys: prognozavimas
ir modeliy kiirimas, pinigy analizés tobulinimas,
pinigy politikos poveikio mechanizmas,
finansinis stabilumas ir makrolygiu rizika
ribojanti priezidira bei reguliavimas, Europos
finansy sistemos efektyvumas, mokéjimy ir
atsiskaitymy problemos, tarptautiniai rySiai
ir fiskaliniai klausimai. Taciau, kalbant apie
§iy prioritety jgyvendinima, pasakytina, kad,

palyginti su ankstesniais metais, aktualesnés
buvo temos, susijusios su finansy ir rizika
makrolygiu ribojancios priezitros klausimais.
Visy pirma buvo akcentuojamas priemoniy,
skirty  sprendimy  priémimui finansiniais
klausimais stebéti ir palengvinti, kiirimui ir jy
taikymui. Be to, gerokai padaugéjo ekonominei
analizei tobulinti skirty projekty.

Vykdant su pinigy politika susijusius tyrimus,
daugiausia démesio skirta kiekybiniy priemoniy
pinigy kiekio pokyciams jvertinti kirimui ir
taikymui, akcentuotas aukstos kokybés analizés
indélis rengiant politinius sprendimus. 2010 m.
vienu i$ svarbiy dalykuy, susijusiy su §iuo tyrimy
prioritetu, buvo skatinamosios pinigy politikos
nutraukimo strategijos, leisiancios baigti taikyti
Siuo metu vis dar taitkomas nestandartines
priemones, kiirimas ir makroekonominés
politikos bei finansinio stabilumo saveikos
analizé. Sie klausimai buvo sprendziami dvieju
tyrimy forumy metu?. Jiems baigus darba,
iSleista knyga Enhancing Monetary Analysis.
Jos moksliniai redaktoriai — Vykdomosios
valdybos nariai Lucas Papademos ir Jirgen
Stark?,

Kalbant apie pinigy politikos poveikio
mechanizma, pazymétina, kad buvo pradéti
arba tgsiami projektai, skirti jvairioms temoms:
turto kainy dinamika ir rizikos premijos;

banky sektoriaus vaidmuo; nefinansiniy
imoniy finansiniai  sprendimai;  ivairove,
konkurencingumas ir koregavimas  Saliy

lygiu. Toliau buvo jgyvendinami ankstesniais
metais pradeti projektai: Namy ukiy finansy
ir vartojimo duomeny projektas® (2009 m.
pradétas Eurosistemos mokslininky grupés
projektas, kurio metu mikroekonomikos lygiu
renkama ir analizuojama informacija apie
jvairiausius namy akiy sprendimus) ir ECB

23 Tyrimy forumai yra oficialiis vidiniai kanalai, naudojami
pasidalyti konkre¢ioms temoms skirty ECB vykdomy tyrimy
projekty patirtimi ir rezultatais.

24 http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/enhancing
monetaryanalysis2010en.pdf

25 Tyrimy grupés koordinuoja Eurosistemos / ECBS tyréju
vykdoma veikla ir padeda pateikti rezultatus. Jose gali dalyvauti

ir mokslininkai i$ kity institucijy.
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moksliniy tyrimy forumo projektas centriniy
banky komunikacijos politikos klausimais.

Be to, buvo tiriamas finansinio stabilumo ir
pinigy politikos rySys, daugiausia démesio
skiriant ~ finansinio stabilumo  rodikliy
kirimui ir finansinio stabilumo bei bendry
makroekonomikos rezultaty saveikos analizei.
Finansinio stabilumo rodikliy kiirimas apima
iSankstinio perspéjimo modeliy, testavimo
nepalankiausiomis salygomis priemoniy
ir poveikio plitimo bei sisteminés rizikos
modeliy rengima. Siekiant patobulinti esamus
modelius, fiksuojancius finansinio stabilumo
ir makroekonominés veiklos saveika, vykdomi
naujuy sri¢iy tyrimai. Daug minétos srities
projekty itraukta i 2010 m. kovo mén. pradéta
vykdyti naujosios ECBS tyrimy grupés
»Makrolygiu rizika ribojan¢ios prieZiliros
tyrimas® projekty programa (zr. 6 skyriaus 10
intarpa).

Finansy sistemos efektyvumo tyrimai daugiausia
buvo orientuoti i pinigy rinky veikimo supratimo
gilinima ir operaciniy sistemy struktiiros
tobulinima, taip pat | skatinamosios pinigy
politikos nutraukimo strategijas bei paliikany
normy skirtumus pinigy rinkose.

ECB toliau vykdé tyrimus, susijusius su Bendra
mokéjimy eurais erdve ir sistema TARGET2,
itraukty i Mokéjimy ekonomikos grupés
projekty programa?. 2010 m. suorganizuota
Sioms temoms skirta konferencija.

Analizuojant tarptautinius klausimus,
priskiriamus prie tyrimo prioritetiniy sriciy,
daugiausia buvo gilinamasi i globalizacija,
prekybos rySius ir tarptautini euro vaidmeni.
Dviejuose ECB moksliniy tyrimy forumuose
daugiausia démesio buvo skiriama globalizacijai
ir finansiniams bei prekybos rySiams.
Diskusijoje apie prekybos rySius pranesta apie
darba, skirta priemonéms, taikomoms prekybos
srautams rengiant Eurosistemos / ECB prognozes,
modeliuoti.

Toliau buvo kuriamos priemonés, skirtos
valstybés finansy, ju efektyvumo ir tvarumo

ECB
Mety ataskaita
2010

stebéjimui ir analizei uztikrinti. 2010 m. nauja
tyrimy tema tapo fiskalinés ir pinigy politikos
rySys, ypa¢ igyvendinant strategija, skirta kai
kuriy priemoniy taikymui baigti.

5.2 SUPAZINDINIMAS SU TYRIMY REZULTATAIS:
LEIDINIAI IR KONFERENCIJOS

Kaip ir ankstesniais metais, ECB specialisty
vykdomi tyrimai buvo skelbiami ECB Darbo
straipsniy serijoje ir Nereguliariy straipsniy
serijoje. 2010 m. paskelbti 138 darbo straipsniai
ir 14 nereguliariy straipsniy. I§ viso 104
darbo straipsnius parengé ECB darbuotojai,
kurie daznai tai daré kartu su Eurosistemos
ekonomikos specialistais, o kitus parasé kity
institucijy atstovai, pakviesti | konferencijas
ir seminarus, dalyvaujantys tyrimy grupése
ar po ilgesniy darbo vizity { ECB, kur atvyko
baigti tyrimo projekty?’. Kaip jau tapo iprasta,
daug straipsniy planuojama véliau iSspausdinti
pagrindiniuose  recenzuojamuose  mokslo
zurnaluose. 2010 m. ECB darbuotojai parengé
daugiau kaip 113 straipsniy, iSspausdinty
mokslo zurnaluose. Be to, 2010 m. ECB kartu
su kelias kitais centriniais bankais toliau teiké
parama leidziant International Journal of
Central Banking.

Tyrimy biuletenis yra dar vienas ECB periodinis
leidinys, skirtas informuoti apie tyrimy,
dominan¢iy placigja visuomeng, rezultatus.
2010 m. isleisti kovo, birzelio ir lapkri¢io mén.
numeriai. Juose buvo nagrin¢jamos $ios temos:
Darbo uzmokescio kitimo projekto grupés darbo
rezultatai; fiskaliniy paskaty analizé; su finansais
susijusios problemos ir ju poveikis politikai
(pvz., rizikos vertinimy rinkose analizé, banky
reikalavimai paskoly gavéjams ir pinigy rinkos
krizés metu); finansiniy trikdZiy jtraukimas {
DSGE modelius; prognoziy derinimas?.

26 Daugiau informacijos apie 8$ia grupg pateikta http:/www.
paymenteconomics.org

27 Tyréjai i§ kity institucijy atvyksta { ECB dalyvauti konkrec¢iuose
projektuose arba oficialiose programose, pavyzdziui, Lamfalussy
stipendijy moksliniams bendradarbiams programoje.

28 Visos temos pateiktos http://www.ecb.europa.eu/pub/scientific/
resbull/html/index.en.html



2010 m. ECB kartu su kitomis institucijomis
surengé penkiolika konferencijy ir seminary
tyrimy temomis. Konferencijas organizuoti
padéjo Ekonominés politikos tyrimy centras
(CEPR), TAB ir kiti centriniai bankai — tiek
priklausantys Eurosistemai, tiek veikiantys uz jos
riby. Be to, nemazai darbo susitikimy ir seminary
buvo skirta ECB darbuotojams informuoti apie
tyrimus. Kaip ir ankstesniais metais, dazniausiai
konferencijos ir darbo susitikimai buvo susij¢ su
konkre&iomis prioritetinémis tyrimy sritimis. Siy
renginiy programos ir straipsniai pateikti ECB
interneto svetainéje®.

Su tyrimy rezultatais susipazinti padeda ir
seniai  galiojanti  seminary  organizavimo
tvarka. Du seminary ciklai yra itin svarbds:
kartu su Deutsche Bundesbank ir Finansiniy
studijy centru (FSC) rengiami seminarai piety
pertraukos metu, taip pat seminarai, kuriuose
dalyvauja kviestiniai lektoriai. Abu §ie seminary
ciklai apima kas savait¢ rengiamus seminarus,
1 kurivos kvieCiami tyréjai i§ kity institucijy
pristatyti savo naujausius darbus ECB. Be to,
ECB organizuoja tyrimy seminarus, skirtus
konkre¢ioms temoms, nenagrinétoms minéty
dvieju seminary cikly metu.

29 http://www.ecb.europa.eu/events/conferences

ECB
Mety ataskaita
2010



6 KITOS UZDUOTYS IR VEIKLA

6.1 PINIGINIO FINANSAVIMO IR PRIVILEGI)OS
NAUDOTIS FINANSY |STAIGOMIS DRAUDIMY

LAIKYMASIS

Pagal Sutarties 271 straipsnio d punkta, ECB
patikéta uzduotis stebéti, kaip visi ES27 Saliy
nacionaliniai centriniai bankai ir ECB laikosi
draudimy, nustatyty pagal Sutarties 123 ir
124 straipsnius ir Tarybos reglamentus (EB)
Nr. 3603/93 ir Nr. 3604/93. Pagal 123 straipsni,
draudziama ECB ir nacionaliniams centriniams
bankams teikti 1éSy pereikvojimo saskaitose
galimybes ar bet kurios kitos formos kredito
galimybes vyriausybéms bei ES institucijoms
ar organams ir tiesiogiai i§ jy pirkti skolos
priemones. Pagal 124 straipsnj, draudziamos
bet kokios priemonés, kurios néra pagristos
rizikos ribojimo nuostatomis, suteikian¢iomis
vyriausybéms ir ES institucijoms ar organams
privilegija naudotis finansy jstaigomis. Kartu
su Valdancigja taryba Europos Komisija stebi,
kaip wvalstybés narés laikosi ankséiau minéty
nuostaty.

ECB taip pat stebi, kaip ES centriniai bankai
antrinéje rinkoje perka skolos priemones,
iSleistas  vidaus vieSojo sektoriaus, kity
valstybiu nariy vie$ojo sektoriaus, ES institucijuy
ir organy. Pagal Tarybos reglamento (EB)
Nr. 3603/93 preambule, vieSojo sektoriaus skolos
priemonés antringje rinkoje turi bti {sigyjamos
vadovaujantis Sutarties 123 straipsnyje nustatytu
tikslu. Tokie pirkimai neturi tapti netiesioginio
viesojo sektoriaus piniginio finansavimo forma.

2010 m. vykdyta stebésena rodo, kad Sie atvejai
galéty bati laikomi neatitinkantys Sutarties
123 ir 124 straipsnio nuostaty ir atitinkamy
Tarybos reglamenty.

Pirma, 2010 m. geguzés 13 d. Banco de
Portugal padéjo 7 d. trukmés 12,5 min. JAV
doleriy indélj Portugalijos vieSojo sektoriaus
banke. Tai buvo operaciné¢ klaida. Antra,
De Nederlandsche Bank atliko iSankstinius
mokéjimus, susijusius su Danijos indéliy
draudimo sistema. Biitini istatymai, kad Danijos
indéliy draudimo sistema laikytysi piniginio
finansavimo draudimo. Trecia, Central Bank of
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Cyprus indéliy draudimo sistemos einamosios
saskaitos likuéiy palikany normos buvo
didesnés uz lyginamasias paliikanas, o tai
reiskia, kad nesilaikoma piniginio finansavimo
draudimo tiksluy. Todél Central Bank of Cyprus
informavo, kad jis priémé sprendima taikyti Siai
saskaitai rinkos paliikany normas iki 2012 m.
pradzios. Ketvirta, vyriausybés indéliy Banca
d ‘Italia palukany mokéjimo sistemos déka buvo
galima taikyti didesnes uz lyginamasias rinkos
paliikany normas. Todél Banca d ‘Italia pranese,
kad Siuo metu palikany mokéjimo sistema yra
perziirima. Perzitra turéty biiti uzbaigta kaip
galima greiCiau, siekiant laikytis piniginio
finansavimo draudimo tiksly.

Kalbant konkreciai, verta prisiminti, kad
Sutarties 123 ir 124 straipsniuose numatyty
draudimy reikia grieztai laikytis, net ir finansy
krizés salygomis.

6.2 PATARIAMOSIOS FUNKCIJOS

Pagal Sutarties 127 straipsnio 4 dalj ir
282 straipsnio 5 dali, su ECB turi buti
konsultuojamasi dél bet kokiy sitilomy Bendrijos
ar nacionaliniy teisés akty projektu, susijusiy su
ECB kompetencijos sritimis*. Visos ECB
nuomonés skelbiamos ECB interneto svetainéje.
ECB nuomonés dél siilomy ES jstatymy
skelbiamos ir Europos Sajungos oficialiajame
leidinyje.

2010 m. ECB priémé 95 nuomones dél sitilomy
ES ar nacionaliniy teisés akty projekty,
priklausan¢iy ECB kompetencijos sriciai:
10 nuomoniy buvo dél sitilomy ES teisés akty
ir 85 dél nacionaliniy teisés akty projekty. 2009
m. paskelbta 100 nuomoniy. 2010 m. ir 2011 m.
pradzioje priimty nuomoniy saraSas pateiktas
Sios ECB mety ataskaitos priede.

ECB nuomonés, priimtos Tarybos, Europos
Parlamento ir Europos Komisijos prasymu, buvo

30 Kaip nurodyta prie Steigimo sutarties pridedamame Protokole
dél tam tikry su Jungtine DidZiosios Britanijos ir Siaurés Airijos
Karalyste susijusiy nuostaty, Jungtiné Karalysté¢ yra atleista nuo
privalomy konsultacijy. OL C 83, 2010 3 30, p. 284.



susijusios, inter alia, su vykdoma ekonomikos
valdymo ir finansinio reguliavimo reforma,
taip pat su euro ivedimo Estijoje istatymais
ir Estijos kronos perskai¢iavimo i eurg kursu?!
(zr. 3 skyriuy).

ECB pritaré Europos Komisijos sitilymui, toliau
reformuojant ES ekonomikos valdyma, didinti
ir statistinés atskaitomybeés, vykdant pervirSinio
deficito procediira, numatyta Stabilumo ir augimo
pakte, kokybe*. Kitoje nuomongje* ECB pritaré
i$samiam sitlomy teisés akty paketui, skirtam
ES ekonomikos ir biudzeto prieziliros sistemai
stiprinti. Jame yra ir itin didelio ES palaikymo
sulaukes sililymas taikyti makroekonoming
priezilira, nes tai leidZia panaikinti didele ES
ekonomikos valdymo spraga. Kartu ECB
paragino ES Parlamenta ir valstybes nares
pasinaudoti vykstanciu teisés akty priémimo
procesu, kad tiek, kiek leidziama Sutartyse,
biity  sustiprintas  ekonomikos  valdymas.
ECB pabrézé, jog pateikti pasitlymai turéty
uztikrinti didesni automatizma, ir visy pirma
sitilo, kad norédama reikalavimy nevykdancioms
valstybéms naréms toliau taikyti procediras
Taryba ar bent Eurogrupé kaip paprastai turéty
paskelbti apie savo isipareigojimg vadovautis
Komisijos pasiiilymais ir rekomendacijomis.
Be to, ECB pateiké teisés akty rengimo
pasialymus dél visy pasialymuy.

Kalbant apie prieziiiros reforma ES, pasakytina,
kad ECB pritaré sitilomos ,,omnibus direktyvos®
tikslui, i$ dalies keic¢iancCios 11 finansy sektoriaus
direktyvy, kad buity uztikrintas Europos
priezitiros institucijy (EPI) ir Europos sisteminés
rizikos valdybos tinkamas darbas**. ECB teisés
akty rengimo pasitilymuose daugiausia démesio
buvo skiriama ECB / ECBS ir ESRV aktualiems
klausimams, pavyzdziui, kaip panaikinti kliditis,
trukdanéias ECB / ECBS, ESRYV, trims EPI ir
nacionalinéms prieziiiros institucijoms keistis
informacija. ECB taip pat pateiké komentarg
dél finansiniam konglomeratui priklausanciy
finansy istaigy papildomos priezitiros taisykliy
bitiny pataisy, kad galima biity panaikinti tam
tikrus priezidros trokumus, pavyzdziui, kad
galima biity vykdyti ir finansy konglomeratui
priklausan¢iy valdymo imoniy priezitirg>.

Pokriziniu laikotarpiu  vykstant finansiniy
paslaugy rinkos veiklos reguliavimo reformai,
ECB priémé nuomong dél keliy pasiiilymy,
iskaitant kapitalo pakankamumo reikalavimy
normatyvy perziiira ir kredito reitingy agentiiry
reguliavima®. ECB pritaré pastangoms sukurti
tvirta reguliavimo sistema, kad ateityje galima
biity i§vengti finansy kriziy, ragindama iSsaugoti
visiems vienodas salygas ir uztikrinti,
kur imanoma, teisés akty konvergencija
pasauliniu lygiu. ECB pabrézé poreikj uztikrinti
tinkama rizikos valdymo praktika, kai tai susijg
su turtu Eurosistemos ikaito valdymo sistemoje,
taip pat galimybg centriniams bankams gauti
paskoly lygmens informacija apie struktiirines
priemones. ECB pritaré sitlomam reglamentui
dél nebirziniy i$vestiniy priemoniy, pagrindiniy
sandorio Saliy ir prekybos duomeny saugykly,
skirtam {gyvendinti 2009 m. rugséjo mén.
G20 saliy susitarimg, kad standartizuotomis
nebirziniy iSvestiniy finansiniy  priemoniy
sutartimis turéty bati prekiaujama birzose
ar  elektroninés  prekybos  platformose,
kur tinkamiau, o iki 2012 m. pabaigos uz jas
turi biti atsiskaitoma per pagrindines sandorio
Salis¥’. Nepaisant to, ECB taip pat iSreiské
nemazai abejoniy visy pirma dél to, kad
nepakankamai apsvarstytos ECB ir nacionaliniy
centriniy banky galios, susijusios su prieziiira, ir
nuostatos dél prieigos prie centriniy banky
sistemu.

Nacionaliniy valdzios institucijy prasymu
vyko nemazai konsultacijy su ECB; kai
kurios i§ ju buvo dél priezitiros struktiry
Airijoje, Graikijoje, Pranctzijoje ir Austrijoje
poky¢iy3®. ECB atkreipé démesi | priezitros
institucijy Pranciizijoje susijungima ir pritaré,
kad naujai Rizika ribojancios kontrolés
institucijai vadovauty Banque de France
valdytojas®. Sililoma sistema turéty pagerinti

31 CON/2010/52.

32 CON/2010/28.

33 CON/2011/13. Taip pat zr. Sios Mety ataskaitos 5 skyriy.
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Banque de France gebéjimus teikti analiting
pagalba ESRV. Be to, ECB pritar¢ pasitlymui
restruktiirizuoti Central Bank and Financial
Services Authority of Ireland*, kad centrinis
bankas prisiimty visa atsakomybg uz kredito
ir finansy instituciju priezitira. ECB pateiké

iSsamias pastabas dél centrinio banko
nepriklausomumo ir piniginio finansavimo
uzdraudimo.

Be to, su ECB buvo konsultuojamasi dél keliy
finansy rinkos stabilumo priemoniy, kai kurios
i§ ju buvo susijusios su finansy krize*. Visy
pirma ECB priémé nuomong* dél Graikijos
istatymo projekto, pagal kuri Finansinio
stabilumo fondas turéty uZtikrinti Graikijos
banky sistemos stabiluma, sustiprindamas
kredito institucijy kapitalo bazg. ECB pritaré,
kad fondas ir banky prieziiiros sistema turi biiti
glaudziai susije¢. Atsizvelgiant { Bank of Greece
turimas priezidirines galias, $is istatymas turéty
uztikrinti  tinkama kapitalo pakankamumo
reikalavimy vykdyma. ECB pritaré ir Bank of
Greece valdytojo teisei sitlyti fondo valdybos
nariy kandidattiras.

Komentuodamas Vokietijos teisés akto projekta
dél kompensavimo sistemy kredito ir finansy
institucijose bei draudimo bendrovése®’, ECB
pabrézé atitinkamy reikalavimy suderinimo su
tarptautiniais reikalavimais ir ES istatymy aktais
svarba siekiant iSvengti palankesniy reguliavimo
salygu ir apriboti galimybes prisiimti per didele
atsakomybe. Kitose nuomonése dél procediiry
finansiniy  sunkumy patirian¢ioms kredito
istaigoms pabréziama veiksmingos problemy
sprendimo tvarkos finansy sistemos stabilumui
uztikrinti svarba*. Savo nuomonése dél naujos
nesékmingai  veikian¢iy kredito instituciju
Danijoje likvidavimo tvarkos®® ir banky
restruktiirizavimo Vokietijoje* ECB pritaria
tam, kad valstybé toliau nesikisty | problemy
sprendima, kuris visy pirma pagristas kredito
institucijy sektoriaus teikiamu finansavimu.
Kalbant apie krizing situacija, reikia papildomai
panaudoti valstybines 1ésas, reikéty pareikalauti,
kad banky sektorius padengty valstybés islaidas.
Tai skatinty papildoma drausmg rinkoje ir padéty
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spresti moralinés zalos rizikos klausima. Savo
nuomonéje dél Valstybés paramos priemoniy
Lenkijoje*” istatymo pakeitimy projekto ECB
iSreiské susirlipinima dél to, ar §ios priemonés,
prieSingai  reikalavimui, kad nacionalinés
paramos priemonés turi biiti laikino pobiidzio,
bus veiksmingai pakeistos neterminuotomis
priemonémis. Vengiant atnaujinti laikinaja
tvarka, bus prarasta Dbatinojo priemoniy
perzitréjimo galimybé atsizvelgiant | pinigy
politikos ir finansinio stabilumo aspektus.

Statistikos srityje su ECB buvo konsultuojamasi
dél  Graikijos  statistikos  sistemos  ir
nepriklausomos statistikos institucijos Graikijoje
sukarimo*®. ECB pabrézé, kad ES biudzeto
priezitiros patikimumas ir galiausiai pinigy
sajungos  patikimas  ir  nenutriikstantis
funkcionavimas priklauso nuo patikimai ir laiku,
bet nepriklausomai nuo politiniy cikly rengiamos
statistikos, susijusios su pervirSinio deficito

procedira. Nuomonéje apie nacionalinés
statistikos Estijoje rengimo naujaji
teisini  reglamentavima® ECB  pabrézé
Estijos  nacionalinio  statistikos instituto

nepriklausomumo uztikrinimo svarba, nes tai
yra ypa¢ svarbu sklandziam EPS sistemos
darbui po euro jvedimo™.

ECB priémé kelias nuomones dél nacionaliniy
centriniy banky, iskaitant Bulgarijos, Danijos,
Estijos,  Airijos, Pranciizijos, Lietuvos,
Vengrijos ir Lenkijos centriniy banky statuty
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dalinius pakeitimus®'. ECB atkreipé démesi
i tai, kad neapibréztumas dél Lietuvos banko
turto teisinio statuso kelia grésme¢ nacionalinio
centrinio banko instituciniam ir finansiniam
nepriklausomumui®?. ECB pritaré Banque de
France kapitalo ir statute numatyty atsargy
didinimui®. Nemazai nuomoniy buvo pareiksta
dél nacionaliniy centriniy banky darbuotojy
atlyginimy atsizvelgiant i teisés aktus, skirtus
biudZeto balansui atkurti®*. ECB pritaré
pastangoms siekti fiskalinés konsolidacijos ir
pabrézé, kad, norint apsaugoti nacionalinio
centrinio  banko  autonomija  personalo
klausimais, sprendimai dél teisés akty nuostaty
dél nacionalinio centrinio banko darbuotoju
atlyginimy turi biiti priimami glaudziai ir
veiksmingai bendradarbiaujant su nacionaliniais
centriniais bankais, o siekiant uztikrinti jo
nepriklausomuma vykdant Sutartyje, ECBS
statute ir nacionaliniuose teisés aktuose
numatytas uzduotis, bltina atsizvelgti {
nacionalinio centrinio banko nuomone. Savo
nuomongje dél Portugalijos vyriausybés griezty
ekonominiy priemoniy® ECB akcentavo
veiksmingo bendradarbiavimo bitinybg ir
pabréze, kad tokio veiksmingo bendradarbiavimo
nebuvimas galéty labai pazeisti centrinio banko
nepriklausomumo principa. ECB iSreiské
susirpinimg dél daznai kei¢iamo Magyar
Nemzeti Bank istatymo, konstatuodamas,
kad stabili centrinio banko teisiné bazé yra labai
reik§minga centrinio banko nepriklausomybei,
ir ispéjo dél priemoniy, kuriomis siekiama paveikti
Magyar Nemzeti Bank valdytoja ir kitus banko
sprendimy priémimo organy narius ir kurios
pazeidzia centrinio banko nepriklausomuma,
numatyta Sutarties 130 straipsnyje®®. Be to,
ECB pazyméjo, kad nacionalinio centrinio banko
darbuotoju atlyginimy mazinimas turi atitikti
Sutarties 123 straipsnio nuostatg dél piniginio
finansinio draudimo?’.

Nuo 2008 m. ECB mety ataskaitoje skelbiama
informacija dél pareigos konsultuotis su ECB dél
nacionaliniy ir ES istatymy projekty neabejotiny
ir svarbiy nevykdymo atveju®.

2010 m. ECB nustat¢é du tokius atvejus,
kai nebuvo konsultuojamasi dél sitilomy
ES istatymy, taip pat viena atveji, kai ECB
nuomones pareiské savo iniciatyva. Pirmas
atvejis, kai nebuvo konsultuojamasi, susijes
su Komisijos pasidlytu reglamentu, kuriuo
igyvendinamos Reglamento (EB) Nr. 177/2008,
nustatanio bendra verslo registry sistema
statistikos tikslais, nuostatos dél Eurostato
ir centriniy banky keitimosi konfidencialia
informacija*®. ECB mano, kad $is reglamentas
yra svarbus ECB ir ES institucijy, organy,
biury ir agentiiry bendradarbiavimui statistiniy
duomeny, biting ECBS uzduoéiy vykdymui
pagal ECBS statuto 5 straipsni, rinkimo tikslais,
todél atitinkamame teisés akty rengimo proceso
etape dél jo turéjo buti konsultuojamasi.

Antras atvejis, dél kurio nebuvo konsultuojamasi,
buvo susijgs su sitloma direktyva, i§ dalies
keic¢iancia direktyvy 2006/48/EB ir 2006/49/EB
nuostatas, susijusias su kapitalo poreikio
prekybos knygai ir pakartotinam pakeitimui
vertybiniais popieriais, taip pat su atlyginimy
nustatymo politikos priezitiriniu  tikrinimu®.
Su ECB buvo konsultuojamasi dél ankstesnio
projekto, dél kurio 2009 m. lapkric¢io 12 d. ECB
pareiské savo nuomong®. 2010 m. liepos 7 d.
Europos Parlamentas priémé direktyva, kurioje
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buvo daug daliniy pakeitimy ir kuria po to turéjo
oficialiai priimti Taryba®. Atsizvelgdamas
1 prievole pakartotinai konsultuotis su ECB dél
sitilomy teisés akty, priskiriamy jo kompetencijai,
svarbiy pakeitimy, 2010 m. rugpjtcio 6 d. ECB
savo iniciatyva pareiSké nuomong dél i$ dalies
pakeisto pasitilymo®.

2010 m. ECB nustaté desimt atvejy, kai nebuvo
konsultuojamasi dél nacionaliniy istatymy
projekty, ir priémé viena nuomong savo
iniciatyva. Buvo nusprgsta, kad toliau pateikti
penki atvejai buvo neabejotini ir svarbis.

Bulgarijos kompetentingos institucijos
nesikonsultavo su ECB dél istatymo dél
Finansinés prieziiiros komisijos sudéties ir
funkcijy, visy pirma dél Finansinio stabilumo
pataréjy tarybos kriterijy, kurie yra labai svarbts
ECBS.

Su ECB nebuvo konsultuojamasi  dél
Portugalijos {statymo, pagal kur] centriniam
bankui skiriamos naujos uzduotys. Sis {statymas
yra labai svarbus ECBS, nes jis susijgs su NCB
finansiniu nepriklausomumu, ir ECB bity
pateikes svarbiy kritiniy pastabuy.

Su ECB nebuvo konsultuojamasi trimis
atvejais dél priemoniy, susijusiy su finansy
krize. Graikijos kompetentingos institucijos
nesikonsultavo su ECB dviem atvejais: pirma,
deél istatymo dél valstybés tarnautojy priémimo
1 darba, kuris pakenké Bank of Greece
i§skirtinei kompetencijai samdyti konkrecios
kategorijos darbuotojus, ir, antra, dél istatymo
projekto, numatanéio, inter alia, darbuotoju
priémimo i darba apribojimus vieSojo sektoriaus
subjektams, iskaitant Bank of Greece kaip
priemong sumazinti tebesitgsiancios biudZeto
krizés neigiamus padarinius. Su ECB dél teisés
akty, susijusiy su valstybés garantijy ir paskoly
kredito institucijoms teikimu, nesikonsultavo
ir Slovénijos kompetentingos institucijos.
ECB mano, kad Sie atvejai yra labai svarbls
ECBS, nes jie yra susij¢ su finansy krize ir
valstybiy nariy naudojamomis gelb¢jimo
priemonémis.
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Nuo 2010 m. ECB mety ataskaitoje taip pat
skelbiama informacija apie valstybiy nariy
neabejotinus ir pasikartojanéius nesikonsultavimo
su ECB atvejus. Pasikartojantys atvejai yra tokie,
kai per dvejus i§ eilés metus ta pati valstybé
nesikonsultavo su ECB maziausiai tris kartus,
ne maziau kaip po vieng nesikonsultavimo atveji
kiekvienais i§ ty dvejy mety. ECB nustaté po
du Graikijos ir Vengrijos nesikonsultavimo dél
nacionaliniy teisés akty projekty atvejus 2009 m.
ir po tris atvejus 2010 m.

6.3 EUROPOS SAJUNGOS IR EUROPOS FINANSINIO
STABILUMO FONDO SKOLINIMOSI BEI
SKOLINIMO OPERACIJY IR SUKAUPTY
DVISALIY PASKOLY GRAIKIJOS RESPUBLIKAI
ADMINISTRAVIMAS

Pagal Sutarties 141 straipsnio 2 dali, ECBS
statuto 17 straipsni, 21 straipsnio 2 dalj,
43 straipsnio 1 dali ir 46 straipsnio 1 dali, taip pat
pagal 2002 m. vasario 18 d. Tarybos reglamento
(EB) Nr. 332/2002, i dalies pakeisto 2009 m.
geguzés 18 d. Tarybos reglamentu (EB) Nr.
431/2009, 9 straipsni, ECB, kaip numatyta 2003
m. lapkri¢io 7 d. Sprendime ECB/2003/14,
i§ dalies pakeistame 2009 m. birzelio 19 d.
Sprendimu ECB/2009/17, toliau yra atsakingas
uz Europos Sajungos skolinimosi ir skolinimo
operacijy administravima pagal vidutinés
trukmés finansinés paramos galimybe. 2010 m.
ECB ES vardu gavo keturis mokéjimus ir $ias
sumas pervedé Salims paskolos gavéjoms
(Rumunijai ir Latvijai). Suéjus astuoniy pagal Sia
galimybe suteikty paskoly palukany mokéjimo
terminui, ECB jas atitinkamai apdorojo. 2010 m.
gruodzio 31 d. ES skolinimo operacijy,
vykdomuy pagal vidutinés trukmés finansinés
paramos galimybg, visa likuCiy suma buvo
12,1 mlrd. eury.

62 2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
Nr. 2010/76/ES, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyvy 2006/48/EB
ir 2006/49/EB nuostatos, susijusios su kapitalo poreikiu prekybos
knygai ir pakartotinam pakeitimui vertybiniais popieriais, taip
pat su atlyginimy nustatymo politikos priezitiriniu tikrinimu.
OL L 329,2010 12 14, p. 3.
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Pagal valstybiy nariy, kuriy valiuta yra euro
valiuta,®  Kreditanstalt  fiir ~ Wiederaufbau
(KfW)$  (paskolos  davéjai),  Graikijos
Respublikos (paskolos gavéja) ir Bank of Greece
(paskolos gavéjos agentas) Susitarima dél
paskolos programos, taip pat pagal ECBS statuto
17 straipsnj ir 21 straipsnio 2 dali bei 2010 m.
geguzés 10 d. Sprendimo ECB/2010/4
2 straipsnj, ECB yra atsakingas uz susijusiy
mokéjimy apdorojima paskolos davéjy ir
paskolos gav¢jos vardu. 2010 m. ECB i$§
paskolos davéjuy gavo du mokéjimus ir pervede
Sias sumas paskolos gavéjai. Suéjus abiejy
paskoly paliikany mokéjimo terminui, ECB jas
atitinkamai apdorojo. 2010 m. gruodzio 31 d.
sukaupty dvisaliy paskoly Graikijos Respublikai
balanso likutis buvo 21 mlrd. eury.

Pagal Sutarties 122 straipsnio 2 dalj ir
132 straipsnio 1 dali, ECBS statuto 17 ir
21 straipsnius ir 2010 m. geguzés 11 d. Tarybos
reglamento (ES) Nr. 407/2010 8 straipsni, ECB
atsakingas uz ES skolinimosi ir skolinimo
operaciju pagal Europos finansinio stabilumo
priemong (EFSP) administravima. Esant
tokioms aplinkybéms ir pagal 2010 m. spalio
14 d. Sprendimo ECB/2010/17 2 straipsni, ECB
atidaré Europos Komisijai skirta saskaita. 2010 m.
pagal EFSP operacijos nebuvo vykdomos.

Pagal ECBS statuto 17 ir 21 straipsnius (kartu
Europos finansinio stabilumo fondo (EFSF)
pagrindy susitarimo 3 straipsnio 5 dali), ECB
atsakingas uz EFSF paskolas valstybéms naréms,
kuriy valiuta yra euro valiuta. Esant tokioms
aplinkybéms ir pagal 2010 m. rugséjo 21 d.
Sprendimo ECB/2010/15 1 straipsni, ECB
atidaré EFSF skirta saskaita. 2010 m. EFSF
operacijos nebuvo vykdomos.

6.4 EUROSISTEMOS ATSARGY VALDYMO
PASLAUGOS

2010 m. ir toliau buvo sitilomas visas paslaugy
komplektas pagal 2005 m. sausio mén.
sukurta sistema, skirta Eurosistemos klienty
tarptautinéms atsargoms eurais valdyti. Kai kurie
Eurosistemos bankai (Eurosistemos paslaugy

teikéjai), veikiantys pagal suvienodintas salygas
bei nuostatas ir remdamiesi bendraisiais rinkos
standartais, siiilo visa paslaugy rinkinj, kuriuo
gali naudotis ne euro zonoje esantys centriniai
bankai, pinigy politikos institucijos, vyriausybés
agentliros ir tarptautinés organizacijos. ECB
atlicka bendrojo koordinavimo funkcija,
uztikrindamas sklandy sistemos veikima. 2010 m.
klienty, palaikanciy verslo rySius su Eurosistema,
skaiCius nesikeité. Kalbant apie pacias paslaugas,
pazymeétina, kad Siek tiek padidéjo bendra klienty
1é8y likuciy (iskaitant indélius) suma ir ju laikomy
vertybiniy popieriy suma.

64 Isskyrus Graikijos Respublika ir Vokietijos Federacing
Respublika.
65 Veikiant vieSyjy interesy labui ir laikantis Vokietijos Federacinés

Respublikos nurodymuy ir turint jos garantija.
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Vaizdas i$ piety prie§ pradedant pagrindinius statybos darbus. Buvusios didmeninés vaisiy ir darzoviy prekybos turgavietés
Grossmarkthalle pastatas, jtrauktas { istoriniy pastaty sarasa, pastatytas 1926-1928 m. pagal profesoriaus Martin Elsaesser
projekta.
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| EKONOMINE IR PINIGY

2010 m. liepos 13 d. Europos Sajungos Taryba
priémé sprendima, leidziant] Estijai 2011 m.
sausio 1 d. isivesti eura kaip savo valiuta. Euro
zonos Saliy padaugéjo nuo 16 iki 17. Tarybos
sprendimas buvo pagristas ECB ir Europos
Komisijos 2010 m. geguzés mén. paskelbtais
praneSimais apie konvergencija ir buvo priimtas

po diskusiju Europos Parlamente, Europos
Parlamentui  pateikus nuomong, Europos
Komisijos sitlymu ir Eurogrupei pateikus

rekomendacija. Ta pacia diena Taryba taip pat
priémé reglamenta, nustatanti neatSaukiama
Estijos kronos ir euro perskai¢iavimo kursa.
Buvo nustatytas kursas 15,6466 Estijos kronos
uz 1 eura. Toks ir buvo Estijos kronos centrinis
kursas per visg Salies narystés VKM II laikotarpi.

Keleta mety Estija buvo viena i§ sparCiausiai
auganciy ekonomiky. Taciau sparti ekonomikos
plétra su aiskiais perkaitimo 2005-2007 m.
zenklais pasirodé esanti netvari. Jau 2007
m. eckonomikos augimas pradéjo 1ététi, bet

RAIDA ESTIJOJE

vis dar buvo spartus. Dé¢l tokios netvarios
makroekonominés  raidos  ir  drastiskai
sumazgjusios pasaulinés prekybos apimties
Estijos ekonominés veiklos aktyvumas nustojo
didéti, o0 2009 m. labai sumazéjo (Zr. 14 lentelg).
Todél Estijos ekonomika buvo reik$mingai
pakoreguota, o tai padéjo sureguliuoti tam
tikrus 1Sorés ir vidaus nesubalansuotumus,
susidariusius spartaus augimo metais. 2010 m.
ekonominés veiklos aktyvumas pradéjo atsigauti:
metinis realiojo BVP augimas 2010 m. antraji
ketvirtj tapo teigiamas, o ketvirtaji ketvirt sudaré
6,6 %. Kalbant apie iSorés pokycius, 2000-2008
m. Estija fiksavo labai didelj bendro einamosios
ir kapitalo saskaity balanso deficita — vidutiniskai
10 % BVP. Sio didelio deficito sureguliavimas —
vienas i$ svarbiausiy biitino koregavimo proceso,
kuris vyksta Estijoje pasibaigus perkaitimo
laikotarpiui, bruozy. ReikSmingai sumazéjus
vidaus paklausai, o tai nulémé ir mazesnj importa,
deficitas sumazéjo ir susidaré perteklius, kuris
2010 m. treciaji ketvirti sudaré 8,4 % BVP.

14 lentelé Pagrindiniai Estijos ekonominiai rodikliai

(metiniai poky¢iai, procentais; laikotarpio vidurkis, jei nenurodyta kitaip)

1999 | 2000 2001 | 2002
Realiojo BVP augimas -0,3 10,0 7,5 7,9
{taka realiojo BVP augimui
(procentiniais punktais)

Vidaus paklausa (nejskaitant

atsargy) -4,3 8,0 7,0 12,5

Grynasis eksportas 53 -1,1 2.9 -5,9
Infliacija pagal SVKI 3,1 3,9 5,6 3,6
Atlygis vienam darbuotojui 9,1 14,5 9,6 9,1
Nominaliosios vienetinés darbo
sanaudos 4,6 2,5 2,9 2,4
BVP defliatorius 7,5 4.5 53 33
Importo defliatorius 1,4 5,8 2,0 -0,1
Nedarbo lygis (procentais,
palyginti su darbo jéga) 1,3 136 12,6 103
Bendras uzimtumas -4.4 -1,5 0,8 1,3
Einamosios ir kapitalo saskaity
balansas (procentais, palyginti
su BVP) -43 -4.9 -4,9  -10,1
Valdzios sektoriaus balansas
(procentais, palyginti su BVP)? -3,5 -0,2 -0,1 0,3
Valstybés skola (procentais,
palyginti su BVP)? 6,0 5,1 4.8 5,7
Nominalioji 3 mén. pinigy rinkos
palikany norma (procentais) 7,8 5,7 53 39
Nominalusis valiutos kursas euro
atzvilgiu ! 156 15,6 156 15,6

2003 | 2004 | 2005| 2006 | 2007| 2008 2009| 2010
76 72 94 106 69 -51 -139 3,19
107 73 101 158 77 13 -196
27 07 05 -60 56 57 113 .
14 30 41 44 67 106 02 27
1,7 122 109 14,1 246 10,1 -33
53 46 34 87 174 163 11
42 36 55 83 105 712 -0l
02 15 33 41 33 59 -1
100 97 79 59 47 55 138 169
5 00 20 54 08 02 99
10,6 -106 92 -132 -162 87 13
17 1,6 16 24 25 28 -17 -0
56 50 46 44 37 46 12 80
29 25 24 32 49 67 59 16
156 156 156 156 156 156 156 156

Saltiniai: ECB, Eurostatas, Europos Komisija.

1) Estijos krony uZ eura.

2) Europos Komisija, European Economic Forecast autumn 2010.
3) Isankstinis jvertis.
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Infliacijos rodikliai Estijoje pastaraji deSimtmetj
buvo labai nepastovis. Infliacija pagal SVKI,
1990 m. viduryje—2003 m. i§ esmés turéjusi
tendencija mazéti, 2004 m. pradéjo kilti dél
padidinty administruojamyju kainy, i§ dalies
susijusiy su stojimu | ES, kilusiy energijos
kainy ir perkaitimo zenkly. Nepaisant labai
sulétéjusio augimo, 2008 m. infliacija toliau
didéjo ir didziausia buvo 10,6 %, tai buvo susij¢
su pakilusiomis pasaulinémis zaliavy kainomis,
mokesciy derinimo priemonémis ir paveluotos
darbo uZmokesC¢io reakcijos 1 ekonoming
aplinka. Gil¢jant ekonomikos nuosmukiui,
metiné infliacija sparCiai mazgjo ir per keleta
ménesiy tapo neigiama — 2009 m. vidutiné
infliacija buvo 0,2 %. 2010 m. antraji pusmeti
infliacija pagal SVKI vél reik§mingai padidéjo,
tai buvo susij¢ su pasaulio rinkose pakilusiy
zaliavy ir administruojamyjy kainy bei akcizo
mokesciy jtaka, taip pat su ekonominés veiklos
aktyvumo atsigavimu. Visus 2010 m. infliacija
pagal SVKI sudare 2,7 %.

Pastaraisiais metais labai koregavus Estijos
ekonomika, vidutinis nedarbo lygis S$iuo
metu Salyje yra aukStas — 2010 m. ketvirtaji
ketvirti sudaré 13,6 %. Nors Estijos darbo
rinka palyginti yra lanksti, tebéra regioniniy
uzimtumo ir nedarbo skirtumy bei kvalifikacijos
neatitikimu. Sie veiksniai turéjo itakos dideliam
darbo uzmokescio kilimui 2005-2008 m. Mazas
ekonominis aktyvumas ir iSauges nedarbas
turéjo jtakos dideliam augimo sulétéjimui
tiek privaciajame, tiek vieSajame sektoriuose.
Toks koregavimas yra biitinas siekiant uztikrinti,
kad laikinai aukstas nedarbo lygis Estijoje
netapty nuolatinis.

2000-2009 m. Estija i§ esmés vykdé patikima
fiskaling politika, todél iki 2007 m. jos biudzetas
tapo beveik subalansuotas arba perteklinis.
Vis délto 2008 m. valdzios sektoriaus balansas
blogéjo kartu reikSmingai smunkant Salies
ekonomikai. 2008 m. wvaldzios sektoriaus
deficitas padidéjo iki 2,8 % BVP, o 2009 m.
sumazgjo iki 1,7 % BVP. Tai lémée vyriausybés
pradeétos taikyti reikSmingos konsolidavimo
priemonés, kurios sudaré apie 9 % BVP
(apskaiciuota, kad apie trec¢dalis ju buvo laikino

pobiidzio). Todél 2009 m. Estijos valdzios
sektoriaus deficitas buvo vienas i§ maziausiy
euro zonoje, ir Estija yra viena i§ nedaugelio ES
Saliy, kurioms Siuo metu netaikoma pervir§inio
deficito procediira. Valstybés skolos ir BVP
santykis 2009 m. buvo 7,2 % BVP. Europos
Komisijos vertinimu, 2010 m. Estijos valdzios
deficitas turéty sumazéti iki 1,0 % BVP,
o bendroji valstybés skola turéty sudaryti
8,0 % BVP. Ateityje reikéty imtis papildomy
konsolidavimo priemoniy, kad pozicija vél
tapty pertekliné ir iki 2013 m. atitikty vidutinés
trukmeés tiksla, leisdama Estijai palaikyti tvaria
savo valdzios sektoriaus finansy pozicija.

Per paskutini deSimtmeti pasirinkta ekonominé
ir pinigy politika atliko svarby vaidmenj
formuojant konvergencijos procesa Estijoje.
1992 m. priémus valiuty valdybos modelj,
krona i§ pradziy buvo susieta su Vokietijos
marke, o po 1999 m. — su euru. Be to, pinigy
politikos orientavimas i pagrindinj tiksla — kainy
stabiluma — 2003 m. buvo itvirtintas centrinio
banko jistatyme. Taciau 2005-2008 m. pinigy
politikos salygos Estijoje, esant valiuty valdybos
modeliui, apskritai tapo pernelyg ekspansinés.
Nepaisant santykinai patikimy fiskalinio balanso
rodikliy, bendros S$alies politikos nuostatos
nebuvo pakankamai grieztos, kad bty galima
suvaldyti paklausos spaudimg ir palaikyti kainy
stabiluma. Tai 1émé pernelyg didelj kredito
augima ir turto kainy, ypac biisto rinkose,
kilima, o kartu, esant giliam nuosmukiui, buvo
nesureguliuoti nesubalansuotumai.

Eesti Pank pinigy politikos sistema yra tokia,
kad ECB sprendimai dél palikany normy turéjo
tiesioging itaka Estijos ekonomikos paliikany
normai. Daugel] mety pinigy rinkos paliikany
normos Estijoje i§ esmés buvo tokios pacios
kaip palyginamosios euro zonos palikany
normos. Taciau 2008 m. rudeni sustipréjus
finansy krizei, padidéjo rizikos premijos, rinkos
paliikany normos darési vis labiau atsietos nuo
euro zonos pinigy rinky ir didéjo skirtumai euro
zonos atzvilgiu. Nuo 2009 m. lapkri¢io mén.
pinigy rinkos paltikany normy skirtumai pradéjo
reik§mingai mazéti dél fiskalinio konsolidavimo
pastangy, sumazéjusio rizikos vengimo pasaulyje
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ir besikei¢ian¢iy rinkos lukes¢iy apie Estijos
perspektyvas isivesti eura. Esant tam tikriems
svyravimams, §is mazéjimas lémé tai, kad Estijos
pinigy rinkos palikany normos nuosekliai
suartéjo su euro zonos paliikany normomis.

Siekdama naudotis visais euro privalumais
ir leisti efektyviai veikti koregavimosi
mechanizmams  i$siplétusioje  bendrosios
valiutos zonoje, Estija turi vykdyti ekonoming
politika, visiSkai orientuota | konvergencijos
proceso tvarumo uztikrinima. Siuo atzvilgiu
labai svarbu uztikrinti mazos infliacijos aplinka.
Bitina, kad, be pinigy politikos, ir kitos
politikos sritys uztikrinty Estijos ekonomikos

budingus sukrétimus ir neleisty vél atsirasti
makroekonominiams nesubalansuotumams.
Pazymétina, jog Estijos valdzios institucijos
yra viesai pabrézusios, kad ju bendras tikslas —
uztikrinti  tokia ekonoming aplinka, kuri
biity palanki tvariam gamybos bei uzimtumo
didéjimui vidutiniu laikotarpiu subalansuotomis
makroekonominémis  salygomis ir kainy
stabilumui. Dél to Estijos valdzios institucijos
turi buti tvirtai pasiryzusios igyvendinti
tripakopg sistema, kuriag sudaro: i) tolesné
fiskaliné konsolidacija, ii) tolesnis strukttriniy
reformy programos vykdymas ir iii) tolesnis
finansy sektoriaus politikos stiprinimas, siekiant
uztikrinti finansinj stabiluma ir i§vengti galimy

gebéjima  atsilaikyti prie§ galimus Saliai riziky atsiradimo.

STATISTINIAI EURO ZONOS ISSIPLETIMO PRISIJUNGUS ESTIJAl PADARINIAI

Estijos prisijungimas prie euro zonos 2011 m. sausio 1 d. yra penktas atvejis, kai reikéjo pakeisti euro
zonos statistikos duomeny eilutes, itraukiant nauja Sali nar¢ (Graikija istojo 2001 m., Slovénija —
2007 m., Kipras ir Malta — 2008 m., o Slovakija — 2009 m.). I$siplétusios euro zonos statistikos
duomeny rengimas prireikus buvo koordinuojamas su Europos Komisija.

Estijos prisijungimas prie euro zonos reiskia, kad Estijos rezidentai — tiek fiziniai, tiek juridiniai
asmenys — tapo euro zonos rezidentais. Tai daro itaka statistikai, kurioje pateikiami euro zonos
rezidenty tarpusavio sandoriai (srautai) ir pozicijos bei sandoriai (srautai) ir pozicijos ne euro
zonos rezidenty atzvilgiu, tokiai kaip pinigy, mokejimy balanso ir tarptautiniy investicijy balanso
statistika bei finansinés saskaitos. Siais atvejais sandoriai ir pozicijos tarp Estijos rezidenty ir kity
euro zonos rezidenty dabar turi biti ,,konsoliduojami®, siekiant uztikrinti tinkama euro zonos
rezidenty apibrézima visoje susijusioje statistikoje.

Nuo 2011 m. sausio mén. Estija turi atitikti visus ECB statistikos reikalavimus, t. y. pateikti
visikai suderintus ir palyginamus nacionalinius duomenis'. Kadangi naujos statistikos
pasirengimo darbams atlikti reikia daug laiko, Eesti Pank ir ECB pradé¢jo statistikos pasirengimo
darbus gerokai iki Estijos prisijungimo prie ES. 2004 m. tapgs ECBS nariu, Eesti Pank émé
sparCiau rengtis tenkinti ECB reikalavimus pinigy ir finansy, iSorés, valdzios sektoriaus finansy
statistikos ir finansiniy saskaity srityse. Be to, reikéjo atlikti biitinus pasirengimo darbus dél
Estijos kredito istaigu integracijos i ECB minimaliy privalomuyjuy atsargu sistema ir tenkinti
atitinkamus statistinius reikalavimus Sioje srityje.

Kity euro zonos Saliy duomeny teikéjams ir nacionaliniams centriniams bankams euro zonos
i$siplétimas reiskia, kad nuo 2011 m. sausio mén. sandorius (arba srautus) ir pozicijas su Estijos

1 ECB statistikos reikalavimai apibendrinti dokumente ,,ECB statistics: an overview™, April 2010.
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rezidentais jie turi rodyti kaip sandorius ir likucius su euro zona, o ne kaip sandorius ir likucius
su ne euro zonos rezidentais, kaip tai daré anksciau.

Be to, Estija ir visos kitos euro zonos Salys pateiké istorinius duomenis, pakankamai detaliai
suskirstytus pagal Zalis ir sektorius bent jau nuo 2004 m., kai Estija istojo i ES. Sie istoriniai
duomenys leis sugeneruoti euro zonos naujos sudéties suvestinius rodiklius keleriems metams
iki i$siplétimo.

Kalbant apie euro zonos statistikos skelbima, ECB suteiké vartotojams prieiga internete prie
dvieju duomeny laiko eiluéiy rinkiniy: viename pateikti visi turimi istoriniai dabartinés euro
zonos sudéties (iskaitant Estija) duomenys, o kitame — jvairios sudéties euro zonos, pradedant
11 saliy 1999 m., duomenys.
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2 TEISINIAI EESTI PANK INTEGRACIJOS
| EUROSISTEMA ASPEKTAI

Vadovaudamasis Sutarties 140 straipsniu,
ECB perziuréjo FEesti Pank statuto ir kity
susijusiy Estijos teisés akty atitikti Sutarties
131 straipsniui. ECB palankiai jvertino Estijos
teisés akty atitiktj Sutar¢iai ir ECBS statutui,
darydamas prielaida, kad tolesni Estijos teisés
akty pakeitimai jisigalios laiku, kaip nurodyta
2010 m. geguzés mén. paskelbtame PraneSime
apie konvergencija. ECB pazyméjo, kad
2010 m. balandzio 22 d. Estijos Parlamentas
priéme Siuos teisés akty pakeitimus.

ECB ir Eesti Pank parengé keleta teisés
akty, butiny siekiant uztikrinti, kad 2011
m. sausio 1 d. Eesti Pank buty integruotas {
Eurosistema. 2010 m. liepos 13 d. ECOFIN
tarybai priémus sprendima panaikinti Estijai
taikoma iSlyga, buvo atitinkamai pakeisti
Eurosistemos teisés aktai!. ECB priémé teisés
aktus, kuriy reikia dar neapmokétai kapitalo
daliai apmokéti ir centrinio banko uZzsienio
atsargoms pervesti | ECB2, nustaté banknoty
paskirstymo rakta, kuris bus taikomas nuo 2011
m. sausio 1 d.* Vadovaudamasi ECBS statuto
27 straipsnio 1 dalimi, Valdancioji taryba
priemé rekomendacija dél Eesti Pank metiniy
finansiniy ataskaity, prasidedan¢iy nuo 2011
finansiniy mety?, iSorés auditoriaus. Be to, ECB
perziliréjo savo teisés aktus ir priémé biitinus
pakeitimus, susijusius su Eesti Pank naryste
Eurosistemoje. Buvo perziairéti Estijos teisés
aktai, kuriais igyvendinami Eurosistemos teisés
aktai pinigy politikos ir sistemos TARGET2
srityje. Tai leido nuo 2011 m. sausio 3 d. Estijos
kitoms sandorio Salims dalyvauti atliekant
Eurosistemos atvirosios rinkos operacijas. Be to,
ECB priémé sprendima dél ECB privalomyjy
atsargy taikymo pereinamojo laikotarpio
nuostaty jvedus eura Estijoje®. Galiausiai
buvo nutrauktas susitarimas® dél Eesti Pank
dalyvavimo VKMII.

Eurui jvesti Estijoje ir jos centriniam bankui
integruotis { Eurosistema taip pat reikéjo
pakeisti kai kuriuos Estijos teisés aktus. Be to,
su ECB buvo konsultuojamasi dél nacionaliniy
teisés akty, reglamentuojanéiy euro ivedima,
apvalinimo taisykles bei grynyju pinigu apyvarta
Estijoje ir dél privalomyjy atsargy sistemos’.
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Iki 2010 m. pabaigos, jgyvendinant 2004,
2006, 2008 ir 2010 m. ECB praneSimuose
dél konvergencijos pateiktas rekomendacijas,
pakeistas Eesti Pank istatymas ir statutas.
2010 m. vasario 10 d. Eesti Pank konsultavosi
su ECB dél Eesti Pank istatymo bei statuto
pakeitimy projekto ir ECB priémé nuomong,
siilanCia pakeitimus, kurie buvo padaryti
istatymo ir statuto paskutingje redakcijoje®.

ECOFIN taryba konsultavosi su ECB dé¢l savo
siilymy i§ dalies pakeisti Tarybos reglamentus’,
pagal kuriuos buvo jvesta euro valiuta Estijoje
ir nustatytas neatSaukiamas fiksuotas euro
kursas Estijos kronos!® atzvilgiu. ECB pritaré
siilomiems reglamentams ir pabrézé, kad jie
leis jvesti eura kaip Estijos valiuta, po to, kai
bus panaikinta Estijai taikoma iSlyga Sutarties
140 straipsnio 2 dalyje nustatyta tvarka.

1 2010 m. liepos 13 d. Tarybos sprendimas Nr. 2010/416/ES pagal
Sutarties 140 straipsnio 2 dalj dél euro jvedimo Estijoje 2011 m.
sausio 1 d., OL L 196, 2010 7 28, p. 24.

2 2010 m. gruodzio 31 d. Sprendimas ECB/2010/34 dé¢l Eesti Pank
atliekamy kapitalo apmokéjimy, uzsienio atsargy pervedimy ir
inasy i Europos centrinio banko atsargas ir atidéjinius, OL L 11,
2011115, p. 58.

3 2010 m. gruodzio 13 d. Sprendimas ECB/2010/29 dél eury
banknoty emisijos, OL L 35,2011 2 9, p. 26, su pakeitimais.

4 2010 m. spalio 8 d. ECB rekomendacija, skirta Europos Sajungos
Tarybai dél Eesti Pank iSorés auditoriaus (ECB/2010/16), OL C
282,201010 19, p. 1.

5 2010 m. spalio 26 d. Sprendimas ECB/2010/18 dél Europos
centrinio banko nustatyty privalomyjy atsargy taikymo
pereinamojo laikotarpio nuostaty jvedus eurq Estijoje, OL L 285,
2010 10 30, p. 37.

6 2010 m. gruodzio 13 d. ECB ir euro zonai nepriklausanciy
valstybiy nariy nacionaliniy centriniy banky sutartis, i§ dalies
kei¢ianti 2006 m. kovo 16 d. ECB ir euro zonai nepriklausanciy
valstybiy nariy nacionaliniy centriniy banky sutartj, nustatan¢ia
valiuty kurso mechanizmo veikimo biidus Ekonomings ir pinigy
sajungos treCiajame etape, OL C 5, 2011 1 8, p. 3.

7 CON/2010/16, CON/2010/60.

CON/2010/20.

9 2010 m. liepos 13 d. Tarybos reglamentas (ES) Nr. 671/2010,
i§ dalies keiGiantis Reglamenta (EB) Nr. 2866/98 dé¢l Estijai
taikytino euro perskai¢iavimo kurso, OL L 196, 2010 7 28, p. 4.
2010 m. liepos 13 d. Tarybos reglamentas (ES) Nr. 670/2010, i§
dalies keiciantis Reglamenta (EB) Nr. 974/98 dél euro jvedimo
Estijoje, OL L 196,20107 2, p. 1.

10 CON/2010/52.
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3 EESTI PANK INTEGRACIJOS | EUROSISTEMA

VEIKLOS ASPEKTAI

Po to, kai 2010 m. liepos 13 d. ECOFIN taryba
priémé sprendima dél euro jvedimo Estijoje 2011
m. sausio 1 d., ECB atliko techninj pasirengima
visiS$kai integruoti Eesti Pank | Eurosistema.
Vadovaudamasis Sutarties nuostatomis, Eesti
Pank prisijungé prie Eurosistemos ir jgijo tokias
pacias teises ir {sipareigojimus, kokius turi eurg
jau isivedusiy ES valstybiy nariy nacionaliniai
centriniai bankai

Sis techninis pasirengimas integruoti Eesti Pank
1 Eurosistema apémé daug sri¢iy: finansing
atskaitomybe ir apskaita, pinigy politikos
operacijas, uzsienio atsargy valdyma ir uzsienio
valiuty operacijas, mokéjimo sistemas, statistika
ir banknoty gamyba. Pasirengimas operaciju
srityje — tai nuodugnus pinigy politikos ir
uzsienio  valiuty operacijy  igyvendinimo
priemoniy, procediiry ir techniniy sistemy
tikrinimas.

PINIGY POLITIKOS OPERACIJOS

2011 m. sausio 1 d. Estijai isivedus eura,
18 Estijos kredito j{staigy, kuriy sarasas
pateikiamas ECB interneto svetainéje, nuo
tos dienos privalo laikytis Eurosistemos
privalomyjy atsargy reikalavimu. Estijos
prisijungimas prie euro zonos labai nedaug
pakeité likvidumo salygas Eurosistemoje. Bendri
euro zonos kredito istaigy privalomyjy atsargy
reikalavimai padidéjo maziau negu 0,2 %
(223 mln. eury). Estijos grynieji autonominiai
likvidumo veiksniai 2011 m. sausio 1-18 d.
mazino likviduma, dél to euro zonos visos
banky sistemos likvidumo poreikis vidutiniskai
padidé¢jo apie 1,1 mlrd. eury.

Turédamos likvidumo pertekliy, Estijos sandoriy
Salys 2011 m. pradzioje vykdytose atvirosios
rinkos operacijose nepateiké jokiy pasitilymy,
i8skyrus nedidelei sumai operacijos, ivykdytos
sausio 19 d., metu.

Prisijunges prie euro zonos, Eesti Pank taip pat
pradéjo taikyti Eurosistemos ikaito valdymo
sistema, bet 2011 m. sausio 1 d. joks Estijos
turtas nebuvo tinkamas Eurosistemos kredito
operacijoms.

INASAS | ECB KAPITALA, ATSARGAS IR UZSIENIO
ATSARGAS

Visa Festi Pank pasiraSyto kapitalo dalis
sudaro 19,3 mln. eury, o tai yra 0,1790 % ECB
pasirasyto kapitalo, kuris 2011 m. sausio 1 d.
sudaré¢ 10,761 mird. eury. 2004 m. geguzés
1 d. prisijunggs prie ECBS FEesti Pank sumokéjo
7 % savo dalies ECB pasiraSytame kapitale kaip
inasa ECB veiklos iSlaidoms padengti; kartu
su ECB kapitalo padidinimu 2010 m. gruodzio
29 d. sis indélis buvo sumazintas iki 3,75 %.
Pagal ECBS statuto 48 straipsnio 1 dalj, Eesti
Pank privalo pervesti likusia jo pasirasyto
ECB kapitalo dali, kuri sudaro 18,5 min. eury.
2011 m. sausio 1 d. Festi Pank pervedé pirmaji
savo pasiraSyto kapitalo inasa, kuris sudaré
12,6 mln. eury, o likusi pasirasyto kapitalo dalis
bus sumokeéta kitais dviem jnasais.

Vadovaudamasis ECBS statuto 30 straipsniu ir
48 straipsnio 1 dalimi, 2011 m. pradzioje Eesti
Pank, atsizvelgdamas i savo dali pasiraSytame
ECB kapitale, | ECB uzsienio atsargas pervedé
145,9 min. eury (85 % S$io inaSo buvo sumokéta
Japonijos jenomis iSreikStu turtu, o 15 % -
auksu). Eesti Pank nusprendé vykdyti operacing
veikla, susijusia su jo dali atitinkan¢iy ECB
uzsienio atsargy Japonijos jenomis valdymu,
sudarydamas bendro uzsienio atsargy valdymo
susitarima su Suomen Pankki — Finlands
Bank. Dél uzsienio atsargy pervedimo { ECB,
vadovaujantis ECBS statuto 30 straipsnio
3 dalimi, Eesti Pank buvo kredituotas eurais
iSreiks$tu reikalavimu ECB.
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4 GRYNYJY PINIGY KEITIMAS ESTIJOJE

GRYNUYJY PINIGY KEITIMO LOGISTIKA

2010 m. liepos 13 d. ECOFIN tarybai
panaikinus islyga dél Estijos, 2011 m. sausio
1 d. Estija isivedé eura kaip savo valiuta.
Grynyju pinigy keitimas vyko sklandziai ir po
dvieju savaiciy laikotarpio, kai Estijos krona ir
grynieji eurai apyvartoje buvo naudojami kartu,
eury banknotai ir euro centai tapo vienintele
teiséta mokéjimo priemone Estijoje. Nuo 2011
m. sausio 1 d. i§ esmés visi bankomatai iSdavé
tik eury banknotus. Grynyju pinigy keitimo
aspektai buvo numatyti grynyju pinigy
keitimo plane, sukurtame kartu su atitinkamais
suinteresuotais asmenimis.

Suomen Pankki — Finlands Bank, kuris veiké
kaip logistikos partneris, patiecké 44,9 min.
banknoty, kuriy verté sudaré 1,47 mlrd. eury.
Eesti Pank grazins §ia paskola banknoty forma
2012 m. Eesti Pank uzsakyti banknotai turés savo
serijiniuose numeriuose raide ,,.D“. Eesti Pank
isigijo 194 mln. eury monety, kuriy verté sudaré
58,4 min. eury, i§ Suomijos monety kalyklos.

Kalbant apie verte, 13 % pasiskolinty eury
banknoty ir beveik pusé isigyty eury monety
buvo 1§ anksto iSduoti bankuy sektoriui
bankomatams uzpildyti ir antriniam iSankstiniam
paskirstymui uztikrinti. Be to, buvo pagaminta
700 000 pazintiniy eury monety rinkiniy, kuriy
kiekvieno nominalioji verté — 12,79 euro, skirty
paskirstyti  visuomenei, siekiant sumazinti
pirmomis sausio dienomis ~mazmenininky
turima smulkiy pinigy kieki.

Dél euro jvedimo Estijoje nacionaliniai
centriniai bankai nuo 2011 m. pirmosios darbo
dienos iki 2011 m. vasario 28 d. keité Estijos
kronas i eurus nominaliaja verte!!. Vienos Salies
ir vieno sandorio suma, kei¢iama { eurus per
viena diena, negalé¢jo bati didesné kaip
1 000 eury. Be to, 2010 m. gruodzio meén.
fiziniai asmenys gal¢jo keisti kronas | eurus
nemokamai ir neatSaukiamai fiksuotu keitimo
kursu visuose bankuose Estijoje. Estijos pasto
skyriai taip pat dalyvavo grynuju pinigy keitimo
procese pirmas penkiolika sausio dieny, kad
buty uztikrintas grynyjy pinigy pristatymas
1 kaimo vietoves.
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Nuo 2011 m. sausio 1 d. per SeSis ménesius
kronas galima issikeisti i eurus pagal fiksuota
centrini keitimo kursa nemokamai visuose
banky skyrivose, teikianCiuose  grynyju
pinigy paslaugas. Véliau, dar SeSis ménesius,
t. y. 2011 m. liepos—gruodzio mén., kronas bus
galima iSsikeisti { eurus kai kuriuose skyriuose.

Eesti Pank neribota laika keis Estijos krony
banknotus ir monetas.

EURO [VEDIMO INFORMACINE KAMPANIJA
Rengiantis euro jvedimui, ECB kartu su
Eesti Pank suorganizavo iSsamia informacing
kampanija. Sios kampanijos metu naudotos
komunikacinés priemonés buvo parengtos
atsizvelgiant | patirtj, sukaupta per ankstesnius
grynyjy pinigy keitimus, ir apémé visuomenés
nuomonés  tyrimus, {jvairius  spausdintus
leidinius ir specialiai sukurtus tinklalapius.
Pirma karta nuo informacinés kampanijos
»Euro 2002“ buvo panaudota TV reklama
(2010 m. lapkricio mén.—2011 m. sausio
mén. transliuotos keturios reklamos). ECB ir
Eesti Pank suorganizuotos euro informacinés
kampanijos tikslas buvo supazindinti grynyjy
pinigu tvarkymo specialistus ir pladiaja
visuomene su eury banknoty bei monety
iSvaizda, apsaugos pozymiais ir su grynyjy
eury jvedimo tvarka. Komunikacijos partneriai,
daugiausia bankai ir valstybés institucijos,
galéjo naudoti ECB leidiniy aukstos kokybés
spausdinimo laikmenas, pritaikydami jas savo
reikméms ir naudodami savo komunikacijos
veikloje.

Bendradarbiaudamas su aklyjy asociacijomis,
iskaitant Estijos aklyjy sajunga, ECB parengé
sutrikusio regéjimo Zzmonés skirta ,kalbancia
kortelg” (joje integruotame MP3 formato jrase
pateikiama pagrindiné pageidauta informacija
apie grynyjy pinigy keitima ir grynuosius eurus).

11 ECBS statuto 52 straipsnyje nustatytas reikalavimas ECB
valdancCiajai tarybai imtis btiny priemoniy siekiant uZztikrinti,
kad valiutomis, kurios neatSaukiamu kursu susietos su euru,
iSreikstus banknotus euro zonos nacionaliniai centriniai bankai
keisty nominaligja verte. Tokiomis salygomis 2006 m. liepos
24 d. Valdancioji taryba priemé gaires dél tokiy banknoty
keitimo.



Siekiant paminéti euro informacijos kampanijos
pradzia Estijoje, 2010 m. rugsé¢jo 19 d. ECB
pirmininkas Jean-Claude Trichet jteiké Estijos
nacionalinio banko valdytojui p. Lipstok
simboling Zvaigzde su eury banknotais.
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Betoninio tinklo pavidalo konstrukcijos fasado vaizdas i§ vidaus. Grossmarkthalle pastato restauravimas yra svarbus
statybos darby aspektas. Svarbiausi pastato iSorés elementai bus i§saugoti, o fasadai ir pavir$iai bus restauruoti pagal pastaty
i$saugojimo tvarka.



4 SKYRIUS
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STABILUMAS IR
INTEGRACI]JA



| FINANSINIS STABILUMAS

Eurosistema  prisideda  prie  to, kad
kompetentingos nacionalinés institucijos galéty
sklandziai vykdyti savo politika, susijusig su
kredito jstaigy rizika ribojanéia priezitra ir
finansy sistemos stabilumu. Be to, ji teikia
pasiiilymus Sioms institucijoms ir Europos
Komisijai dél Bendrijos teisés akty apimties ir
ju igyvendinimo Siose srityse. 2010 m. gruodzio
16 d. isteigus Europos sisteminés rizikos
valdyba (ESRV), nuo 2011 m. sausio 1 d.
pradé¢jo funkcionuoti nauja Europos priezitiros
sistema sukiirus tris — banky, vertybiniy
popieriy rinky bei draudimo ir pensijy fondy —
Europos prieziiiros institucijas (EPI). Sios
sistemos déka labai sustiprés Europos priezitiros
struktiira rizikos ribojimo mikrolygiu ir pirma
karta — makrolygiu, nes ESRV jpareigota
nustatyti sistemines rizikas ES finansy sektoriui
ir nustatyti ju prioritetus, perspéti ir prireikus
pateikti rekomendacijas dél padéti gerinanciy
veiksmy, siekiant suvaldyti Sias rizikas. ECB
»suteiks garantijas ESRV sekretoriatui, kartu
suteiks ESRV analiting, statisting, materialing ir
techning (logisting) bei administracing pagalba“
(zr. 6 skyriy)'.

I.I FINANSINIO STABILUMO STEBE]IMAS

.11 EURO ZONOS BANKY SEKTORIUS
Svarbiausia ECB veikla kartu su ECBS
Banky priezitiros komitetu (BPK) yra stebéti
rizikas finansiniam stabilumui ir jvertinti
finansy sistemos geba absorbuoti sukrétimus?.
Daugiausia stebimi bankai, kadangi jie ir
toliau yra svarbiausi léSy tarpininkai Europoje.
Taciau dél padidéjusios finansy rinky, finansy
infrastruktiiry ir kity finansy istaigy bei ju sasaju
su bankais svarbos finansy sistema turi stebéti
ir ECBS.

Ir 2010 m. buvusi jtampa euro zonos vyriausybés
obligacijy bei banky finansavimo rinkose
patikrino rinkos pasitikéjima euro zonos banky
sektoriaus geba spresti su rizika susijusius
klausimus ateityje. TaCiau euro zonos Saliy
isipareigojimas imtis fiskalinés konsolidacijos
arba ja paspartinti, Europos finansinio stabilumo
mechanizmo (EFSM) ir Europos finansinio
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stabilumo priemonés (EFSP) sukiirimas, geguzés
mén. pradéta vykdyti ECB vertybiniy popieriy
rinky programa (VPRP), kuri bus panaudota
isikisti { euro zonos valstybiy ir privacias skolos
vertybiniy popieriy rinkas, bei apskritai teigiami
liepos mén. paskelbti testavimo nepalankiausio-
mis salygomis rezultatai Europos Sajungoje labai
prisidéjo prie rinky stabilizavimosi vasara’.
Be to, susitarimas perzifiréti tarptautiniu mastu
veikian¢iy banky reguliavimo sistemas (Bazelis
III taisykles) (jas reikeés laikui bégant jgyvendinti,
kad banky sektorius galéty teikti kreditus
ekonomikai) sumazino netikruma dél banky
kapitalo ir likvidumo poreikio ateityje. Nepaisant
Sios raidos, bendra ekonominé ir finansiné padétis
euro zonoje buvo pritvinkusi rizikos finansy
stabilumui, o mety antraja pus¢ vél kilo
susiriipinimas dél vyriausybés skolos problemy ir
banky sektoriaus pazeidziamumo kai kuriose
euro zonos Salyse*. Be to, vél i§ryskéjes pasaulinis
nesubalansuotumas buvo kitas svarbus rizikos,
susijusios su dideliu valiuty kurso kintamumu ir
netvarkingo nesubalansuotumo grazinimo |
prading padétj galimybe, Saltinis.

Pazymétina, kad euro zonos finansy sektoriaus
raida 2010 m. buvo labai nevienoda tarp
valstybiy nariy, o tai dideliu mastu buvo susij¢
su vykdomu ankstesnio nesubalansuotumo
koregavimu kai kuriose Salyse. Esant tokiai
padéciai, kity valstybés sektoriaus paramos
priemoniy  skyrimas ir laipsniSkas  ju
nutraukimas iSkélé dideliy i$Stikiy euro zonos

1 2010 m. lapkri¢io 17 d. Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1096/2010,
OJ L 331,2010 12 15, p. 162.

2 Nuo 2004 m. pabaigos ECB skelbia savo Finansinio stabilumo
apzvalga, pusmeting ataskaita apie euro zonos finansy sistemos
stabiluma. 2010 m. jis taip pat paskelbé ES banky sektoriaus
strukttirinius rodiklius, meting ataskaita apie ES banky sektoriaus
stabiluma ir meting ataskaita apie ES banky struktiiras. Sias
metais joje yra ir ad hoc priedas apie banky pelninguma ,,Beyond
ROE: How to measure bank performance®. Siuose leidiniuose
pateikti svarbiausi BPK nustatyti faktai stebint banky sektoriaus
struktiirg ir stabiluma. Jie paskelbti ECB interneto svetainéje.

3 Testavima nepalankiausiomis salygomis Europos Sajungoje
atliko Europos bankininkystés institucijy priezitiros komitetas
EBIPK), glaudziai bendradarbiaudamas su ECB ir Europos
Komisija. I$samus metodikos apraSymas pateiktas EBIPK ir
ECB svetainése, o rezultatai paskelbti EBIPK ir dalyvaujanéiy
nacionaliniy institucijy svetainése.

4 Si saveika pasieké kulminacija Airijai prasant ES ir (ar) TVF
finansinés paramos programos lapkricio 21 d.



finansy sistemai. Taciau vidutiniu laikotarpiu iy
priemoniy reikés atsisakyti, nes prieSingu atveju
su ju pagalba bity palaikomos nevienodos
salygos tarp banky ir tarp Saliy. Siuo metu
didziausia rizika apima galimybg, kad nerimas
del valstybés finansy tvarumo gali iSsilaikyti
arba net padidéti, taip sudarydama potencialg
tolesniam neigiamam griztamajam rysiui tarp
valstybés finansy ir finansy sektoriaus. Nors
neigiama sasaja tarp ekonomikos augimo
pazeidziamumo, fiskalinio nesubalansuotumo
ir banky finansavimo salygu labai dominavo tik
kai kuriose euro zonos $alyse, ir toliau buvo jos
persidavimo i kitas euro zonos $alis rizika.

Taciau, vertinant perspektyva, pagrindinis
scenarijus euro zonos finansiniam stabilumui
yra palankiausias. Jam i§ dalies palanki geresné
makroekonominé aplinka, padidéjgs skaidrumas
dél finansy istaigy turto rizikos ir papildomos
euro zonos vyriausybiy ir centriniy banky
nustatytos apsaugingés finansy priemongés. Taciau
netikrumas dél Sio pozitirio tebéra didelis.

2010 m. pirmus tris ketvir¢ius euro zonos
dideliy ir sudétingy banky grupiy pajamos
pradéjo atsigauti, daugiausia dél dideliy grynuju
palikany pajamy, maZzesniy, taciau vis dar
dideliy vidutiniy atidéjiniy paskoly nuostoliams
atlyginti ir stabiliy pajamy i§ banky mokesciy
bei komisiniy. Grynyjy palikany pajamy
augima rodé¢ didéjanti pajamingumo kreivé ir
vis dar didelés banky taikomos marzos naujoms
paskoloms. Be to, buvo pozymiy, kad tikriausiai
2010 m. viduryje ivyko banky skolinimo biistui
isigyti luzis, nors skirtumai tarp valstybiy
nariy yra dideli, o banky skolinimas ne finansy
bendrovéms atsigavo daug vangiau. Galiausiai
didelés ir sudétingos banky grupés turéjo naudos
deél to, kad labai sumazéjo rizikos kaina. Tai
lémé teigiama kredito ciklo raida ir ekonomikos
atsigavimas (pvz., stabilizavosi isipareigojimy
nejvykdymo rodikliai, buvo mazesnés ir
neveiksnios paskolos). Taciau dideliy ir
sudétingy banky grupiy pajamos i§ prekybos
labai sumazéjo 2010 m. antraji ketvirti, o treciaji
ketvirtj padétis pasikeité tik i§ dalies. Tai nuléme
mazesnés prekybos apimtys, o daugelis jstaigy
patyré savo turto nuostoliy. Duomenys rode,

kad dideliy ir sudétingy banky grupiy mokumo
normatyvas toliau geréjo 2010 m. pirmus tris
ketvir€ius. Juos gerino nepaskirstytasis pelnas
ir banky pastangos didinti kapitala. Kita vertus,
jei pastarojo meto dideliy ir sudétingy banky
grupiy pelningumo atsigavimas sumenkty, tai
turéty neigiama poveiki kreditavimo realiajai
ekonomikai apimciai. Be to, daugelyje $aliy ir
toliau nedaug mazéja banky kredito rizika.

1.1.2 KITOS FINANSY |STAIGOS

Kalbant apie kitas finansy istaigas, pasakytina,
kad padétis euro zonos draudimo sektoriuje 2010
m. stabilizavosi. Draudiky veiklos rezultatai
buvo skirtingi, santiri ekonominé veikla
tebestabdé draudimo veikla. Taciau draudiky
finansinius rezultatus didino santykinai nedideli
nuostoliai ir stabilios investavimo pajamos.
Apskritai dideliy draudiky pelnas 2010 m.
buvo pastovus. Be to, kapitalo pozicijos buvo
pastovios ir atrodo, kad yra pakankamai atsargy
absorbuoti galimus sukrétimus.

Vertinant perspektyva, pasakytina, kad tebéra
tai prisideda prie netikrumo dél Siy perspektyvu.
Ypa¢ pazymétina tai, kad mazas AAA reitinga
turin¢iy vyriausybés obligaciju pajamingumas
turintiems daug fiksuotos grazos isipareigojimuy,
kuriy sutartos paltikanos yra artimos arba didesnés
uz dabartines nulinés rizikos ilgalaikes palikany
normas. Kartu nedaug atsigaunanti ekonominé
veikla ir ja supantis netikrumas tebedaré itaka euro
zonos draudiky draudimo veiklos rezultatams.

Specialiosios paskirties fondy sektorius 2010
m. toliau atsigavo. Investicijy veiklos rezultaty
vidurkis nebuvo toks isptidingas kaip 2009 m.,
taiau investuotojai vis sugrizinéjo 1 S§i
sektoriy, o metiniai grynieji srautai vél buvo
teigiami. Taciau investuotojai buvo labiau linke
pasirinkti didesnius specialiosios paskirties
fondus, kuriy augimas taip pat gali reiksSti
didesn¢ susijusig rizika finansy stabilumui.
Be to, esant nedideléms nominaliosioms
paliikany normoms ir dél padidéjusios brokeriy
banky tolerancijos dél kitos sandorio Salies
keliamos kredito rizikos, turimi riboti duomenys
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apie specialiosios paskirties fondy finansinius
svertus rodo, kad specialiosios paskirties fondy
sektoriaus finansiniai svertai pamazu vél didéja,
o tai daro §i sektoriy pazeidZiamesnj ir jautry
ivairioms su didesniu isiskolinimu susijusioms
rizikoms.

1.2 SUSITARIMAI DEL FINANSINIO STABILUMO

2010 m. ES pradéjo nuodugniai perzitreéti ES
kriziy prevencijos, valdymo ir sprendimo teisini
pagrinda. Kelerius metus vykdant $ig reforma,
daugiausia démesio, kaip numatyta 2010 m.
geguzés 18 d. ECOFIN tarybos iSvadose,
skiriama Sioms darbo sritims: i) ES politikos
koordinavimo  sistemos jgyvendinimui, ii)
ES reguliavimo sistemos gerinimui ir iii)
suktirimui mechanizmy patvirtinti, kad finansy
sektorius patiria grynasias finansy kriziy
iSlaidas. Per Siuos metus ECB aktyviai dalyvavo
visose trijose srityse.

Ypac pazymétina tai, kad ECB rémé holistinés
ES politikos koordinavimo sistemos, skirtos
kriziy prevencijai, valdymui ir sprendimui,
igyvendinima. Taireiské didesnj ECOFIN tarybos
koordinavimo vaidmenj finansinio stabilumo
politikoms. ECB taip pat pritaré koordinavimo
susitarimams, aiSkiau nustatantiems jvairiy ES ir
nacionaliniy institucijy vaidmenis ir atsakomybg.
Buvo manoma, kad, esant tokiai padéciai,
tarptautiniy stabilumo grupiy, apibiidinty 2008 m.
susitarimo memorandume dél tarptautinio
finansinio  stabilumo®,  sukiirimas visoms
dideléms ES tarptautinéms finansy grupéms iki
2011 m. vidurio ir tarptautiniy bendradarbiavimo
susitarimy (vadinamyjy savanorisky konkretaus
bendradarbiavimo susitarimy) pasiraSymas yra
naudingas stiprinant politikos koordinavima
dvisaliu (daugiasaliu) pagrindu®.

Veiklos reguliavimo srityje 2010 m. vasario
mén. Eurosistema prisidéjo prie Komisijos
vieSos konsultacijos dél ES tarptautinés
krizés valdymo banky sektoriuje sistemos’.
Eurosistema pritar¢ Komisijos siekiui imtis
iniciatyvos rengti ES problemy sprendimo
sistema ir aiSkintis klittis veiksmingam kriziy,
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daran¢iy poveiki ES tarptautinéms finansy
istaigoms, valdymui. Be to, Eurosistema pasiiilé
keleta galimy buidy spresti klausimus, susijusius
su ankstyvos intervencijos priemonémis, turto
pervedimu grupés viduje, bankuy problemy
sprendimu?® ir nemokumu.

2010 m. geguzés mén. Komisija paskelbé savo
Komunikata apie banky problemy sprendimo
fondus, siillydama sukurti ES iSankstinio
finansavimo programos tinkla kaip geriausia
finansiniy ~ sverty  panaudojima, siekiant
uztikrinti, kad banky zlugimas nebus
sprendziamas mokes¢iy mokétojuy saskaita arba
kad jie nedestabilizuos finansy sistemos. Be to,
birzelio mén. Europos Vadovy Taryba sutiko,
kad valstybés narés sukurty sverty ir mokesé¢iy
finansy istaigoms sistemas, siekdamos uztikrinti
teisinga nastos pasidalijima ir kurty paskatas
suvaldyti sisteming rizika’. Atsizvelgdamas i tai
ECB sutiko, kad reikia uztikrinti koordinavima
ivairiy iniciatyvy, kuriy Salys jau émési
sickdamos sumazinti rizika dél konkurencijos
iSkraipymy, susidaranCiy tarp nacionaliniy
banky rinky, ir dél iniciatyvy, susijusiy su
trukdymu tarptautiniam bendradarbiavimui per
krizes. Todél ECB aktyviai prisidéjo prie
Ekonomikos ir finansy komiteto specialios

darbo grupés krizés valdymui, stebédamas
ivairias ES sverty sistemas ir teikdamas
rekomendacijas dél galimy trumpalaikiy

klausimy, tokiy kaip dvigubas apmokestinimas
ir visiems galiojancios vienodos salygos.

5 Zr. Memorandum of Understanding on Cooperation between the
Financial Supervisory Authorities, Central Banks and Finance
Ministries of the European Union on Cross-Border Financial
Stability (ECFIN/CEFCPE(2008)REP/53106), Briuselis, 2008 m.
birzelio 1 d.

6 2010 m. rugpjucio 17 d. sukurta pirma tarptautin¢ stabilumo
grupé — Siaurés ir Pabaltijo $aliy tarptauting stabilumo grupe,
pasiraSant susitarima tarp Danijos, Estijos, Suomijos, Islandijos,
Latvijos, Lietuvos, Norvegijos ir Svedijos kompetentingy
institucijuy.

7 2009 m. spalio 20 d. Europos Komisija pradéjo viesas
konsultacijas dél savo Komunikato ,,ES sistema dél tarptautinio
krizés valdymo banky sektoriuje” (4n EU Framework for
Cross-Border Crisis Management in the Banking Sector). Jame
nagrinéjami klausimai, susij¢ su trimis pagrindinémis sritimis:
i) ankstyva intervencija, ii) banko sprendimu ir iii) nemokumu.

8 ,Banky problemy sprendimas“ — tai nacionaliniy problemy
sprendimo instituciju priemonés krizei bankingje istaigoje
valdyti, jos poveikiui finansy stabilumui sumazinti ir prireikus
palengvinti tvarkinga istaigos arba jos dalies likvidavima.

9 Iiskyrus Cekija, kuri pasiliko teisg netaikyti §iy priemoniy.



2010 m. spalio mén. Komisija paskelbé
Komunikata ,,ES finansy sektoriaus kriziy
valdymo sistema“. Jame numatyti pagrindiniai
sistemos elementai, kurie bus jtraukti { 2011 m.
pasitilymus dél ES teisés. Be neatidéliotino
prioriteto  jgyvendinti veiksmingas  krizés
valdymo priemones visose valstybése narése,
Komunikate  pateikiamas ir ,priemoniy
rinkinys*, nurodantis ilgalaike kai kuriy svarbiy
sklandy  krizés  sprendima, perspektyva.
Eurosistema remia Komisijos pateikta pasitilyma
gerinti ES reguliavimo sistema, skirta krizei
valdyti ir problemoms sprgsti. ISsami krizés
valdymo sistema uztikrinty, kad svarbiausia
problemy iSsprendimo galimybé yra patikima
net ir sistemiS8kai svarbios tarptautinés
institucijos atveju. Norint pasiekti $i tiksla,
institucijoms reikalingas ne tik veiksmingesnis
priemoniy komplektas, bet ir nuostatos,
skatinanc¢ios bendradarbiavima tarp valstybiy
nariy kriziy metu. Komisija 2011 m. sausio 6 d.
pradéjo vieSas konsultacijas del Sio pasiiilymo
techninio pobtidZio detaliy'®. 2010 m. gruodzio
mén. savo iSvadose dél krizés prevencijos,
valdymo ir problemy sprendimo ECOFIN taryba
parémé Komisija biisimame istatymy leidybos
darbe ir pakviet¢ Ekonomikos ir finansy
komiteta toliau stebéti nacionalines sverty ir
mokescCiy sistemas, atkreipti ypatinga démesi i
visiems vienodas salygas ir koordinavima!!.

10 Placiau apie tai zr. Europos Komisijos svetaingje (ec.europa.eu).

11 Tarybos i§vados dél krizés prevencijos, valdymo ir sprendimo,

3054-0ji ECOFIN tarybos sesija, Briuselis, 2010 m. gruodzio 7 d.
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2 FINANSY REGULIAVIMAS IR PRIEZIURA

2.1 BANKAI

2010 m. banky veikla buvo reguliuojama
vadovaujantis G20 $aliy vir§tiniy susitikimuose
2009 m. Londone ir Pitsberge nustatyta
darbotvarke. Jos galutinis tikslas — sukurti
atsparesng finansy sistema, palaikancia sparty
ir stabily ekonomikos augima. Tod¢l Valdytoju
ir prieziiiros vadovy grupé¢ (VPVQ), Bazelio
banky priezitiros komiteto prieziliros organas,
pritar¢ dideliam esamu kapitalo reikalavimy
stiprinimui ir pasaulinio likvidumo rizikos
reguliavimo taikymui'2. Sis reformuy paketas,
paprastai vadinamas Bazelis III, yra kertinis
naujos tarptautinés rizika ribojancios sistemos

akmuo.

Bazelis III  pakete pateikiamas naujas
reguliuojamo  kapitalo apibrézimas. Jame
daugiausia  démesio  skiriama didziausia

nuostoliy absorbavimo geba pasizymincioms
sudedamosioms kapitalo dalims, tokioms kaip
paprastosios  vardinés akcijos ar joms
prilygstancios ne akciniy bendroviy priemonés.
Be sio kokybés pagerinimo, labai padidinta ir
privalomojo kapitalo suma. Buvo nustatytas
naujas minimalus 4,5 % normatyvas pirmojo
lygio akcinio kapitalo ir pagal rizika jvertinto
turto santykiui, prie kurio pridedama 2,5 %
kapitalo atsarga, skirta btsimy laikotarpiy
sukrétimams atlaikyti. Kartu su kitais pirmojo ir
antrojo lygio kapitalo elementais visas kapitalo
normatyvas padidés nuo dabartiniy 8 iki 10,5 %
pagal rizika apskaiciuoto turto. Papildoma
anticikliné kapitalo atsarga, kuria reikéty
panaudoti pernelyg didelio kredito didéjimo
atveju, galéty padideti iki 2,5 % pagal rizika
apskaiciuoto turto priklausomai nuo nacionalinés
kredito ciklo raidos. Reaguodama i Komisijos
konsultacijas dél anticikliniy kapitalo atsargy
pasitilymo, Eurosistema parémé tarptautiniu ir
ES lygiu darba, susijusi su anticiklinés kapitalo
atsargos mechanizmo kirimu ir pabrézé
butinybg nuosekliai ji igyvendinti ES ir
tarptautiniu lygiu. Siekiant jgyvendinti visiems
vienodas salygas tarptautiniu mastu, nustatant
reikalavimus suformuoti anticikling kapitalo
atsarga kaip galima detaliau pacioje Kapitalo
reikalavimy direktyvoje (KRD), Europos
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sisteminés rizikos valdyba ir Europos banky
asociacija (EBA) pagal savo atitinkamus
igaliojimus Europos prieziiiros sistemoje galéty
paskelbti politinius principus ir techninius
standartus, ketinant patikslinti papildomus
reikalavimus, jgalinanCius sistema reaguoti {
finansy sistemos evoliucija ir {vairius jos
patiriamus sukrétimus 3.

Be to, kaip numatyta G20 Saliy isipareigojimuose,
pagal rizika ivertintus reikalavimus turéty
papildyti skaidrus ir tarptautiniu mastu
palyginamas ne rizikos vertinimu pagristas
sverto normatyvas.

Likvidumo rizikos reglamenta sudaro du
pagrindiniai  kiekybiniai  standartai. Juose
daugiausia démesio skiriama trumpalaikiy

likvidumo reikalavimy iSkraipymy apribojimui
ir nustatomas struktdrinis, ilgesnio termino
likvidumo reikalavimas, kurio tikslas — sumazinti
banky priklausomyb¢ nuo mazmeniniy bei
kity kintamy finansavimo Saltiniy ir skatinti
stabily ilgesnio termino finansavima. Siekiant
palengvinti likvidumo rizikos stebéjima ir
informacijos tarp prieziliros tarnyby keitimasi,
kiekybines priemones papildo  stebéjimo
priemoniy paketas.

Vadovaudamasi S$iais reguliavimo poky¢iais,
Europos Komisija pradéjo dvi konsultacijas.
Pirma konsultacija pradéta 2010 m. vasario mén.
ir buvo susijusi su sitilomais Kapitalo reikalavimy
direktyvos pakeitimais dél likvidumo standarty,
kapitalo  apibrézimo, sverty normatyvy,
poky¢iy, traktuojant sandorio Salies kredito
rizika, anticikliniy priemoniy (pvz., specialiyjy
atidéjiniy sudarymas tikétiniems ekonomikos
ciklo nuostoliams), vienody nuostaty ir

12 Pla¢iau apie tai zr. straipsniuose ,Bazelis III: pasauliné
reguliavimo sistema, skirta atsparesniy banky ir banky sistemy
suktirimui® (Basel IlI: A global regulatory framework for more
resilient banks and banking systems) ir ,,Bazelis 11I: tarptautiné
likvidumo rizikos apskai¢iavimo, standarty ir steb¢jimo
sistema* (Basel III: International framework for liquidity risk
measurement, standards and monitoring). Abu straipsniai
paskelbti 2010 m. gruodzio 16 d. Jie pateikti TAB interneto
svetaingje (Www.bis.org).

13 Zr. ,,Countercyclical capital buffer — position of the Eurosystem
on the Commission’s consultation document® ECB interneto
svetainéje.



sistemiskai svarbiy finansy istaigy (SSFI). Antra
konsultacija dél anticikliniy kapitalo atsargy
taikymo pradéta 2010 m. spalio mén. ir skirta
anticiklinei kapitalo atsargai sudaryti.

ECB visapusiskai remia Valdytojy ir priezitiros
vadovy grupés susitarima ir mano, kad jis
gyvybiskai svarbus, siekiant jvykdyti G20 Saliy
suteiktus igaliojimus. Kriz¢ aiskiai parode, kad
svarbiausias prioritetas turéty bati skiriamas
priemonéms, skirtoms finansy sistemos
atsparumui padidinti. Nepaisant reguliavimo
reformos i$laidy — kai kurios i§ ju yra laikino
pobiidzio, — nauja sistema bus naudinga
pasaulio ekonomikai, nes akivaizdziai mazins
su blisimomis finansy krizémis susijusia rizika.

Tac¢iau ECB mano, kad nuoseklus paketo
igyvendinimas 2013-2019 m. bus pagrindinis
uzdavinys ir kad bet kokia tolesné raida turi biiti
vertinama pagal jau taikoma priemoniy paketa.
Pereinamuoju laikotarpiu kapitalo reikalavimus,
likvidumo rodiklius bei sverty normatyva reikés
atidziai jvertinti pagal ju poveiki konkretiems
veiklos modeliams, konkretiems bankininkystés
sektoriams, finansy rinkoms ir ekonomikos
augimui. Kartu reikés skirti tam tikra démesi
sickiant uztikrinti, kad naujas taisykles
nuosekliai jgyvendinty ijvairios jurisdikcijos
tarptautiniu lygiu.

Vadovaudamasi G20 Saliy isipareigojimais,
Finansinio stabilumo valdyba (FSV) savo
pastangas 2010 m. sutelké kitai darby sriciai,
biitent kurimui gerai integruotos sistemos
rizikoms ir iSorés veiksniams, susijusiems
su SSFI, mazinti. Naujoje sistemoje bus Sie
blokai: i) veiksmingo SSF] problemy sprendimo
priemonés; 1ii) spartesné ir veiksmingesné
priezitira; iii) patikimos finansy rinkos
infrastruktiiros, skirtos persidavimo rizikos
mazinimui, ir iv) papildomi rizika ribojantys
bei kiti reikalavimai pagerinti nuostoliy
absorbavima. 2010 m. rugséjo mén. spaudos
pranesime, pateiktame po susitarimo dél naujo
rizika ribojan¢io rezimo rizikos parametry
ivertinimo, VPVG pabrézé, kad SSFI turéty
pasizymeti didesne nuostoliy absorbavimo geba
negu reikalaujama pagal Bazelis III.

ECB pritaria ir remia FSV darba $ioje svarbioje
srityje. Atsizvelgiant | pasaulini SSF] veiklos
masta, ir toliau biitina, kad priezitiros bendrija,
kurig globoja FSV, glaudziai bendradarbiauty,
sieckiant  uztikrinti aukSta  tarptautinio
nuoseklumo Sioje srityje lygi, kad apriboty
galimus nukrypimus nuo visiems vienody
salygu principo ir siekiant sumazinti prieziiiros
taisykliy arbitrazo rizika.

2.2 VERTYBINIAI POPIERIAI

2010 m. toliau buvo dirbama tokiose srityse kaip
specialiosios paskirties fondai, kredito reitingy
agentiiros (KRA) ir pardavimo pasiskolinus
reguliavimas. G20 Salys dar karta patvirtino
savo isipareigojima pagerinti specialiosios
paskirties fondy ir kredito reitingy agentiiry
priezitra'. Europos lygiu Europos vertybiniy
popieriy rinky priezitiros institucijy komitetas
iSreiské susirtipinima dél potencialios pardavimy
pasiskolinus zalos®.

Kalbant apie specialiosios paskirties fondus,
spalio mén. Taryboje buvo susitarta'® dél
Alternatyviy investiciniy fonduy valdytoju
direktyvos (AIFV direktyvos) ir 2010 m.
lapkri¢io 11 d. Europos Parlamentas teigiamai
balsavo uz §i pasiilyma. AIFV direktyvos

tikslai — uztikrinti, kad visi alternatyviy
investiciniy fondy, didesniy uz tam tikrg
nustatyta dydi, valdytojai turi laikytis

atitinkamy igaliojimy suteikimo ir registravimo
reikalavimy, gerinti rizikos valdyma ir valdymo
saugos priemones, gerinti investuotojy apsauga
ir parengti rizikos ribojimo makrolygiu
stebéjimo sistemos projekta. Atsizvelgiant 1
Sivos reikalavimus, AIFV turéty gauti pasa,
leidziant] jiems parduoti léSas profesionaliems
investuotojams  vienoje  bendroje  rinkoje.
Prisidédama  prie Europos Komisijos
konsultaciju dél specialiosios paskirties fondy,

14 The G20 Toronto Summit Declaration, G20, 26-27 June 2010.

15 Europos vertybiniy popieriy rinky priezitiros institucijy komitetas,
Proposal for a Pan-European Short Selling Disclosure Regime,
March 2010.

16 Susitaré Taryba, Europos Komisija ir Europos Parlamento

Ekonomikos ir pinigy politikos komitetas.
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Eurosistema pritaré specialiosios paskirties fondy
sektoriaus didesniam skaidrumui ir rizika
ribojanciai priezitirai makrolygiu, kartu pabrézé,
kad, pradéjus taikyti iSsamig ir suderintg
reguliavimo sistema alternatyviy investiciniy
fondy valdytojams ES, biity Zengtas pirmas
zingsnis siekiant bendros nuomonés pasauliniu
lygiu. Be to, ji pabrézé svarba testi tarptauting
dialoga, siekiant uztikrinti pasauliniu lygiu
suderinta sistema!”.

Kalbant apie kredito reitingy agenttiras, Europos
Komisija pateiké pasiiilyma pakoreguoti esama
kredito reitingy agentiiry reguliavima'®. Savo
nuomongje apie §i pasitilyma!® ECB i§ esmés
pritaré priemonéms, skirtoms reguliavimo
sistemai stiprinti, o ypa¢, kad reikia suteikti
visapuses teises Europos vertybiniy popieriy
ir rinky institucijai (EVPRI) dél registravimo
bei kredito reitingy agentiry prieziiros ir
apsvarstyti klausima dél didesnio skaidrumo
bei konkurencijos rinkoje, nustatant strukttiriniy
finansiniy priemoniy reitingus.

Reaguodamos | susiripinima dél pardavimy
pasiskolinus  ypatingomis finansy  krizés
sukeltomis salygomis poveikio, reguliavimo
institucijos visame pasaulyje priémé nemazai
priemoniy. Europoje  Europos  vertybiniy
popieriy rinky prieziGiros institucijy komitetas
2010 m. kovo mén. pasiiilé Europos informacijos
atskleidimo sistemg. 2010 m. birzelio 14 d.
Europos Komisija taip pat paskelbé konsultacijy
dokumenta. 2010 m. rugpjtacio 5 d. Eurosistema,
atsakydama i $i dokumenta, pritaré siilomam
skaidrumui dél ES akcijy. Buvo pabrézta, kad
Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija
kartu su kitomis atitinkamomis institucijomis
turéty atlikti pagrindini vaidmeni kritiniy
situacijy atveju ir kad pardavimy pasiskolinus
draudimy ar apribojimy trukmeé ir apimtis turéty
bati apriboti iki iSimtiniy atvejy lygio.
Eurosistema i§ esmés pritaré Sioms poveikio
priemonéms, kai nejivykdomas atsiskaitymas uz
nepadengtus pardavimus pasiskolinus, ir teisiy
suteikimui kompetentingoms institucijoms, kad
jos galety laikinai apriboti pardavimus
pasiskolinant. Vélesnio Komisijos pasiiilymo
dél reguliavimo tikslas — didesnis suderinimas,
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koordinavimas ir skaidrumas bei sisteminés
rizikos, rizikos rinky vientisumui ir atsiskaitymo
rizikos mazinimas?®,

2.3 APSKAITA

Svarbiausi 2010 m. pokyciai buvo susij¢ su
Finansinés apskaitos standarty valdybos (FASV)
ir Tarptautiniy apskaitos standarty valdybos
(TASV) atliekamu darbu, reaguojant { G20 Saliy
praSyma iSnagrinéti finansy krizés pradzioje
iSryskintas silpnasias puses ir suderinti $iy
institucijy standartus.

Atsakydama | G20 Saliy praSyma pagerinti
suinteresuoty asmeny jtraukima | standarty
sudarymo procesa, TASV toliau didino
savo pastangas, skatindama itraukti daugiau
suinteresuoty Saliy i standarty priémimo procesa.

Todél daug karty ECB teiké savo nuomong
TASV dél keliy pagrindiniy apskaitos projekty
(ypac¢ dél finansiniy priemoniy apskaitos) ir
apibendrinta nuomong dél FASV ir TASV
konvergencijos.

2010 m. balandZio mén. ECB pareiské savo
pastabas dél TASV pasitilymo labiau atsizvelgti
1 priezitiros institucijuy poreikius dél priezitiros
institucijoms skirtos pajamy ataskaitos. ECB
pabrézé gero bendradarbiavimo tarp TASV ir
prieziliros institucijy svarba tikrosios vertés
nustatymo ir atidéjiniy galimiems nuostoliams
ateityje  sudarymo  klausimais  apskaitos
sistemoje. Taciau ECB nepritaré pasitlymui
del priezitros institucijoms skirtos pajamy
ataskaitos, mnes informacijos atskleidimo
reikalavimuose naujoje kapitalo sistemoje

17 European Commission’s consultation on hedge funds —
Eurosystem contribution, ECB, 25 February 2009.

18 2009 m. rugséjo 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas
(EB) Nr. 1060/2009 dé¢l kredito reitingy agentuiry.

19 2010 m. lapkri¢io 19 d. Europos centrinio banko nuomoné
dél pasitlymo, susijusio su Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentu (EB) Nr. 1060/2009 dél kredito reitingy agentiiry
(CON/2010/82).

20 Proposal for a Regulation of the European Parlament and of the
Council on Short Selling and certain aspects of Credit Default
Swaps, Europos Komisija, 15 September 2010.



(Bazelis III) jau aptarti informacijos atskleidimo
klausimai, kuriuos iskélé TASV savo pasitilyme,
o prieziiiros institucijoms skirta pajamy ataskaita
galéty tik papildomai apsunkinti ir sukelti
netikrumo bei sumaiSties rinkoje, o to reikéty
vengti.

FASV ir TASV sustiprino savo pastangas
supaprastinti galiojan¢iy finansiniy priemoniy
apskaita, parengdamos naujus standartus dél
finansiniy priemoniy klasifikacijos ir vertinimo.

2010 m. abi valdybos toliau dirbo tikslindamos
paskoly  nuostoliy  (vertés  sumazéjimo)
pripazinima apskaitoje. Todél ECB daug karty
iSreiské savo aiSky pritarima tikétiny nuostoliy
metodui. Be to, ECB toliau prisidéjo prie Bazelio
komiteto darbo apskaitos srityje. Sio darbo
tikslas, be kita ko, sprgsti operacines problemas,
susijusias su tikétiny nuostoliy metodo taikymu.
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3 FINANSINE INTEGRACIJA

Eurosistema prisideda prie Europos finansinés
integracijos gerinimo taip: i) didina supratima
apie finansing integracija ir ja stebi; ii) spartina
privadiojo sektoriaus veikla, palengvindama
bendrus veiksmus; iii) teikia patarimus dél
finansy sistemos jstatymy ir reglamentavimo
sistemos bei tiesioginio taisykliy nustatymo ir
iv) teikia centrinio banko paslaugas, skatinancias
finansing integracija.

SUPRATIMO APIE FINANSINE INTEGRACIJA
DIDINIMAS IR JOS STEBEJIMAS

2010 m. balandzio mén. ECB paskelbé savo
ketvirta meting ataskaita apie ,,Finansing integracija
Europoje“?!. Pagrindinis $ios ataskaitos tikslas —
prisidéti prie Europos finansinés integracijos
pazangos ir didinti visuomenés supratima apie
Eurosistemos vaidmenj stiprinant §] procesa,
teikiant informacija apie integracijos bikle ir
tolesng finansing integracija skatinanciy priemoniy
empirini pagrindima. Pirmiausia ataskaitoje
pateiktas finansinés integracijos buklés ivertinimas
grindziamas rodikliais, kurie skelbiami kas pusg
mety ECB interneto svetaingje. 2010 m.
Sie rodikliai buvo toliau tobulinami siekiant jtraukti
obligacijuy rinkos rodiklius. Be to, ataskaitoje
i$samiai analizuojami tam tikri klausimai, tokie
kaip: i) banky integracija ir priezidra ES, ii)
Europos padengtos obligacijos, iii) suderinimas
poprekybiniame sektoriuje ir iv) finansy rinkos
integracijos ir plétros reik§mé stabilumui.
Ataskaita uzbaigiama FEurosistemos indélio,
siekiant labiau integruoty ir iSplétoty finansy
rinky Europoje per 2009 m., apzvalga.

ECB toliau uzsiémé Moksliniy tyrimy apie
kapitalo rinkas ir finansing integracija Europoje
sistemos veikla. Si sistema suburia akademinius
darbuotojus, rinkos  dalyvius, politikos
formuotojus ir centriniy banky darbuotojus.
Jai vadovaujama kartu su Frankfurto prie
Maino universiteto Finansiniy studijy centru.
Sistemos trylikta konferencija ,,Rizika ribojantis
reguliavimas makrolygiu kaip metodas suvaldyti
sisteming rizika: ekonominiai pagrindai,
nustatymo priemonés ir politikos priemonés®
ivyko 2010 m. rugséjo 27-28 d. Frankfurte
ir ja organizavo ECB. Kaip ir praéjusius
kelerius metus, ECB suteiké ,,Lamfalussy
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mokslinio bendradarbio”“ vardus penkiems
jauniems  $ios  sistemos  mokslininkams.
Dabartiniai sistemos prioritetai yra tokie:

i) finansy sistemos — rizikos valdytojos, rizikos
paskirstytojos ir rizikos kiiré¢jos; ii) mazmeniniy
finansiniy paslaugy integracija ir plétra bei
novatorisky imoniy skatinimas ir iii) finansy
modernizavimas ir valdymas bei Europos finansy
sistemy integracija i pasaulines kapitalo rinkas.

PRIVACI0JO SEKTORIAUS INICIATYVY
SPARTINIMAS

SEPA

Eurosistema toliau rémé Bendros mokéjimy
eurais erdvés (SEPA) iniciatyva, kurios déka
fiziniai asmenys, jmonés ir vie$ojo sektoriaus
institucijos gali mokéti negrynaisiais eurais
visose SEPA erdvés Salyse i§ vienos saskaitos,
naudodami viena mokéjimo priemoniy rinkini
taip lengvai, veiksmingai ir saugiai kaip ir
atlikdami nacionalinius mokéjimus.

2010 m. spalio mén. Eurosistema paskelbé
septintaja SEPA pazangos ataskaita®. Joje
ivertinama pazanga igyvendinant SEPA nuo
paskutinés ataskaitos paskelbimo 2008 m.
lapkri¢io mén., pazymint laiméjimus ir nurodant
trikumus. Be to, ataskaitos priede Eurosistema
nurodé (negalutini) saraSa svarbiausiy darbuy,
kuriuos reikia jvykdyti nuo 2010 m. ketvirtojo
ketvir¢io iki 2013 m. pabaigos, siekiant
palengvinti SEPA igyvendinima ir peréjima prie
SEPA. Pagrindinés ataskaitos i§vados susijusios
superéjimu prie SEPA kredito pervedimy ir SEPA
tiesioginio debeto, kortelémis, inovacijomis ir
mazmeniniy mokéjimy saugumu. Pastarajam,
be kita ko, Eurosistema sukiiré foruma stebéti
rinkos raida ir skatinti saugumo likesciy
derinima Europoje. Be to, Eurosistema pritaria
Europos Komisijos iniciatyvai taikyti peréjimo
prie SEPA galuting data ES reglamentu?.

21 Financial Integration in Europe, ECB, April 2010.

22 Single Euro Payments Area: Seventh Progress Report — Beyond
theory into practice, ECB, 2010 m. spalio mén. Ja galima rasti
ECB interneto svetaingje.

23 Placiau apie tai zr. toliau pateikta skirsnelj ,,Patarimai dél finansy
sistemos {statymy ir reglamentavimo sistemos bei tiesioginio
taisykliy nustatymo®.



2010 m. gruodzio mén. SEPA kredito pervedimai
(SKP) sudaré 13,9 % visy kredito pervedimy.
Be euro zonos SKP rodiklio, nacionaliniai SKP
rodikliai rodo, kad naudojimasis SKP atskirose
Salyse labai skiriasi?*. Be to, nuo to laiko, kai
buvo pradéta naudotis SEPA tiesioginio debeto
(STD) schema 2009 m. lapkri¢io mén., STD
pervedimy yra gana nedaug — maziau kaip 1 %
visy tiesioginio debeto operacijy eurais 2010 m.
gruodzio mén.

SKP ir STD jdiegimas sudaré¢ pagrinda diegti
tolesnes inovacijas, pavyzdziui, elektroniniy
mokéjimy Europos mastu sprendimai, mobilieji
mokéjimai ir elektroninés saskaitos faktiiros.
2010 m. Eurosistema aptaré su rinkos dalyviais
Ivairiy iniciatyvy inovaciniy mokéjimy srityje
bukle. Dél Sios priezasties ECB kartu su
nacionaliniais centriniais bankais atliko e. SEPA
apklausg internete, siekdami suprasti skirtingus
sprendimus ivairiose Salyse.

Turi buti pasiekta tolesné pazanga, o ypa¢ SEPA
korteliy srityje. Vienas i§ siekiy — baigti lustiniy
korteliy, bankomaty ir korteliy skaitytuvy
prekybos vietose pakeitima i atitinkanc¢ius EMV
standartus?. Si pakeitima rinkos dalyviai numaté
uzbaigti 2010 m. pabaigoje. Kaip rodo SEPA
korteliu rodikliai, daugelis Saliy jau pasické
100 % EMV standarty atitikima. 2010 m.
surengtas antras susitikimas su suinteresuotais
asmenimis aptarti SEPA sertifikavimo korteliy
ir korteliy skaitytuvy reikalavimus, siekiant
bendro vertinimo ir sertifikavimo proceso.
Be to, Eurosistema iSsamiau isaiskino korteliu
schemy atskyrimo nuo apdorojanciy subjekty
principa. Eurosistema tikisi, kad atsiras bent dar
viena Europos korteliy schema, atitinkanti jos
ir suinteresuoty asmeny reikalavimus, siekiant
sukurti konkurencinga SEPA rinka. Keletas
rinkos iniciatyvy jau jgyvendinamos, o pazanga
jas igyvendinant bus toliau stebima.

2010 m. kovo mén. Eurosistema ir Europos
Komisija susitaré isteigti SEPA taryba, kurios
tikslas buity spresti klausimus, susijusius su
tinkamo vadovavimo SEPA projektui poreikiu
ir galutiniy vartotojy itraukimo i procesa
didinimu. Siam naujam daugiapakopiam organui

vadovauja ECB kartu su Europos Komisija,
sutelkdama auksto lygio atstovus i§ mokéjimy
rinkos pasitlos ir paklausos sri¢iy.

VERTYBINIY POPIERIY RINKOS

Trumpalaikiy ~ vertybiniy  popieriy  rinka
Europoje dazniausiai yra vietinio pobidzio.
Nuo 2001 m. trumpalaikiy Europos vertybiniy
popieriy (TEVP) iniciatyva, palaikoma rinkos
dalyviy, kuriuos remia Europos banky federacija
TEVP rinkos komitetas, remia trumpalaikiy
skolos vertybiniy popieriy rinkos integracija
savanoriSkai parengdami rinkos standartus ir
praktika, taikytinus vertybiniy popieriy isleidimo
programoms egzistuojanciose rinkose, tokiose
kaip euro komerciniy vertybiniy popieriy ar
Pranciizijos komerciniy vertybiniy popieriy
rinkos.

Eurosistema parémé TEVP dvejopai. Pirmiausia,
iki 2010 m. birzelio mén. Eurosistema,
vadovaudamasi laikinu susitarimu, padé¢jo TEVP
sekretoriatui dél programuy zyméjimo TEVP
zyma, nors visg laika didziausia atsakomybé uz
TEVP Zymos suteikima ir atémima priklausé
TEVP sekretoriatui. Nuo 2010 m. liepos
mén. TEVP sekretoriatas savarankiskai valdé
zymos suteikimo ar atémimo procesa. Antra,

ECB teikia statistika apie TEVP rinka
(zr. 2 skyriaus 4 skirsni).
Neramumai santykinai nepaveiké TEVP

skolos vertybiniy popieriy finansy rinkos,
ir 2010 m. gruodzio mén. jy verté i§ viso buvo
411 mlrd. eury — tai Siek tiek daugiau negu ju
verté prie§ metus. Stabilig rinkos plétra nulémé
tai, kad TEVP kriterijus galima taikyti kitoms
egzistuojan¢iy rinky programoms, ir tai, kad
Eurosistema traktavo TEVP kaip nereguliuojama
rinkg dél uztikrinimo priemoniy. 2008 m. spalio

24 Kiritinis dydis, t. y., kai rinkos dalis sudaro daugiau kaip 50 %,
buvo pasicktas Liuksemburge ir Kipre. Kitose trijose Salyse,
Slovénijoje, Belgijoje ir Ispanijoje, rinkos dalis buvo dvizenklé.

25 ,EMV standartas — EMVCo konsorciumo parengty techniniy
salygu rinkinys, skatinantis pasauling elektroniniy finansiniy
sandoriy standartizacija, o ypa¢ pasaulini lustiniy korteliy
techninj suderinamuma. EMV — Europay, MasterCard and Visa.

26 Placiau apie tai zr. SEPA tarybos interneto svetaing

(www.sepacouncil.eu).
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mén. ECB valdanciosios tarybos sprendimas
laikinai iSplésti saraSa turto, tinkamo kaip
uztikrinimo priemoné Eurosistemos kredito
operacijose, siekiant itraukti kredito istaigy
iSleistus TEVP, t. y. indélio sertifikata, buvo
atSauktas nuo 2011 m. sausio 1 d.

TEVP zyma pradéta taikyti 2006 m., 0 2010 m.
gruodzio mén. veiké 173 programos su TEVP
Zyma.

2010 m., siekdama padidinti skaidruma
turtu uztikrinty vertybiniy popieriy srityje,
Eurosistema pradéjo vieSas konsultacijas

dél tinkamumo reikalavimo turtu uZtikrinty
vertybiniy popieriy kiiréjams pateikti paskoly
lygio duomenis apie turts, uztikrinantj tokias
priemones. Visuomenés reakcija i§ esmés
buvo teigiama ir ECB toliau dirbo siekdamas
igyvendinti §i reikalavima. 2010 m. gruodzio
mén. ECB wvaldanCioji taryba nusprendé
sukurti informacijos apie kiekviena paskolg
reikalavimus turtu uZztikrintiems vertybiniams
popieriams Eurosistemos uZztikrinimo priemonés
sistemoje. Geras turto pakeitimo vertybiniais
popieriais rinkos funkcionavimas, pagristas
standartizavimu ir padidintu skaidrumu, prisidés
prie Europos finansy sistemos uzbaigtumo
ir skatins integracija gerinant priemoniy
palyginamuma tarpvalstybiniu lygiu.

PATARIMAI DEL FINANSY SISTEMOS |STATYMY

IR REGLAMENTAVIMO SISTEMOS BEI TIESIOGINIO
TAISYKLIY NUSTATYMO

ECB toliau dalyvavo Antrosios Kkliringo ir
atsiskaitymy patariamosios stebéjimo eksperty
grupés (CCESAME 1I) ir jos veiklos tgséjos
Rinkos infrastruktiry eksperty grupés (RIEG)
darbe. RIEG jpareigota prisidéti prie efektyvios,
saugios ir patikimos poprekybinés rinkos ES
plétros. Tai bus padaryta teikiant patarimus
Europos  Komisijai  jvairiais  klausimais,
susijusiais su poprekybinémis paslaugomis ir
rinkos infrastruktiromis ES. Sis darbas glaudziai
susijes su TARGET2-Securities (T2S) -
Eurosistemos planuojama platforma, skirta
pagrindinéms, neapribotoms sieny ir neutralioms
vertybiniy popieriy atsiskaitymo paslaugoms
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teikti — jgyvendinimu ir juo siekiama skatinti
vertybiniy popieriy poprekybinés infrastruktiiros
suderinima.

Kadangi Europos mokéjimy teisés sistemos
suderinimas yra SEPA pagrindas, Eurosistema
yra labai suinteresuota $ios srities ES jstatymais.
Eurosistema pakartotinai atkreipé démesi { tai,
kad, norint turéti naudos i§ SEPA, reikia
nustatyti ambicinga, bet realia peréjimo prie
SKP ir STD galuting data. Eurosistema pritaré
Komisijos pasitilymui nustatyti peréjimo prie
SKP ir STD galuting data ES reglamentu?’.
Eurosistema mano, kad SKP ir STD taps kredito
pervedimy ir tiesioginio debeto schemomis,
naudojamomis mokéjimams eurais ES. Po
galutinés datos Sios schemos pakeis nacionalines
kredito pervedimy ir tiesioginio debeto schemas
mokéjimams eurais.

FINANSINE INTEGRACIJA SKATINANCI0S
CENTRINIO BANKO PASLAUGOS

Antrosios kartos Eurosistemos didelés vertés
mokejimo sistema TARGET?2 yra pirmoji rinkos
infrastruktiira, kuri yra visiskai integruota ir
suderinta Europos lygiu. Eurosistema toliau
tobulino sistema TARGET?2 ir 2010 m. lapkricio
mén. ji idiegé nauja sistemos versija (Zr. 2 skyriaus
2.1 skirsny).

T2S darys svarby poveiki Europos vertybiniy
popieriy poprekybinés infrastruktiiros

suderinimui ir integracijai. T2S pasSalins
daugeli ,,.Dziovaninio (Giovannini) barjery“?
tarptautiniam kliringui ir atsiskaitymui, be kita

ko: 1) suteiks bendra IT platforma, turincia

27 Zr. Europos Komisijos pasiiilyma Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentui,
pervedimams ir tiesioginio debeto operacijoms eurais ir kei¢iantj
Reglamenta (EB) Nr. 924/2009 (COM(2010) 775 galutinis),
pateikta Komisijos interneto svetaingje (ec.europa.eu).

28 ,,Dziovaninio barjerai* — tai DZiovaninio grupés (grupé finansy
rinkos eksperty, teikian¢iy patarimus Europos Komisijai)
nustatyti barjerai, trukdantys ES Kkliringo ir atsiskaitymo
infrastruktiros integracijai. Informacija apiec konkrecius
nustatytus barjerus pateikta dviejose Dziovaninio grupés
ataskaitose Cross-border Clearing and Settlement Arrangements
in the European Union, November 2001 ir Second Report on EU
Clearing and Settlement Arrangements, April 2003. Taip pat Zr.
Europos Komisijos interneto svetaing (http://ec.europa.eu).

nustatan¢iam techninius reikalavimus kredito



bendras sasajas ir bendra praneSimy siuntimo
protokola; 1ii) pradés taikyti suderinta visy
susijusiy rinky tvarkarast] ir iii) iSplés bendra
suderinta  atsiskaitymy modeli, apimanti
vienalaiki vertybiniy popieriy ir piniginiy &Sy
pervedima centrinio banko pinigais, visiems
vietiniams ir tarptautiniams sandoriams. 2010
m. keli T2S patariamosios grupés pogrupiai, {
kuriuos ieina Eurosistemos ir rinkos ekspertai,
toliau dirbo kurdami ir jgyvendindami
standartus  ir  rinkos  praktika, kuriais
sickiama suderinti nurodymus ir procesus
T2S aplinkoje. Vykstant T2S jgyvendinimo
darbams, reguliariai nustatomos  naujos
sritys, kurias reikia suderinti. Siy klausimy
sprendimai buvo tiesiogiai itraukiami | projekto
igyvendinima arba perduodami CESAME
I grupei arba jos darby tgséjai RIEG (zr. 2
skyriaus 2.2 skirsnj), arba kitam atitinkamam
organui.

Galiausiai ikaito valdymo srityje 2010 m. toliau
buvo dirbama kuriant bendra platforma pagrista
ikaito valdymo sistema (CCBM2) euro zonos
nacionaliniams centriniams bankams, siekiant
konsoliduoti Eurosistemos vidaus sistemas,
padaryti jas veiksmingesnes ir pagerinti sutarties
Saliy likvidumo ir ikaito valdyma (zr. 2 skyriaus
2.3 skirsnj).

ECB
Mety ataskaita
2010

M



4 MOKEJIMO SISTEMY IR RINKOS INFRASTRUKTURY

PRIEZIURA

Mokéjimo sistemos ir vertybiniy popieriy
kliringo ir  atsiskaitymo  sistemos  yra
svarbiausios infrastruktiiros, biitinos tinkamam
rinkos ekonomikos $aliy funkcionavimui. Jos
yra biitinos veiksmingam mokéjimy uz prekes,
paslaugas ir finansinj turta vykdymui, o ju sklandi
veikla yra ypa¢ svarbi igyvendinant centrinio
banko piniguy politika ir palaikant stabiluma
bei pasitikéjima valiuta, finansy sistema ir
ekonomika apskritai. Svarbiausia Eurosistemos
uzduotis — uztikrinti, kad mokeéjimo sistemos
veikty sklandziai. Eurosistema $ig uzduoti vykdo
trimis budais: ji atlicka operacini vaidmeni,
vykdo prieziiirg ir veikia kaip katalizatorius.

Vykdydama priezitros funkcija, Eurosistema
siekia uztikrinti mokéjimo ir vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemy bei pagrindiniy sutarties
Saliy, vykdanciy operacijas eurais, bei mokéjimo
priemoniy sauguma ir veiksminguma, juos
stebédama, vertindama, o prireikus skatindama
daryti pakeitimus.

2010 m. rugsé¢jo mén. ECB isleido knyga
»Mokéjimo sistema — mokéjimai, vertybiniai
popieriai bei i§vestinés finansinés priemonés ir
Eurosistemos vaidmuo* (The payment system —
payments, securities and derivatives and the role
of the Eurosystem). Joje pateikiama i§sami rinkos
infrastruktiiros pagrindiniy savoky apzvalga,
padétis euro zonoje ir Eurosistemos vaidmuo,
iskaitant jos atlickama priezitiros funkcija.

4.1 DIDELES VERTES MOKEJIMO SISTEMY IR
INFRASTRUKTUROS PASLAUGY TEIKEJAI

Didelés vertés mokéjimo sistemos sudaro
euro zonos rinkos infrastruktiiros pagrinda ir
atlieka svarby vaidmenj finansy sektoriaus ir
visos ekonomikos stabilumui bei efektyvumui.
Eurosistema taiko aiSkiai apibréztas
priezitros politikos nuostatas visoms didelés
vertés mokéjimo sistemoms, kurios vykdo
atsiskaitymus eurais. Nuostatos taikomos tiek
savo sistemoms, tiek valdomoms privaciai.
Sios nuostatos pagristos tarptautiniu lygiu
priimtais Sistemiskai svarbiy mokéjimo sistemy
pagrindiniais principais, kuriuos suformulavo
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Mokéjimo ir atsiskaitymo sistemy komitetas
(CPSS) ir kuriuos 2001 m. patvirtino Valdancioji
taryba. SistemiSkai svarbiy mokéjimo sistemy
pagrindinius  principus papildo sistemiskai
svarbiy mokéjimo sistemy (SSMS) Veiklos
testinumo priezitros lukeséiai. Juos 2006 m.
patvirtino Valdancioji taryba, nustatydama ju
igyvendinimo terming iki 2009 m. birzelio mén.

Pagrindiniy mokéjimo  sistemy, vykdanciy
atsiskaitymus eurais (TARGET, EUROI ir CLS
sistemos), ir infrastruktiros paslaugy teikéju
(tokiy kaip SWIFT) bendra operaciné veikla
ir paslaugy teikimas 2010 m. buvo stabilus ir
patikimas.

SISTEMA TARGET2

2010 m. Eurosistemos TARGET2 priezitros
institucijos daugiausia démesio skyré operacinés
rizikos klausimams, kuriems, kaip rodo rizika
pagristas  pirmumo nustatymas®, reikéjo
daugiausia prieziliros institucijy démesio.
Todél vienas i§ svarbiausiy priezitiros darby
buvo uzbaigti sistemos TARGET2 ivertinima
pagal Veiklos tgstinumo priezidiros lukescius.
Ivertinimas patvirtino, kad sistemos TARGET2
veiklos  testinumas apskritai yra  gerai
suplanuotas ir uztikrina pakankamai aukS$ta ir
pastovu operacinio patikimumo lygi, nors buvo
rekomenduota pagerinti kai kuriuos aspektus.
m. atliktame iSsamiame {vertinime pateikty
rekomendacijy  igyvendinima, o  ypac
rekomendacijas dél veiklos tgstinumo. Be to,
atliekant nuolating priezilira, buvo atnaujinta
incidenty stebéjimo metodika.

Be to, 2010 m. lapkri¢io 22 d. pradéta taikyti
nauja sistemos TARGET2 programinés irangos
versija. Prie§ pradedant ja taikyti, priezilros
institucijos {vertino naujas funkcijas (ypac
internetinés prieigos prie sistemos TARGET2)
pagal Sistemiskai svarbiy mokeéjimo sistemy
pagrindinius principus. Prieziliros institucijos

29 Rizika pagristo pirmumo nustatymo déka prizitrétojai daugiausia
démesio skiria sudétinéms dalims ir sritims, kuriose rizika yra
didziausia. Si priemoné buvo taikoma sistemai TARGET2 nuo
2009 m.



padaré iSvada, kad apskritai naujas produktas
nedarys neigiamos ijtakos sistemos TARGET2
ir Sistemiskai svarbiy mokéjimo sistemy
pagrindiniy principy atitikimui, o keletas
pakeitimy panaikins tam tikras sistemos
silpnasias puses, ir tai pagerins sistemos
TARGET?2 paslaugy teikima klientams.

Sistemos TARGET2 imitatorius, analitiné
mokéjimy duomenimis pagrista priemoné, nuo
2010 m. liepos 1 d. pamazu pateikta Eurosistemos
centriniams bankams. Suderinus priemoné
sudarys salygas prieziiiros institucijoms tiksliai
atkartoti ir testuoti nepalankiausiomis salygomis
sistemos TARGET?2 atsiskaitymo procesa,
naudojant sistemos TARGET?2 veiklos duomenis
Europos mastu, iskaitant visas operacijas,
informacijg apie likviduma ir dalyvius.

SISTEMA EUROI

Sistema EURO1 yra mokéjimo sistema,
skirta didelés vertés tarptautinéms ir vietinéms
operacijoms eurais tarp ES valstybése veikianciy
bankuy. Jos operatorius — Euro banky asociacijos
ikurta kliringo bendrové EBA Clearing. Sistema
EUROLI veikia daugia$alio iskaitymo pagrindu.
Uz sistemos EURO1 dalyviy dienos pabaigos
pozicijas galutinai atsiskaitoma centrinio banko
pinigais sistemoje TARGET2, o ECB veikia
kaip atsiskaitymy tarpininkas.

2010 m. atlikti trys pagrindiniai darbai, susije
su sistema EUROIL. Pirma, buvo uzbaigtas
sistemos ir Veiklos testinumo prieziiiros
lukes¢iy atitikimo jvertinimas. Sio jvertinimo
rezultatas — EBA Clearing bendrovei buvo
pateiktos kelios rekomendacijos, kad $i imtysi
veiksmy visiSkam veiklos tgstinumo priezitiros
lukeséiy atitikimui. Antra, ECB, glaudziai
bendradarbiaudamas su Deutsche Bundesbank,
Banque de France, Banca d‘Italia, Banco de
Esparia ir De Nederlandsche Bank, pradéjo
iSsamaus sistemos EUROI ir SistemiSkai
svarbiy mokéjimo sistemy pagrindiniy principy
atitikimo ivertinimo procesa. Galiausiai ECB
kartu su Banca d‘Italia jvertino vieng svarby
pakeitima, kuris 2010 m. jdiegtas sistemoje
EUROI1. Tai dienos pabaigos atsiskaitymo
proceso perkélimas i§ dalyviu sasajos, pagristos

FIN standartu, 1 iSorinés sistemos sasaja,
pagrista XML standartu, sistemoje TARGET?2.
Priezitiros vertinime buvo padaryta i§vada, kad
Sis perkélimas neturés neigiamos jtakos sistemos
EURO1 ir Sistemiskai svarbiu mokéjimo
sistemy pagrindiniy principy atitikimui. Nuo
2010 m. birzelio 7 d. sistema EURO1 sé¢kmingai
vykdo savo dienos atsiskaitymus per iSorinés
sistemos sasaja. Apskritai visus 2010 m. sistema
EUROL1 veiké sklandziai.

SISTEMA CLS

Continuous  Linked  Settlement  (CLS)
sistema pradéjo veikti 2002 m. rugséjo mén.
Jos operatorius — CLS Bank International
(CLS Bank). Sistema teikia atsiskaitymo
paslaugas uz uzsienio valiutos sandorius
daugeliu valiuty, vadovaudamasi vienalaikio
skirtingy valiuty pervedimo principu (PvP).
Taikydama PvP mechanizma, sistema CLS i§
esmés panaikina pagrinding rizika, susijusia su
atsiskaitymais uz uZsienio valiutos sandorius.
Sistemoje CLS Siuo metu atsiskaitoma
septyniolika  svarbiausiy pasaulio valiuty,
iskaitant eurus, JAV dolerius, Japonijos jenas,
svarus sterlingy ir Sveicarijos frankus.

Atsizvelgiant { tai, kad CLS Bank yra isikiirgs
JAV, Federalinei rezervy sistemai tenka
pagrindiné CLS prieziiiros funkcija pagal
jungtinés prieziiiros susitarima, apimantj G10
Saliy centrinius bankus ir Saliy, kuriy valiuta
atsiskaitoma per sistema CLS, centrinius bankus.
ECB, glaudziai bendradarbiaudamas su euro
zonos nacionaliniais centriniais bankais, yra Sio
jungtinés priezitros susitarimo dalyvis ir jam
tenka pagrindiné atsakomybé uz atsiskaitymy
eurais per sistema CLS priezitira.

2010 m. sistemos CLS jungtinés priezitiros
veikloje daugiausia démesio skirta sistemos
CLS operacinio pajégumo didinimui (reaguojant
1 rekordinj sandoriy per dieng skai¢iy 2010 m.
geguzeés meén.) ir sistemos CLS naujos veiklos ir
iniciatyvy stebéjimui.

SWIFT
SWIFT yra svarbi finansinio stabilumo pozitiriu,
kadangi ji teikia saugaus praneSimy siuntimo
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paslaugas finansy bendruomenei daugiau negu
210 pasaulio saliy. SWIFT yra akciné kooperatiné
bendrové, ikurta Belgijoje. Dalyvaudamas
G10 saliy jungtingje SWIFT priezidroje,
ECB prisideda prie ivairios jungtinés prieZitiros
grupés priezitrinés veiklos, o pagrindinis
Belgié / Banque Nationale de Belgique. 2010 m.
grupé¢ daugiausia démesio skyré iSskaidytos
infrastruktiiros  programos  jgyvendinimui.
Jos tikslas — pertvarkyti SWIFT techning
infrastruktiira, jdiegiant dvi pranesimy siuntimo
zonas (Europos ir transatlanting), pastatant
papildoma operaciju centra Europoje ir ikuriant
nauja vadovavimo ir kontrolés centra Azijoje.
Kiti 2010 m. vykdyti svarbiis darbai — operacinés
veiklos ir SWIFT paslaugy pricinamumo
perziiira, naujy projekty, galiniy turéti jtakos
kritiniy SWIFT paslaugy konfidencialumui,
vientisumui ir prieinamumui, stebéjimas bei
galimo poveikio pranesimy siuntimo paslaugy
operaciniam patikimumui ir prieinamumui,
numatytam SWIFT islaidy optimizavimo
programoje, perzitra. 2010 m. SWIFTNet FIN
tinklo prieinamumas buvo 99,99 %.

4.2 MAZIMENINIY MOKEJIMY SISTEMOS
IR PRIEMONES

Eurosistema atsakinga ir uz mazmeniniy
mokéjimy sistemy bei mokéjimo priemoniy
priezitira.

STEP2 yra mazmeniniy mokéjimy sistema
tarptautiniams mokéjimams. Jos operatorius —
EBA Clearing bendroveé. Pagrindiné
prieziliros atsakomybé uz Sia sistema tenka
ECB. 2010 m. ECB toliau stebéjo STEP2
paslaugas, uztikrindamas ju prieinamuma ir
sklandy funkcionavima. Vienas svarbus jvykis
2010 m. — atsirado nauja galimybé naudoti kelis
ciklus (multi-cycle) SEPA kredito pervedimy
paslaugai. Jos déka STEP2 bankai gali apsikeisti
ir atsiskaityti uz SEPA kredito pervedimus
keleta karty per diena.

2010 m. Eurosistema toliau daré atskirus
euro zonoje veikianéiy mokéjimo korteliy
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schemy priezitirinius vertinimus pagal 2008 m.
sausio mén. priimtus tokiy schemy priezitiros
standartus. Tikimasi, kad kitoms priezitiros
institucijoms atlikus perzitira, ataskaita apie
visus vertinimy rezultatus bus paskelbta
2011 m.

Eurosistema paskelbé tiesioginio debeto ir
kredito pervedimy schemy priezitiros principy
galuting versija. Sie principai bus taikomi SEPA
kredito pervedimy schemai ir SEPA tiesioginio
debeto schemai. Atskiri nacionaliniai centriniai
bankai taip pat gali nusprgsti taikyti Siuos
standartus nacionaliniy (ne SEPA) mokéjimo
priemoniy priezilrai, jei jiems to reikia.

4.3 VERTYBINIY POPIERIY IR ISVESTINIY
FINANSINIY PRIEMONIY KLIRINGAS
IR ATSISKAITYMAS

Eurosistema yra labai suinteresuota sklandzia
vertybiniy popieriy kliringo ir atsiskaitymo
sistemy veikla, nes, jei sutrikty vertybiniy
popieriy, naudojamy kaip ikaitas Eurosistemos
operacijoms,  kliringas,  atsiskaitymai ir
saugojimas, gali kilti pavojus pinigy politikos
igyvendinimui, sklandziai mokéjimo sistemy
veiklai ir finansinio stabilumo palaikymui.

NE BIRZOSE PREKIAUJAMY ISVESTINIY FINANSINIY
PRIEMONIY RINKOS INFRASTRUKTUROS

Reaguojant { G20 Ssaliy Pitsberge ir Toronte
paskelbtus isipareigojimus uztikrinti efektyvia
pazanga, siekiant idiegti elektroning prekyba
ir standartizuotoms ne birzoje prekiaujamoms
iSvestinéms finansinéms priemonéms naudoti
pagrindiniy sutarties Saliy paslaugas, taip
pat uztikrinti ataskaity apie visy ne birZoje
prekiaujamy i$vestiniy finansiniy priemoniy
sutar¢iy pateikima sandoriy saugykloms, 2010 m.
buvo intensyviai dirbama atitinkamose srityse.
Tai apémé teisines iniciatyvas pagrindinése
jurisdikcijose, ypac¢ ES ir Jungtinése Amerikos
Valstijose. Siy iniciatyvy tikslas — nustatyti
privalomus isipareigojimus dél visy pripazinty
ne birzoje prekiaujamy isSvestiniy finansiniy
priemoniy kliringo per pagrindines sutarties
Salis, dél efektyvaus visy sutarCiy ataskaity



teikimo sandoriy saugykloms ir dél reikalavimy,
uztikrinanéiy ne birZoje prekiaujamy iSvestiniy
finansiniy priemoniy infrastruktiry sauguma
ir patikimuma, parengimo. Europos Sajungoje
anksCiau pagrindinés sutarties $alies bendroji
sistema buvo grindziama nejpareigojanc¢iomis
ECBS ir Europos vertybiniy popieriy rinky
priezitiros komiteto rekomendacijomis,
dabar teisiniai veiksmai, susij¢ su ne birzoje
prekiaujamy iSvestiniy finansiniy priemoniy
infrastruktiiromis, buvo papildyti pasiiilymais
parengti iSsamesnj rinkinj bendryju taisykliy
dél ES pagrindinés sutarties Salies, kurios biity
taikomos visy tipy finansiniams produktams.
2010 m. rugséjo 15 d. Europos Komisija
paskelbé pasitilyma dél reglamento, susijusio
su ne birZzoje prekiaujamomis iSvestinémis
priemonémis, pagrindine sutarties Salimi
ir sandoriy saugyklomis. ECB glaudziai
bendradarbiavo rengiant §j teisini pasitilyma.
Eurosistemos indélis | Komisijos konsultacijas
$iuo klausimu paskelbtas 2010 m. liepos mén.

Siekdamos paremti teisiniy pozitiriy skirtingose
jurisdikcijose  konvergencija,  tarptautinés
standartus nustatancios institucijos intensyviai
dirbo rengdamos bendras gaires dél ne birzoje
prekiaujamy iSvestiniy finansiniy priemoniy
infrastruktiiry. 2010 m. geguzés mén. Mokéjimo
ir atsiskaitymo sistemuy komitetas (CPSS)
bei Tarptautiné vertybiniy popieriy komisijy
organizacija (I0OSCO) paskelbé du dokumentus
vieSoms konsultacijoms. Tai ,,Gairés dél 2004
m. CPSS-IOSCO rekomendacijy pagrindinéms
sutarties Salims taikymo ne birzoje prekiaujamy
iSvestiniy finansiniy priemoniy pagrindinéms
sutarties Salims“ (Guidance on the application
of the 2004 CPSS-IOSCO Recommendations
for Central Counterparties to OTC derivatives
CCPs) ir ,Ne birzoje prekiaujamy iSvestiniy
finansiniy  priemoniy  rinkose  veikianéiy
sandoriy saugykly aspektai” (Considerations
for trade repositories in OTC derivatives
markets). Sio darbo, kuriam vadovavo ir ECB,
rezultatai bus pateikti bendroje perziiirétoje
CPSS-IOSCO tarptautiniy  standarty, skirty
finansy rinky infrastruktiroms, ataskaitoje.
Tikimasi, kad atnaujinty standarty projektas
bus pateiktas konsultacijoms 2011 m.

pradzioje. Atsizvelgiant | pasaulini ne birZoje
prekiaujamy iSvestiniy finansiniy priemoniy
rinky masta ir su tuo susijusi poreiki uzkirsti
kelig bet kokiam reguliuojamajam arbitrazui,
nei§vengiamai reikés uztikrinti, kad visi
nacionaliniai ir regioniniai jstatymai bty
igyvendinami taip, jog garantuoty CPSS-IOSCO
standarty atitikima.

Todél Finansy stabilumo valdyba parengé
pasiilymus, sickdama  uztikrinti  bendra
institucijy pozidri jgyvendinant G20 Saliy
rekomendacijas skatinti standartizacija, kliringa
per pagrindines sutarties S$alis, standartizuoty
prekybos platformy naudojima ir ne birZoje
prekiaujamy i§vestiniy finansiniy priemoniy
ataskaity teikima sandoriy saugykloms. ECB
dalyvavo FSV darbo grupés, parengusios $iuos
pasiilymus, kurie paskelbti 2010 m. spalio
25 d., darbe.

TARGET2-SECURITIES

TARGET2-Securities (T2S) projektu siekiama
suteikti galimybg naudotis bendru, neturinciu
sieny vertybiniy popieriy fondu ir pagrindiniu
neutraliu atsiskaitymo procesu.

Detalesné informacija apie T2S projekta
ir operacing bei teising sistema paskelbta
2010 m. Eurosistema organizavo seminarus
su dalyviais i§ centriniy banky ir prieziiiros
institucijy, siekdama iSnagrinéti T2S svarba
mokéjimo  infrastruktiiroms ir centriniams
vertybiniy popieriy depozitoriumams (CVPD),
kurie naudosis T2S paslaugomis. Be to, kadangi
T2S bus siiilomos tarptautinés paslaugos tiek
euro zonos, tiek ne euro zonos centriniams
vertybiniy  popieriu  depozitoriumams  ir
mokéjimo infrastruktiiroms, daug priezitiros
institucijy, mokéjimo iziti

ir centriniai bankai, emituojantys valiutas,
tinkamas atsiskaitymams T2S sistemoje, bus
suinteresuoti gauti informacija apie T2S, kad
galéty vykdyti savo istatymuose nustatytas
prievoles. Kol kas visos kompetentingos
institucijos palaiké idéja sukurti jungtinés
T2S paslaugy prieziliros principus. Aptariami
jungtinés  prieziliros  principai  neturéty
pakenkti atskiry kompetentingy institucijy
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istatyminéms galioms, kurias jos turi vietiniy
sistemy atzvilgiu, ir tokiy galiy taikymui. T2S
suinteresuoti asmenys bus informuoti i§ karto,
kai tik bus sutarta dél jungtinés priezitiros. Visos
kompetentingos institucijos pradéjo preliminaria
T2S projekto perziiira jos kiirimo etape.

4.4 KITI DARBAI

2010 m. rugsé¢jo mén. ECB paskelbé¢ ataskaita,
kurioje apibendrinami sistemiskai svarbiy
mokéjimo sistemy, veikian¢iy euro zonos
Salyse, Veiklos testinumo priezitiros likeséiy
igyvendinimo i$samaus jvertinimo rezultatai.
Be sistemy TARGET?2 ir EUROI, i vertinima
buvo jtrauktos sistemiskai svarbios mazmeniniy
mokéjimy  sistemos.  Vertinimo  rezultatai
patvirtino, kad sistemy operatoriai palaiko
aukstus vertinamy sistemy veiklos testinumo
ir rySio priemoniy, naudojamy krizés metu,
standartus.  Paskelbtose = rekomendacijose
atkreipiamas démesys | nustatytus trikumus,
kurie nesukelia didelés rizikos.
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Grossmarkthalle pastate bus jrengtas lankytojy priémimo centras, restoranas darbuotojams, kaviné ir konferencijy salés.
Sios zonos bus integruotos { pagrinding salg kaip atskiri pastatai, taikant ,,pastato pastate* principa. Turgavietés salei bus
reikalingas naujas konstrukcinis karkasas, kuris sudarys $iy naujy pastato elementy pagrinda; originalios pagrindinés salés
grindys ir jos pamatai 2010 m. buvo iSmontuoti.



5 SKYRIUS

EUROPOS
KLAUSIMAI



| POLITIKOS KLAUSIMAI

2010 m. ECB toliau palaiké reguliarius rySius
su Europos institucijomis ir forumais, ypac su
Europos Parlamentu, Eurogrupe, ECOFIN
taryba ir Europos Komisija. ECB pirmininkas
reguliariai dalyvavo Eurogrupés susitikimuose,
taip pat ECOFIN tarybos posédziuose,
kai buvo aptariami reikalai, susij¢ su ECBS
tikslais ir uzdaviniais. Be to, ECB pirmininkas
buvo kvieCiamas dalyvauti Europos Vadovy
Tarybos posédziuose, taip pat neformaliuose
susitikimuose valstybiy ar vyriausybiy vadovy
lygmeniu, kai buvo nagrin¢jami klausimai,
susij¢ su ES politikos atsaku i ekonoming
ir finansy krizg. Eurogrupés pirmininkas
bei ekonomikos ir pinigy reikaly komisaras
dalyvavo ValdancCiosios tarybos posédziuose,
kai mané, kad to reikia.

ES POLITIKOS ATSAKAS | FINANSU KRIZE

2010 m. pradzioje prasidéjo naujas ekonominés
ir finansy krizés etapas dél kai kuriy euro zonos
Saliy fiskalinio nesubalansuotumo émus didéti
itampai vyriausybiy skolos vertybiniy popieriy
rinkose. Konkreciau tariant, Graikijos vyriausybés
skolos vertybiniy popieriy pajamingumo augimas
sukélé neigiamy Salutiniy poveikiy rizika,
dél kurios galéjo nukentéti euro zonos stabilumas
platesniu mastu. Reaguodamos i tai, 2010 m.
geguzés 2 d. euro zonos Salys susitaré kartu su
TVF pradéti vykdyti treju mety finansinés
paramos programa Graikijai'. Finansinj paketa
sudaro 80 mlrd. eury dviSaliy paskoly i§ euro
zonos Saliy ir iki 30 mlrd. eury pagal TVF
stabilizavimo programa. LéSos buvo iSmokétos
su tam tikromis salygomis Graikijos valdzios
institucijoms, jei jos igyvendins ambicinga
fiskalinio koregavimo bei visapusiy struktiiriniy
reformy programa, suderinta su Europos
Komisija bendrai su ECB ir su TVF2% ECB
dalyvavo  susijusiose  perziliros  misijose
Graikijoje kartu su Europos Komisija ir TVF.

Nepaisant $iy priemoniy, itampa finansy rinkose
toliau stipréjo ir staigiai padidé¢jo 2010 m.
geguzés 6—7 d. Atsakydami i tai, geguzés 7 d.
euro zonos valstybiy ar vyriausybiy vadovai
igaliojo ECOFIN taryba nusprgsti  dél
stabilizavimo mechanizmo siekiant palaikyti
finansini stabiluma Europoje. Geguzés 9 d.
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valstybés narés susitaré pradéti taikyti dvi
bendras priemones, kuriomis buty teikiama
finansiné parama ES Salims, susidurian¢ioms su
rimtais ekonominiais ir finansiniais sunkumais.
Pirma, ECOFIN taryba priémé Reglamenta,
nustatanti  Europos  finansinés  padéties
stabilizavimo priemone (EFPSP), leidziancCia
Europos Komisijai ES vardu surinkti iki
60 mlrd. eury suma teikti finansing parama ES
valstybéms naréms, susidurianc¢ioms su rimtais
sunkumais, sukeliamais iSskirtiniy aplinkybiy,
kuriy jos negali kontroliuoti, arba jei tokie
sunkumai joms gresia. Antra, euro zonos
valstybés narés tarpvyriausybiniu lygiu sukiiré
Europos finansinio stabilumo fonda (EFSF).
EFSF buvo sukurtas kaip ribotos atsakomybés
bendrové, jgaliota leisti skolos vertybinius
popierius, euro zonos Saliy proporcingai
garantuotus iki 440 mlrd. eury, skolinimui
euro zonos Salims. Paskolos pagal EFPSP ir
EFSF teikiamos grieztomis salygomis ir tik
dalyvaujant bendrose programose su TVF, kuris
turéty finansuoti ne maziau kaip 50 % ES (euro
zonos) imokos i kiekvieng programa.

Lapkric¢io 21 d. Airija paprasé TVF, ES ir euro
zonos Saliy finansinés paramos. ECB pritaré
Siam praSymui ir sutiko su Europos Komisija,
ECOFIN taryba ir Eurogrupe, kad paramos
suteikimas Airijai leidzia uztikrinti finansinj
stabiluma ES ir euro zonoje. Programa su
Airijos valdzios institucijomis sudaré Komisija
ir TVF kartu su ECB, ji vykdoma tenkinant
grieztas politikos salygas.

Gruodzio 16-17 d. Europos Vadovy Taryba
susitaré sukurti Europos stabilumo mechanizma
(ESM), kuris nuo 2013 m. birzelio mén. pakeis
EFSF ir EFPSP. Ji paragino euro zonos finansy
ministrus ir Komisija uzbaigti darba, susijusi su
tarpvyriausybiniu susitarimu sukurti ESM, iki
2011 m. kovo mén. Euro zonai nepriklausancios
Salys, jei norés, dalyvaus Siame darbe. Jos galés
nuspresti dalyvauti vykdant Sio mechanizmo
operacijas ad hoc pagrindu. Europos Vadovy

1 Slovakija nusprendé nedalyvauti Sioje programoje.
2 Del dar neismokétos paskoly Graikijai sumos zr. 2 skyriaus
6.3 skirsni.



Taryba susitare Siek tiek pakeisti Sutarties teksta
taip, kad jame atsispindéty Sis sprendimas, kuris
bus priimtas supaprastintos perzitiros tvarka.

STABILUMO IR AUGIMO PAKTAS

2010 m. vasario 16 d. ECOFIN taryba priémé
sprendimus vykdydama dviejy euro zonos Saliy —
Graikijos ir Maltos — ir penkiy ne euro zonos
Saliy — Latvijos, Lietuvos, Vengrijos, Lenkijos ir
Rumunijos — fiskaling priezitira. Taryba prailgino
galutini terming $iy Saliy pervirSiniam deficitui
subalansuoti — Maltai i§ 2010 { 2011 m., Lietuvai
ir Rumunijai i§ 2011 { 2012 m. — dél didesnio
negu ankséiau manyta $iy Saliy ekonomiky
nuosmukio. Kalbant apie dvi pastarasias Salis,
Taryba spalio 19 d. nustaté, kad veiksmai, kuriy
buvo imtasi, buvo tinkami ir kad nereikia jokiy
papildomy priemoniy taikant pervirSinio deficito
procediiras tame etape. Be to, Taryba jvertino
veiksmus, kuriy émési Latvija, Vengrija bei
Lenkija, ir nusprendé, kad visos trys Salys iki
siol veiké laikydamosi rekomendacijy dél
pervirSinio deficito procediry ir kad nereikia
jokiy papildomy priemoniy. Dél Graikijos
Taryba isleido rekomendacija, nurodydama |
Bendrosios ekonominés politikos gaires, ir ja
paskelbé. Be to, ji sudaré sarasa struktiiriniy ir
fiskaliniy priemoniy, kurias Graikija turéty
taikyti, kad subalansuotu savo pervirsinj deficita
iki 2012 m. Be to, Graikija taip pat buvo
paprasyta pateikti Tarybai bei Europos Komisijai
ataskaita, kurioje biity iSsamiau nurodytos
priemongs, ir 2010 m. biudzeto tiksly
igyvendinimo grafika. Galiausiai Graikija buvo
papraSyta reguliariai ir vieSai teikti ataskaitas
apie igyvendinamas priemones>.

Stebéjus dideli vyriausybiy skolos vertybiniy
popieriy  rinky  kintamuma, 2010 m.
geguzés mén. valstybés narés isreiské dideli
pasiryzimg savo politikoje laikytis fiskalinés
konsolidacijos. Geguzés 7 d. pareiSkime euro
zonos valstybiy ar vyriausybiy vadovai pabrézé
savo pasiryzima uztikrinti euro zonos stabiluma,
vienybg bei vientisuma ir susitaré imtis visy
reikiamy priemoniy ivykdyti fiskalinius tikslus
pagal rekomendacijas dél pervirSinio deficito
procediiry. Geguzés 9 d. ECOFIN tarybos

iSvadose valstybés narés dar karta patvirtino savo
tvirta isipareigojima prireikus spartinti fiskalini
konsolidavima.

Liepos 13 d. Taryba nusprendé, kad pervirSini
deficita turi dar dvi euro zonos $alys (Kipras ir
Suomija) bei dvi ne euro zonos Salys (Bulgarija
ir Danija) ir nustaté¢ joms galutinius terminus
(Bulgarijai ir Suomijai 2011 m., Kiprui 2012 m.,
Danijai 2013 m.) sumazinti savo valdzios
sektoriaus deficita iki mazesnio kaip 3 % BVP
kontrolinio dydzio. Be to, Taryba ivertino
11 euro zonos Saliy (Belgijos, Vokietijos, Airijos,
Ispanijos, Pranciizijos, Italijos, Nyderlanduy,
Austrijos, Portugalijos, Slovénijos ir Slovakijos)
ir dvieju ne euro zonos aliy (Cekijos ir Jungtinés
Karalystés), kurioms taikomos pervir§inio
deficito procediros, veiksmus. Ji nusprendé,
kad visos Salys iki Siol elgési pagal pervirSinio
deficito procediry taikymo rekomendacijas
ir kad Siuo metu nereikia jokiy papildomy su
pervir§inio deficito procediiromis susijusiy
veiksmu. Taciau dél Airijos Taryba gruodzio 7 d.
nusprendé prailginti galutinj termina Sios
Salies pervirSiniam deficitui  subalansuoti
vienais metais — iki 2015 m., atsizvelgdama {
nenumatytus nepalankius ekonominius jvykius,
turéjusius rimty nepalankiy padariniy valdzios
sektoriaus finansams.

Atsizvelgiant i Siuos sprendimus, visoms
valstybéms naréms, i$skyrus Estija, Liuksemburga
ir Svedija, buvo pradétos taikyti pervirinio
deficito procediiros su galutiniais terminais
deficitui subalansuoti nuo 2011 iki 2015 m.

ECB pritaria sprendimams dél naujy pervir§inio
deficito procediiry. Kalbant apie efektyviy
veiksmy vertinima, struktiirinis sureguliavimas
2010 m. kai kuriose $alyse buvo Siek tick mazesnis
negu nustatyta Tarybos rekomendacijose,
o suplanuotos struktiirinés pastangos taip pat
buvo mazesnés uz rekomendacijose numatytas
pastangas.

3 2010 m. geguzés 10 d. Taryba prailgino galutini terming
Graikijos pervirSiniam deficitui pakoreguoti iki 2014 m.
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STRATEGIJA ,,EUROPA 2020

2010 m. birzelio 17 d. Europos Vadovy Taryba
priemé dokumenta ,,Europa 2020: darbo viety
kiirimo ir paZangaus, tvaraus ir integracinio
ekonomikos augimo strategija“. Sia strategija
siekiama paspartinti galima augima, ji yra
nuosekli sistema valstybéms naréms igyvendinti
struktiirines reformas ir mobilizuoti politika bei
priemones ES lygiu. Ji pagrista savo pirmtakes,
Lisabonos strategijos, patirtimi ir joje pasalinti
kai kurie pastarosios trikumai, biitent sustiprintas
Europos Vadovy Tarybos vaidmuo ir labiau
pasikliaujama politikos iniciatyvomis ES lygiu,
ypa¢ septyniomis teminémis ,,pavyzdinémis
iniciatyvomis®. Siekdama vadovauti politikos
procesui, Europos Vadovy Taryba nustaté keleta
kiekybiniy tiksly, siektiny vadovaujantis Sia
strategija, susijusiy su uzimtumu, moksliniais
tyrimais ir plétra, klimato kaita ir energetika,
$vietimu ir skurdu. Strategija ,,Europa 2020 bus
igyvendinta jau 2011 m. pradzioje. ECB pritaria
valdymo pasikeitimams, ypac¢ padidéjusiam
Europos Vadovy Tarybos vaidmeniui ir
»Europos  semestro”“  taikymui.  Europos
semestro metu (kiekvieny mety pirmaji pusmetj)
Europos Vadovy Taryba nustatys pagrindinius
ekonominius i$Stkius ir teiks strateginius
patarimus dél politikos, | kuriuos valstybés
narés turéty atsizvelgti formuodamos savo
politika. Be to, ECB pritaria naujy priemoniy,
tokiy kaip teminis ramstis ES lygiu, kurios bus
orientuotos { struktiirines reformas inovacijy
bei moksliniy tyrimy ir plétros, energetikos ir
klimato kaitos, uzimtumo, Svietimo ir socialinés
integracijos srityse, taikymui. Teminj ramstj ES
lygiu palaiko septynios Komisijos pasitlytos
pavyzdinés iniciatyvos, kuriomis sickiama
palaikyti valstybiy nariy pastangas reformuotis
Siose srityse ir kurios turéty sustiprinti valstybiy
nariy prieziliros sistema, taigi padéti pasiekti
strategijos tikslus. Taciau ne visi ankstesnése
diskusijose pabrézti elementai, pavyzdziui,
biitinumas geriau informuoti apie strategija,
vienodai iki galo sukurti. Kaip ir anksciau,
strategijos sékme galiausiai lems valstybiy
nariy ambicingy reformy strategijy tvirtas
igyvendinimas.
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BENDROSIOS RINKOS ATGAIVINIMAS

Pastangoms baigti formuoti viena bendraja
ES rinka 2010 m. buvo suteiktas SvieZias
impulsas. Europos Komisijos pirmininkas
p. Barroso pakviett Mario Monti, buvusi
Komisijos narj, kuris, inter alia, buvo atsakingas
uz vidaus rinka, finansy paslaugas ir mokescius,
parengti pranesima apie bendrosios rinkos ateitj.
Jijis perskaité 2010 m. geguzés mén. PraneSime
ES valstybés narés buvo paragintos iveikti
akivaizdy ,integracijos nuovarg{“ ir toliau
skatinti ekonoming integracija ES lygiu.
Tuo tikslu praneSime pateikta daug pasitilymu,
iskaitant baigti formuoti bendraja paslaugy rinka
ir stiprinti pilie¢iy parama bendrajai rinkai.

Atsizvelgdama | p. Monti prane$ima, Komisija
2010 m. spalio mén. pasialé keleta priemoniy,
skirty bendrajai rinkai ,,Bendrosios rinkos akto*
forma atgaivinti. Pagal strategija ,,Europa 2020,
galutinis §io Akto tikslas — skatinti augima ir
didinti uzimtuma valstybése narése. Po vieSy
konsultaciju Komisija 2011 m. pavasarj turéty
pateikti pasiiilymus. Tarp sitlomy prioritety
yra ES patento sukiirimas, mazy ir vidutiniy
imoniy prieiga prie kapitalo, abipusis profesiniy
kvalifikacijy pripazinimas. Be to, yra keletas
iniciatyvy, kuriomis siekiama sumazinti kliGitis
elektroninei prekybai ir skatinti skaitmeninés
ekonomikos augima. Kartu su jgyvendinama
Paslaugy valstybése narése direktyva Sios
iniciatyvos, kurias visiSkai palaiko ECB, yra
svarbiis zingsniai | glaudesn¢ ekonoming
sajunga.
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INSTITUCINIAI KLAUSIMAI

2010 m. lapkri¢io mén. Europos Parlamentas ir
Europos Sajungos Taryba priémé ES priezitiros
institucijy reforma. Siekiant sustiprinti rizikos
ribojimoprieZitiramikrolygiu, isteigtostrysnaujos
Europos prieziiiros institucijos: bankininkystés
(Europos bankininkystés institucija), draudimo
ir profesiniy pensiju (Europos draudimo ir
profesiniy pensiju institucija) bei vertybiniy
popieriy ir rinky (Europos vertybiniy popieriy
ir rinky institucija) srityse, o isteigta nauja
Europos sisteminés rizikos valdyba (ESRV)
stiprins rizikos ribojimo prieziiira makrolygiu.
ECB patikéta konkreti uzduotis uztikrinti ESRV
sekretoriato paslaugas. Daugiau informacijos
Siais klausimais pateikta 6 skyriuje.
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3 EKONOMIKOS VALDYMO ES GERINIMAS

Ekonominé ir finansy krizé bei neramumai
vyriausybiy skolos vertybiniy popieriy rinkose
taip pat iSrySkino ekonomikos valdymo
problemas euro zonoje ir ES. Reaguodama i tai,
Europos Vadovy Taryba 2010 m. kovo mén.
posédyje igaliojo pirmininka Van Rompuy,
bendradarbiaujant su Europos Komisija,
sudaryti darbo grupe, i kuria ieity valstybiy
nariy, rotaciniu principu pirmininkaujancios
Salies ir ECB atstovai, teikti siilymus, kaip
stiprinti ES priezitros sistema, ypa¢ biudZzeto,
ir tobulinti kriziy sprendimo sistema. 2010 m.
birzelio mén. ECB pateiké keleta pasitlymuy,
kaip ryztingai stiprinti valdymo ir vykdymo
uztikrinimo struktiiras euro zonos ekonominés
politikos sistemoje.

Darbo grupé ataskaitoje pateiké pasitilymus
del penkiy sri¢iy: didesnés fiskalinés drausmeés,
ekonominés  prieziiiros iSplétimo, apimant
makroekonomikos nesubalansuotumag ir
konkurencinguma, gilesni ir platesni koordinavima
(ypa¢ Europos semestro metu), tvirtos kriziy
valdymo sistemos ir stipresniy institucijy
siekiant efektyvesnio ekonomikos valdymo.
2010 m. spalio mén. Europos Vadovy Taryba
patvirtino darbo grupés ataskaita ir paragino
pademonstruoti ,,greitesniy veiksmuy“ pozitiri
priimant antrinius teisés aktus, reikalingus jos
rekomendacijoms jgyvendinti.

Atsizvelgdama | tai, Komisija dar 2010 m.
rugséjo meén. iSleido pasitlymus dél fiskalinés
priezifiros sistemos reformos ir naujo prieziiiros
mechanizmo atsirandantiems makroekonomikos
nesubalansuotumams ES ir euro zonoje
nustatyti ir sureguliuoti sukiirimo. Be to, 2010
m. spalio 28-29 d. valstybiy ar vyriausybiy
vadovai sutaré dél butinumo valstybéms naréms
sukurti nuolatini kriziy valdymo mechanizma.
Numatomas tam tikras Sutarties pakeitimas.

Nors Komisijos pateikti pasiiilymai sustiprina
esama fiskalinés ir makroekonominés priezitiros
ES sistema, jie néra sparCiai, kaip ragina
Eurosistema, vykdomi, siekiant stiprinti EPS
institucinius  pamatus, taigi ir glaudesng
ekonoming sajunga, kuri atitikty ekonominés
integracijos ir tarpusavio priklausomybés masta,
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jau pasiekta per pinigy sajunga®. Eurosistemai
ypa¢ ripi nepakankamas  automatizmas
igyvendinant procediiras; be finansiniy sankcijy,
ji ragina pradéti taikyti politikos ir reputacijos
priemones, kurios skatinty ankstyva atitikti
priezitiros sistemai. Be to, priezitiros kokybeg ir
nepriklausomuma turéty vertinti nepriklausoma
patariamoji institucija ES lygiu. Fiskalinés
prieziliros srityje reikéty sumazinti Tarybai
palikta laisve veikti savo nuozilira vertinant
pervir§inio deficito buvima ar skolos kriterijy,
taip pat reikéty pagalvoti apie 2005 m. atlikty
Stabilumo ir augimo pakto pakeitimy, kurie
suteiké valstybéms naréms didesng veikimo
laisve pagal Pakta, pakeitima. Be to, reikalavimai
Saliai jgyvendinti vidutinio laikotarpio biudzeto
tiksla turéty bati ambicingi, ypa¢ valstybéms
naréms, turinCioms didele valdzios sektoriaus
skola. Tam, kad euro zonos $alys galéty lengviau
ivykdyti Pakte numatytus reikalavimus, jos
turéty sparCiai igyvendinti stipria nacionaling
biudzeto sistema ir pagerinti savo valdzios
sektoriaus statistinius rodiklius.

Kalbant apie makroekonominés stebésenos
tvarka, naujoji tarpusavio stebésenos sistema
turéty buti tvirtai orientuota i euro zonos Salis,
turinéias didelj einamosios saskaitos deficita,
reik§mingai sumazéjusi konkurencinguma ir
auksta valstybés ir privaciojo sektoriaus skolos
lygi, taip pat i kitas pazeidziamas sritis, galin¢ias
grésti euro zonos finansiniam  stabilumui.
I tarpusavio stebésena turi bati itraukti
skaidriis ir veiksmingi pradzios mechanizmai.
Ypac svarbu, kad makroekonominio
nesubalansuotumo vertinimai ir rekomendacijos
dél jo sureguliavimo veiksmy biity placiai
vieSai nusvieiami visuose stebésenos proceso
etapuose. Reikalinga anksCiau ir nuosekliau
pradéti taikyti finansines sankcijas, kad
biity aiskios paskatos vykdyti tinkama
makroekonoming politika.

4 2011 m. vasario 16 d. Europos centrinio banko nuomoné
del  ekonomikos valdymo reformos Europos Sajungoje
(CON/2011/13).



4 ES SALIY KANDIDACIY RAIDA IR SANTYKIAI

SU JOMIS

ECB tesé politini dialoga su ES Saliy kandidadiy
centriniais bankais dvisaliy susitikimy metu
ir bendroje institucinéje sistemoje, kuria ES
nustaté plétros procesui.

2005 m. spalio mén. prasidéjo derybos su
Kroatija dél narystés ES. 2006 m. birzelio
mén. pradétos derybos dél Bendrijos teisyno
(acquis communautaire) 35 atskiry skyriy.
Jos buvo tgsiamos toliau iki galutinio etapo;
iki 2010 m. pabaigos 28 i$ ju laikinai uzdaryti.
ECB naudingai bendradarbiavo su Kroatijos
nacionaliniu banku darbuotojuy dvisaliy vizity
ir kasmetinio auksto lygio politikos dialogo
forma.

Europos Komisija, 2005 m. spalio mén.
pradéjusi derybas dél narystés ES su Turkija,
2006 m. birzelio mén. pradéjo derybas dél
Bendrijos teisyno atskiry skyriy ir ta pati ménesi
vienas skyrius buvo laikinai uzbaigtas. 2006 m.
gruodzio mén. Europos Vadovy Taryba dél to,
kad nebuvo pazangos pleciant muity sajunga,
t. y. itraukiant ES valstybes nares, nusprendé
laikinai sustabdyti derybas dél 8 i§ 35 skyriy
ir laikinai neuzdaryti né vieno kito skyriaus.
2010 m. pabaigoje derybos buvo pradétos dél
13 ir laikinai uzdarytos dél 1 skyriaus. ECB
tesé ilgalaiki auksto lygio politikos dialoga su
Turkijos Respublikos centriniu banku.

2005 m. Buvusiajai Jugoslavijos Respublikai
Makedonijai  suteiktas  Salies  kandidatés
statusas. 2009 m. spalio mén. Europos Komisija
rekomendavo pradéti derybas dél narystés.
Tacdiau formaliy deryby dél narystés pradzios
data dar nenustatyta, nes Europos Vadovy
Taryba du kartus — 2009 m. gruodzio mén. ir
2010 m. birzelio mén. — atidéjo savo sprendima.
Rysiai personalo lygiu tarp ECB ir Makedonijos
Respublikos nacionalinio banko ir toliau buvo
glaudds.

2010 m. birzelio 17 d. Islandija tapo Salimi
kandidate. 2010 m. liepos 27 d. formaliai
pradétos derybos dél narystés, o 2010 m.
lapkri¢io mén. — Islandijos jstatymy patikrinimo
procesas. Kadangi Islandija jau yra Europos

ekonominés erdvés naré, jos j{statymai jau
atitinka ES istatymus keliose svarbiose srityse.

2010 m. gruodzio 17 d. Europos Vadovy Taryba
nusprendé suteikti Juodkalnijai Salies kandidatés
statusa atsizvelgdama | 2010 m. lapkricio 9 d.
Komisijos nuomonéje pateikta rekomendacija.
Sprendimas dél deryby dél narystés datos dar
nepriimtas.
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6 SKYRIUS

UZDAVINIAIL, SUSIJE SU
EUROPOS SISTEMINES
RIZIKOS VALDYBOS
(ESRV) VEIKLA



m

| INSTITUCINE SISTEMA

TEISINE SISTEMA IR [PAREIGO]IMAI

Europos sisteminés rizikos valdyba (ESRV)
ikurta remiantis Europos Parlamento ir Tarybos
Reglamentu (ES) Nr. 1092/2010 dél Europos
Sajungos finansy sistemos makrolygio rizikos
ribojimo priezitiros ir Europos sisteminés rizikos
valdybos ikiirimo! bei Tarybos Reglamentu (ES)
Nr. 1096/2010, kuriuo Europos centriniam bankui
pavedami konkretiis uzdaviniai, susij¢ su Europos
sisteminés rizikos valdybos veikla’.. Abu
reglamentai jsigaliojo 2010 m. gruodzio 16 d.,
kita diena po abiejyu dokumenty paskelbimo
Europos Sajungos oficialiajame leidinyje.

Europos sisteminés rizikos valdyba kartu su
Europos priezidiros institucijomis, jkurtomis
2011 m. sausio 1 d., Jungtiniu Europos
priezitros institucijy komitetu ir nacionalinémis
priezitros institucijomis, sudaran¢iomis Europos
priezilros institucijas, yra dalis Europos finansy
priezifiros institucijy sistemos, kurios tikslas —
uztikrinti ES finansy sistemos prieziiira.

Europos finansy prieziiiros institucijy sistemoje
ESRV yra nepriklausomas organas, atsakingas
uz ES finansy sistemos makrolygio rizikos
ribojimo priezidira. Ji prisideda prie sisteminés
rizikos, kylanCios finansiniam stabilumui
dél pokyciu finansy sistemoje, prevencijos
ar mazinimo siekiant iSvengti plataus masto
finansiniy sunkumy laikotarpio.

ESRV atsakinga uz visos biitinos informacijos
surinkimg ir analize, sisteminés rizikos
nustatyma, suklasifikavima pagal prioritetus
ir {spéjimy bei rekomendacijy dél taisomujy
veiksmy, reaguojant i nustatyta rizika, teikima.
Ispéjimai ir rekomendacijos gali buti viesi
ar konfidenciallis. Jie gali biiti bendro ar
konkretaus pobtidzio, skirti Sajungai arba vienai
ar kelioms valstybéms naréms, vienai ar daugiau
Europos priezitiros institucijy, vienai ar daugiau
nacionaliniy priezidiros instituciju. Be to,
rekomendacijos gali biti skirtos Komisijai dél
atitinkamy Sajungos teisés akty.

Rekomendacijy adresatai turi pranesti ESRV
ir Tarybai apie veiksmus, kuriy buvo imtasi
atsizvelgiant i rekomendacijas, o neveikima
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tinkamai pagristi (,,veik arba paaiskink®).
Jei ESRV nusprendzia, kad jos rekomendacijy
nesilaikoma, ji, vadovaudamasi grieZtomis
konfidencialumo taisyklémis, informuoja apie
tai adresatus, Taryba ir atitinkamais atvejais —
Europos prieziiros institucija.

ESRV STRUKTURA

Pirmus penkerius ESRV veiklos metus jos
pirmininkas yra ECB pirmininkas. Pirmasis
ESRV pirmininko pavaduotojas yra Mervyn
King, Bank of England valdytojas, taip pat
penkeriu mety kadencijai. Antrasis ESRV
pirmininko pavaduotojas yra Europos priezitiros
institucijy jungtinio komiteto pirmininkas, t. y.
$iuo metu Andrea Enria, Europos bankininkystés
institucijos pirmininkas, pagal teisés aktuose
numatyta metinés rotacijos principa.

ESRV struktiira sudaro Bendroji valdyba,
Valdymo komitetas, Patariamasis mokslinis
komitetas, Patariamasis techninis komitetas ir
Sekretoriatas.

Bendroji valdyba yra vienintelis ESRV
sprendimus priimantis organas. Jos inauguracinis
posédis ivyko 2011 m. sausio 20 d. Savo veikla
pradé¢jo ir Valdymo komitetas, rengiantis
Bendrosios valdybos posédZius, ir Patariamasis
techninis komitetas, sutelkiantis kartu tas pacias
institucijas, kaip ir Bendroji valdyba, teikianti
patarimus ir pagalba ESRV svarbiais klausimais,
ypa¢ susijusiais su reguliariai vykdoma ES
finansinio stabilumo salygy perziiira. Kalbant
apie kita patariamaji komiteta — Patariamaji
mokslini komiteta, kuris uZsiims ESRV
politikos moksline analize, nariy i ji atranka
ivyko 2011 m. pirmaji ketvirti, Europos
Sajungos oficialiajame leidinyje paskelbus
kvietima pareiksti interesa. Sekretoriatas
atsakingas uz kasdien¢ ESRV veikla. Jis teikia
aukstos kokybés analiting, statisting, logisting
ir administracing pagalba ESRV. Jis perémé
ESRV  parengiamojo  sekretoriato, ikurto

1 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentas (ES) Nr. 1092/2010, OJ L 331, 2010 12 15, p. 1.

2 2010 m. lapkri¢io 17 d. Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1096/2010,
OJ L 331,2010 12 15, p. 162.



2010 m. kovo mén., personalg ir darbus (taip pat
Zr. Sio skyriaus 2 ir 3 skirsnius).

ATSKAITOMYBE

Reglamente Nr. 1092/2010 nustatytos jvairios
priemonés uztikrina ESRV kaip nepriklausomo
organo atskaitomybe.

Kasmet ESRV pirmininkas kvieiamas {
Europos Parlamento klausyma, rengiama ESRV
mety ataskaitos Europos Parlamentui ir Tarybai
proga. Plataus masto finansiniy sunkumy atveju
gali biiti organizuojami papildomi klausymai.
Sie klausymai vyksta atskirai nuo Europos
Parlamento ir ECB pirmininko vykdomo dialogo
pinigy politikos klausimais.

ESRV pirmininkas rengia konfidencialias
diskusijas apie vykdoma ESRV wveikla ne
maziau kaip du kartus per metus (prireikus —
dazniau) su Europos Parlamento Ekonomikos ir
pinigu komiteto pirmininku ir jo pavaduotojais.
Siekiant uztikrinti visiska konfidencialuma, Sios
dvi institucijos turi susitarti dél iSsamios tokiy
susitikimy organizavimo tvarkos.

ESRYV pirmininkas ir jo pavaduotojai svarstymo
metu Europos Parlamentui turi paaiskinti,
kaip jie ketina vykdyti savo Reglamente
Nr. 1092/2010 nustatytas pareigas. Pirmininkas
klausyme dalyvavo 2011 m. vasario 7 d.

Be to, ESRYV keliais biidais pranes Tarybai apie
ispéjimus, rekomendacijas ir jy vykdyma.
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2 ESRV PARENGIAMOJO SEKRETORIATO VEIKLA

ESRV parengiamasis sekretoriatas jkurtas
2010 m. kovo 1 d. vadovaujantis Vykdomosios
valdybos sprendimu pasirengti ESRV iktirimui,
2009 m. numatytam bendrame ECOFIN tarybos
susitarime. 2010 m. pabaigoje jame nuolat dirbo
22 darbuotojai (11 i$ ju buvo laikinai idarbinti
i§ nacionaliniy centriniy banky). Parengiamasis
darbas buvo atlickamas pagal pagrindini plana —
tris pagrindines darbo sritis, susijusias su
procediiromis, politika ir infrastruktiiromis.

Buvo sukurti darbo ry$iai su biisimais ESRV
nariais, iskaitant daugiau kaip 50 nacionaliniy
prieziliros institucijuy, tris treéiojo lygio
komitetus, Europos prieziliros instituciju
pirmtakus. Buvo daug keistasi $iy komitety
darbuotojais, vadovais ir  pirmininkais.
Parengiamasis  sekretoriatas prisidéjo  prie
ik@irimo ir pradinio dviejy jungtiniy auksto lygio
grupiy, kurias ikiiré ECB, ir trijy treciojo lygio
komitety darbo bendradarbiavimo su Europos
prieziiiros institucijomis ir ESRV srityje,
joms keiciantis duomenimis ir sprendziant su
sistemine rizika susijusius svarbius uzdavinius.

Kalbant apie procediiras, daugiausia démesio
buvo skiriama parengiamajam darbui ikurti
penkias ESRV institucines sudedamasias
dalis. Tai buvo parengimas projekty: i) ESRV
Bendrosios valdybos sprendimo nustatyti
ESRV darbo tvarkos taisykles, ii) Patariamojo
mokslinio komiteto jgaliojimy ir jo nariy
atrankos procediiry, iii) Patariamojo techninio
komiteto igaliojimy ir jo pirmininko paskyrimo
procediiros.

Parengiamasis seckretoriatas taip pat pradéjo
parengiamaji darba, susijusi su strategija
igyvendinti ESRV jgaliojimus dél ES finansy
sistemos makrolygio rizikos ribojimo priezitiros.
Buvo parengtas konsultacinis dokumentas,
kuris buvo isdalytas ESRV nariams siekiant
palengvinti bendra pagrindiniy savoky, susijusiy
su ESRV politika svarbiame veiklos pradzios
etape, supratima, su seminary, pakvie€iant
auksto lygio mokslo zmones, organizavimu
(kartu su Tyrimy generaliniu direktoratu), taip
pat su indéliu i ECB darba rengiant ES teisés
akty projektus.
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Trec¢ia darbo sritis — infrastruktiiry pagalbai
ESRV  sukiirimas.  Pavyzdziui, sistema
DARWIN (ECB dokumenty tvarkymo sistema)
buvo idiegta visose institucijose, kad daugiau
kaip 1000 vartotoju galéty dalyvauti
igyvendinant ESRV tikslus su saugaus interneto
rysio pagalba. Be to, buvo imtasi biitiny veiksmy
siekiant uztikrinti, kad, tik pradéjus veikti
ESRYV, ji turéty savo interneto svetaing® ir kad
pirmame Bendrosios valdybos posédyje bty
patvirtintas jo logotipas.

3 http://www.esrb.europa.eu



3 ANALITINE, STATISTINE, LOGISTINE
IR ADMINISTRACINE PAGALBA ESRV

»ECB uztikrina  sekretoriato  paslaugas,
teikdamas analiting, statisting, logisting ir
administracing pagalba ESRV*“4. Teikiant
pagalba, daugiausia démesio  skiriama
nuolatiniam ES sisteminés rizikos stebéjimui,
nustatymui ir vertinimui. Tai sudaro analitiniy
priemoniy ir metodiky kiirimas bei statistikos
pastangos  uzpildyti duomenuy spragas,
nustatytas dél makrolygio rizikos ribojimo.
2010 m. buvo dirbama visose Siose srityse,
siekiant pasirengti ESRV ikiirimui.

ANALITINE PAGALBA

ECB svarbiausias analitinis indélis i ESRV
veikla — nuolatinis stebéjimas ir nustatymas
sisteminés rizikos, su kuria susiduria ES
finansy sistema, ir $ios rizikos, jei ji pasireiksty,
poveikio vertinimas. Be to, ESRV paprasius,
ECB, vadovaudamasis ad hoc principu, gali
surengti specialias sisteminés rizikos ir rizika
ribojanciy klausimy makrolygiu studijas.

Nuolatiné pagalba grindziama ECB patirtimi,
kuria padidina organizuotumas ir infrastruktira,
isisavinta ECB jgyvendinant finansinio
stabilumo  tikslus.  Analiz¢g pagrindzianti
informacijos bazé taip pat apima informacija,
surinkta ~ intensyvesnémis  rinkos  tyrimo
pastangomis, skirtomis ypa¢ remti sisteminés
rizikos nustatymo procesa. Vykdant nuolating
sisteminés rizikos priezilira ir vertinima,
vadovaujamasi ir pasitikima ESRV nariy
tarpusavyje  apsikeista  informacija,  jos
substruktiry (Valdymo komiteto ir Patariamojo
techninio komiteto) griztamuoju rySiu ir
konsultacijomis. Pagrindiniai makrolygio rizikos
ribojimo priezitiros koncepcijos elementai ir
pagrindines veiklas palaikantis procesas buvo
aptarti ECB finansinio stabilumo apzvalgoje®.
Buvo atliktas parengiamasis darbas siekiant
sukurti ECB procediiras, kurios uztikrinty
sklandy ju vykdymo procesa.

iSankstinio
analitinés
rizikos

Sisteminés rizikos rodikliai ir
ispéjimo sistemos yra svarbios
priemonés, padedancios ESRV

prieziiros  darbui.  Sisteminés  rizikos
vertinima ypac stiprina makrolygio testavimo
nepalankiausiomis  salygomis  priemonés
ir rizikos skleidimo buduy analizé, siekiant
ivertinti  potencialy  konkrefios  rizikos
lygi. Tam, kad ESRV turéty patikimiausia
informacija, atlikta analizé ir panaudotos
priemonés turi buti aukSCiausios kokybés.
Parengiamojo darbo dalis Sioje srityje yra tai,
kad ECB ir ESRV detaliai kritiskai perzitiréjo
turimas makrolygio rizikos ribojimo priemones.
Be to, buvo pritaikytos procediiros nuolatinei
turimy priemoniy perzilirai, siekiant nuolat
gerinti analiting sistema, naujoms analitinéms
priemonéms kurti ir nustatytoms analitinéms
spragoms uzpildyti. Sioje srityje svarbiausias
vaidmuo tenka ESRV moksliniy tyrimy
sistemai, skirtai makrolygio rizikos ribojimo
tyrimui (Zr. 10 intarpa).

ESRV paprasius, ECB yra pasirenges teikti
techning pagalba rengiant ESRV rekomendacijas
veiklos reguliavimo ar teisiniy iniciatyvy
klausimais. Tai galéty biti  nuolatinis
reguliavimo ar teisés sri¢iy, kuriomis domisi
ESRV, poky¢iu stebéjimas. Be to, ESRV gali
paprasyti, kad ECB, vadovaudamasis ad hoc
principu, parengty reguliavimo ar teisés
klausimy, kurie yra svarbiis ESRV jgaliojimams
ir tikslams vykdyti, analize ar studijas. Be to,
ECB gali teikti technines konsultacijas,
susijusias su ES institucijy ir nacionaliniy
kompetentingy institucijy pateiktais ESRV
prasymais patikrinti tam tikrus svarbius
klausimus®.

4 2010 m. lapkri¢io 17 d. Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1096/2010,
kurivo Europos centriniam bankui pavedami konkretus
uzdaviniai, susijg su Europos sistemingés rizikos valdybos veikla.

5 Zr., pavyzdziui, tam tikrus pozymius nagrinéjancius straipsnius
,»The concept of systemic risk®, ,Towards the European
Systemic Risk Board®, ,,Macro-prudential policy objectives and
tools* ir ,,Analytical models and tools for the identification and
assessment of systemic risks®. ECB Financial Stability Review,
December 2009 and June 2010.

6 Zr. Reglamento (ES) Nr. 1092/2010 dél Europos Sajungos finansy
sistemos makrolygio rizikos ribojimo priezidros ir Europos
sistemings rizikos valdybos ikiirimo 19 straipsnio 3 dalj.
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10 intarpas

ESRV MOKSLINIY TYRIMY SISTEMA, SKIRTA MAKROLYGIO RIZIKOS RIBOJIMO TYRIMUI

Nauja makrolygio rizikos ribojimo priezitiros funkcija skirta centriniams bankams dél finansy
krizés, o ikuirus Europos sisteminés rizikos valdyba atsirado skubus tyrimy Siai naujai funkcijai
paremti poreikis. Reaguodama { $i poreiki, 2010 m. kovo mén. ECB valdancioji taryba patvirtino
ESRYV moksliniy tyrimy sistemos, skirtos makrolygio rizikos ribojimo tyrimui, kiirima.

Sios moksliniy tyrimy sistemos tikslas — atlikti ES makrolygio rizikos ribojimo priezitiros
koncepcinio pagrindo, modeliy ir priemoniy tyrimus ir pasidalyti tyrimy rezultatais. Sistemai
keliami jpareigojimai apima tris placias tyrimy sritis.

Pirma tyrimy sritis — makrofinansiniai modeliai, susiejantys finansinj stabiluma su ekonomikos
rezultatais. Standartiniuose makroekonominiuose modeliuose paprastai neatsizvelgiama {
svarbius finansinio nestabilumo pozymius (tokius kaip banky isipareigojimu nejvykdymas,
nelikvidumas, griztamojo rySio efektai, ypatingi jvairiis multivariaciniai jvykiai ir susijg¢
nelinijiskumo atvejai), todél juose ir neapraSomi minéti atvejai. Sis trikkumas isryskéjo
pastarojo meto finansy krizés metu. Be to, dazniausiai taikomiems testavimo nepalankiausiomis
salygomis modeliams nenaudingi metodai, nagrinéjantys abipusi rysSi tarp finansinio
nestabilumo ir ekonominés veiklos. Tai yra svarbu tinkamai jvertinti galimus griztamojo rysio
efektus esant sisteminei rizikai. Todél Siuos pozymius jtraukian¢iy modeliy kiirimas uzpildyty
spraga tyrimy literatiiroje. Be to, tokie modeliai gali buti taikomi kurti metodus, skirtus
makrolygio rizikos ribojimo prieziliros norminiams teisés aktams nustatyti ir vertinti bei
priezidirai skirtus metodus, rySiui tarp makrolygio rizikos ribojimo priezitiros ir (ar) norminiy
akty, kity makroekonominiy stabilizavimo politiky analizuoti ir testavimo nepalankiausiomis
salygomis modeliams tobulinti.

Antra tyrimy sritis skirta iSankstinio ispéjimo sistemoms ir sisteminés rizikos rodikliams.
Sistema prisidés prie operaciniy analitiniy priemoniy, kurias galéty tiesiogiai taikyti nauji
makrolygio rizikos ribojimo priezitiros organai (tokie kaip ESRV). Todé¢l darbas Sioje srityje
turi baiti atliktas trumpuoju ir vidutiniu laikotarpiais. Daugiausia démesio bus skiriama
iSankstinio ispéjimo rodikliams, modeliams ir sistemoms, atsizvelgiant i ivairiy Saliy finansy
struktiiry skirtumus. Sioje srityje atlikti tyrimai gali prisidéti ir prie susijusiu iniciatyvy
pasauliniu lygiu.

Trecia tyrimy sritis skirta persidavimo rizikai. Dirbant §ioje srityje sickiama geresnio uzsienio
rizikos Europoje supratimo. Si rizika galéjo labai padidéti per paskutinj de§imtmetj dél finansinés
integracijos. Kiti tikslai — pagerinti nebankiniy finansy istaigy supratima apie rizikos perdavima
(pvz., susijusi su tam tikra draudimo bendroviy ar pinigy rinkos fondy veikla) ir tinkamiau
atsizvelgti { griztamojo rysio efektus, didinan¢ius nestabilumo perdavima. Siuos efektus galbiit
nepakankamai {vertina taikomi blogos itakos persidavimo bankams metodai.

Pagrindiniai sistemos darbo rezultatai — tyrimy dokumentai, seminarai ir konferencijos (iskaitant
ry$ius su mokslininkais, nejeinanciais { ESRV). Pirma konferencija apie sistemos veikla 2010 m.
rugséjo men. organizavo ECB, Ekonominés politikos tyrimo centras ir Finansiniy studijy centras
Europos centriniame banke. Sistemos rezultatai bus paskelbti 2012 m.
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STATISTINE PAGALBA

Pagal Tarybos reglamento (ES) Nr. 1096/2010,
kuriuo Europos centriniam bankui pavedami
konkretiis uzdaviniai, susij¢ su Europos
sistemingés rizikos valdybos veikla, 2 straipsni,
ECB teikia ESRV  statisting pagalba,
vadovaudamasis ECBS statuto 5 straipsniu’.

Atsizvelgdamas 1 tai, jog, norint apibrézti,
surinkti, sukaupti ir paskirstyti suderintg
tinkamos kokybés statistika, kad blity vykdoma
ESRYV priskirta veikla, reikia daug laiko, 2010
m. ECB pradéjo parengiamuosius darbus.
Ypaé pazymétina, jog ECB kritiskai perzitiréjo ir
palygino finansinio stabilumo analizés duomeny
reikalavimus su  duomeny prieinamumu,
kad nustatyty duomeny spragas ir uzpildyty
jas, kur tai jmanoma. Be to, ESRV parengé
ad hoc apzvalgy atlikimo tvarka, kad atsakymai
1 konkre¢ius ESRV duomeny reikalavimus biity
pateikiami laiku.

Sio parengiamojo darbo tikslai buvo du: pirmas —
leisti, kad politikai svarbius rodiklius rengty
ESRV sprendimus priimantis organas ir jo
komitetai nuo ju isteigimo 2011 m. pradzioje,
vadovaudamiesi turima statistika; antras — dirbti
siekiant sukurti platesnio masto statistika, biiting
ilgesnei perspektyvai.

Norint uztikrinti tokia statisting pagalba
ESRV, ECB biitina glaudziai bendradarbiauti
su Europos prieziliros institucijomis. Buvo
glaudziai bendradarbiaujama dirbant treciojo
lygio komitetams, Europos prieziiiros institucijy
pirmtakams. Tokio glaudaus bendradarbiavimo
tikslas — wuztikrinti sklandy ir efektyvy
informacijos tarp Europos prieziiiros institucijy
ir ESRV srautg. Be to, jis veiksmingas dél
ataskaity naStos, duomeny turinio ir IT
infrastruktiiry. Vienas i§ sékmés veiksniy — leisti
keistis atitinkama ir patikima informacija, skirta
atitinkamiems tikslams pagal Europos teisés
aktus vykdyti ir grieztai laikantis duomeny
apsaugos taisykliy, apsauganciy konfidencialig
informacija.

7 ESRV statuto 5 straipsnyje numatyta, kad ECB, kuriam padeda
nacionaliniai centriniai bankai, suteikiama teisé rinkti statisting

informacija, reikalinga ESRV tikslams vykdyti.
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2010 m. buvo sumontuota dviejy daliy biury boksto pamatiné plokste. Salia dviejy daliy biury boksto riisio jrengta pozeminé
darbuotojy automobiliy stovéjimo aikstelé.



7 SKYRIUS

TARPTAUTINIAI
KLAUSIMAI



| SVARBIAUSI TARPTAUTINES PINIGY SISTEMOS

POKYCIAI

PASAULIO EKONOMIKOS MAKROEKONOMINES
POLITIKOS PRIEZIURA

Atsizvelgiant 1 didelio masto ekonoming ir
finansing integracija, pasaulio ekonominés
aplinkos pokyc¢iai yra nepaprastai svarbiis
ekonominés politikos vykdymui euro zonoje.
Todél Eurosistema atidziai stebi ir analizuoja
makroekonoming politika ir pagrindinius
pokyCius euro zonai nepriklausanciose
Salyse. Be to, ECB atlieka svarby vaidmeni
makroekonominés  politikos  tarptautinés
daugiasalés priezitros procese, kuris dazniausiai
vyksta tarptautiniy organizacijy, tokiuy kaip
TAB —kuriame ECB pirmininkas yra Direktoriy
valdybos narys ir pirmininkauja keletui svarbiy
susitikimy, o ECB vykdomosios valdybos
nariai ir darbuotojai dalyvauja daugelyje darbo
grupiy — susitikimy metu. ECB dalyvauja ir
svarbiuose TVF, EBPO ir tokiy forumy kaip
G20 bei G7 saliy finansy ministry ir centriniy
banky valdytoju susitikimuose.

2010 m. tarptautinei ekonominei aplinkai buvo
budingas ekonominis atsigavimas, kuris visuose
regionuose buvo labai skirtingas, didziausias —
Azijos ir Lotyny Amerikos Salyse. ISorés
nesubalansuotumy  mazéjimas  einamosios
saskaitos pertekliy ir deficita turinCiose Salyse,
stebétas nuo finansy krizés pradzios ir visus
2009 m., 2010 m. buvo létesnis, o kai kuriais
atvejais  nesubalansuotumas  vél  pradéjo
didéti, sukeldamas susiriipinima dél galimos
protekcionistinés  itampos  ateityje. JAV
einamosios saskaitos deficitas padidéjo nuo
2,7 % BVP (2009 m.) iki 3,2 % (2010 m.), o nafta
eksportuojan¢iy Saliy einamosios saskaitos
perteklius padidéjo nuo 5,2 % BVP (2009 m.)
iki 6,6 % BVP (2010 m.). Kinijos einamosios
saskaitos perteklius toliau mazéjo — nuo
mazdaug 6 % BVP (2009 m.) iki mazdaug 4,7 %
(2010 m.). Taciau absoliucia reik§me perteklius
2010 m. buvo artimas lygiams, buvusiems iki
Lehman Brothers zlugimo 2008 m. rugséjo meén.
Kaip ir pastaraisiais metais, euro zonos einamoji
saskaita 2010 m. buvo artima balansui. Japonijos
einamosios saskaitos perteklius 2010 m. buvo
3,1 % BVP, t. y. Siek tiek didesnis negu 2009
m., kai jis sudaré¢ 2,8 % BVP.
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Pasaulio ekonomikos nesubalansuotumo
mazéjimas nuo finansy krizés pradzios buvo
labiau susijgs su cikliSkais ir laikinais su krize
susijusiais veiksniais — tokiais kaip skolinimosi
pasaulyje  sumaz¢jimas, nukritusi  privati
paklausa, sumazéjusios naftos kainos ir finansinio
turto kainy korekcijos — negu su struktiiriniais
veiksniais. Kalbant apie struktiirinius veiksnius,
kurie padéty i§ esmés sumazinti pasaulio
ekonomikos nesubalansuotumus, deficita
turinCios Salys turéty mazinti fiskalini deficita
ir baigti jgyvendinti struktirines reformas.
Pertekliy turinéios ekonomikos taip pat galéty
prie to gerokai prisidéti didindamos vidaus
vartojimg, kurdamos lankstesnius socialinés
apsaugos tinklus, vykdydamos finansy rinky
reformas ir didindamos valiuty kursy lankstuma.

[vairiomis progomis 2010 m. FEurosistema
pabrézé rizikas ir iSkraipymus, kurie atsirasty,
jeigu veél padidéty pasaulio ekonomikos
nesubalansuotumas, ir iSreiSké parama pasaulinés
paklausos tendenciju perbalansavimui. Ypac
Eurosistema pakartotinai paragino vykdyti
politika, orientuota i privadiojo ir vie$ojo
sektoriy didesni taupyma einamosios saskaitos
deficita turinCiose Salyse, tolesniy struktiiriniy
reformy igyvendinima i$sivysciusios
ekonomikos Salyse, turinciose palyginti nedidelj
augimo potencialg ir priemones didinti vidaus
paklausg besiformuojancios rinkos ekonomikos
Salyse, iskaitant geresni kapitalo paskirstyma
ir geresni riziky vertinima. Atsizvelgdama
1 tebevykstancius svarstymus apie tarptautinés
finansy struktiiros pagerinima (zr. tolesni
skirsneli), Eurosistema pabrézé, kad toks
pagerinimas turéty ne tik skatinti finansy rinky
drausmeg, bet ir stiprinti makroekonominés
politikos drausmg. Sustiprintos daugiaSalés
ekonominés prieZitiros sistema turéty uztikrinti,
kad ekonominé politika, ypa¢ sistemiskai
svarbiose Salyse, biity stabili ir tvari. Pasaulio
ekonomikos perbalansavima parémé ir G20
Saliy spartaus, tvaraus ir subalansuoto augimo
sistema.

Galiausiai vykdoma ir pacios euro zonos
tarptautinés politikos priezitra. 2010 m. TVF,



be atskiry euro zonos $aliy perzitiry, vykdé euro
zonos pinigy, finansy ir ekonominés politikos
reguliaria perzitira. Konsultacijos su TVF pagal
IV straipsni suteiké galimybe vertingoms TVF
ir ECB, Eurogrupei pirmininkaujancios Salies ir
Europos Komisijos diskusijoms. Pasibaigus
Sioms diskusijoms, TVF parengé ataskaita,
kurioje ivertino euro zonos politika!. Be to,
EBPO vykdé reguliaria euro zonos ekonomikos
perziiira, siekdama nustatyti pagrindinius
ekonominius pokycius §ioje zonoje ir iSanalizuoti
galimus politinius sprendimus jiems reguliuoti.

2010 m. pirma karta dvi euro zonos Salys
gavo pagalbg i§ TVF. Svarbiausi centriniai
bankai toliau teiké likvidumo parama kity
Saliy centriniams bankams, savo likvidumo ir
kreditavimo parama siekdami i$vengti rinky
nestabilumo (Zr. 2 skyriy).

TARPTAUTINES INSTITUCINES SANDAROS
REFORMOS

Nuo pasaulinés finansy krizés pradzios
tarptautiné bendruomené sprendzia tarptautinés
pinigy sistemos sandaros ir funkcionavimo
klausima. Sistemiskai svarbiy i$sivyséiusiy ir
besiformuojanéiy ekonomiky G20 $aliy forumas
(jame ECB yra ES narystés dalis) toliau skatino
tarptautini bendradarbiavima, sieckdamas stiprinti
ir saugoti pasaulio ekonomikos atsigavima bei
spartesni, tvaresnj ir labiau subalansuota augima.
Ketvirtajame auksCiausiojo lygio susitikime
Toronte 2010 m. birzelio mén. G20 Saliy vadovai
toliau tesé darba, susijusi su ju ankstesniais
isipareigojimais,  prisiimtais  ankstesniame
susitikime Pitsberge, kur jie pradé¢jo igyvendinti
spartaus, tvaraus ir subalansuoto augimo
sistema. Jos tikslas — padeéti valdyti peréjima
nuo atsakomuyjy veiksmy krizés metu prie
spartaus, tvaraus ir subalansuoto pasaulinio
augimo tendencijy, taip pat sureguliuoti pasaulio
ekonomikos nesubalansuotuma, kuris prisidéjo
prie finansy krizés. Sistema numato abipusio
tvertinimo, kaip dera G20 Saliy nacionalinés
bei regioninés politikos ir politikos struktiiros
ir ar jos atitinka sistemos tiksla, procesa.
Auksciausiojo lygio susitikime Toronte Saliy
vadovai uzbaigé pirmaji Sio proceso etapag ir
susitaré dél daugelio konkreCiy isipareigojimuy,

pavyzdziui, dél to, kad einamosios saskaitos
deficita turinCios iSsivysCiusios Salys imtysi
priemoniy didinti taupyma, o0 einamosios
saskaitos pertekliy turincios Salys imtusi reformy
mazinti savo priklausomybe nuo iSorés paklausos
ir skirty daugiau démesio vidaus augimo
Saltiniams. Einamosios saskaitos pertekliy
turin¢ios besiformuojancios ekonomikos
isipareigojo pradéti vykdyti reformas savo
socialinés apsaugos tinklams stiprinti, siekiant
padéti mazinti taupyma atsargumo tikslais ir
skatinti privacias iSlaidas bei didinti valiuty
kursy lankstuma, susiejant juos su pagrindiniais
pamatiniais ekonomikos veiksniais. Be to, visos
G20 Salys narés isipareigojo pradéti struktiirines
reformas  ekonomikos  augimui  skatinti.
Finansinio reguliavimo srityje G20 Salys narés
nustaté keleta prioritetiniy tolesnio darbo sriciy
(zr. 4 skyriw).

Penktajame aukS¢iausiojo lygio susitikime
Seule 2010 m. lapkric¢io mén. G20 $aliy vadovai
susitar¢ del Seulo veiksmy plano su konkreciais
isipareigojimais siekti pazangos jgyvendinant
sistemos tikslus. Be to, jie patvirtino daugelio
svarbiy darby rezultatus, pasiektus rengiantis
Siam auksciausiojo lygio susitikimui, ypa¢ TVF
kvoty ir valdymo reforma, taip pat svarbiausius
finansy sistemos pertvarkymo darbus S$alinant
tikrasias krizés priezastis (viena i§ §iy sriciy yra
Bazelio banky prieziiiros komiteto darbas). Be to,
G20 Saliy vadovai pademonstravo supratima, kad
(G20 $alys taip pat turi spresti klausimus, susijusius
su didele, neatstovaujama besivystanéiy ir mazas
pajamas gaunanciy Saliy grupe.

G20 salims auksCiausiojo lygio susitikime
Londone 2009 m. balandzio mén. isipareigojus
padidinti tarptautiniy finansy institucijy turimus
iSteklius, TVF vykdanéioji valdyba 2010 m.
balandzio 12 d. patvirtino Naujojo skolinimosi
mechanizmo (NSM)? reformg ir iSplétima.

1 Euro area policies: 2010 Article IV consultation — staff report,
IMF Country Report No 10/221, July 2010.

2 OECD Economic Surveys: Euro Area 2010, OECD, December 2010.

3 NSM - tai kreditavimo susitarimai tarp TVF ir daugelio TVF
Saliy nariy, pagal kuriuos TVF suteikiamos papildomos léSos,
t. y. 1éSos Salia Fondo kvoty iStekliy, tokiomis aplinkybémis,
kai papildomais iStekliais biitina ,,uzkirsti kelia arba sureguliuoti

tarptautinés pinigy sistemos pablogéjima*.
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Si reforma padarys NSM lankstesni, i$plés
dalyvavima jame nuo 26 iki 39 $aliy ir padidins
bendra S$iy kredito linijy suma Fondui nuo
34 mlrd. iki 367,5 mlrd. SST. 2009 ir 2010 m.
daugelis iSsivysCiusiy ir besiformuojancios
rinkos ekonomiky isipareigojo sudaryti dvisales
skolinimosi ir vertybiniy popieriy isigijimo
sutartis su Fondu uz 196 mird. SST suma.
Dauguma dvisaliy sutar¢iy bus pamazu itrauktos
1 NSM po to, kai jis jsigalios.

Be to, buvo pasiektas susitarimas labai padidinti
Fondo kvoty isteklius. Kvoty padvigubinimas,
kuris vyks kartu su NSM sumazinimu, turi
uztikrinti, kad Fondas ir toliau bus kvoty principu
veikianti institucija. Kvoty padidinimas padés
pasiekti ir papildoma kvoty dalies perskirstyma
1§ iSsivyscCiusiy Saliy sparciai besiformuojanciu
rinky Salims ir besivystanCioms Salims, tai
atitinka tiksla paskirstyti kvotas pagal valstybiy
nariy santykini svori ir vaidmeni pasaulio
ekonomikoje. Taip pat buvo pasiektas bendras
sutarimas del pirmyju platesnés valdymo
reformos sudedamuyjy daliy. Todél bus i§ dalies
pakeista TVF steigimo sutartis numatant,
kad Vykdomoji valdyba bus tik renkama.
Be to, Europos i$sivysciusios $alys isipareigojo
atsisakyti dvieju vietuy TVF vykdanciojoje
valdyboje, sickdamos skatinti besiformuojancios
ekonomikos ir besivystanciy Saliy atstovavima.

Kaip dalj priemoniy remiant $alis finansy krizés
metu, TVF pradéjo daryti daugeli reikSmingy
savo skolinimo priemoniy pakeitimy. Todél
2010 m. rugpjicio mén. pakeista Fondo
lanks¢iosios  kredito  linjjos (LKL) -
prevenciniais tikslais suteikiamos pasiskolinimo
galimybés, pradétos taikyti 2009 m. Salims,
turin¢ioms labai gerus politikos igyvendinimo
rezultatus, — trukmé ir skolinimosi apimtis®.
Vykdant 2010 m. rugpjic¢io mén. skolinimosi
reformg, buvo sukurta ir nauja prevenciné
kredito linija (PKL). PKL yra skirta Salims
Fondo naréms, vykdancioms patikima politika,
taciau neatitinkan¢ioms LKL keliamy itin auksSty
tinkamumo reikalavimy, taigi ja gali naudotis
daugiau $aliy Fondo nariy”.
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Kaip dalj savo mandato perziiiros, TVF toliau
svarsté, kaip modernizuoti prieZiiira ir stiprinti
jos daugiasalius ir finansinius aspektus. Bus
vykdomas bandomasis projektas, kurio metu
vadinamosiose persidavimo poveikio ataskaitose
bus iSanalizuotas penkiy ekonomiky vykdomuy
politiky poveikis iSorei. Euro zona yra viena i§
$iy penkiy ekonomiky (kartu su Kinija, Japonija,
Jungtine Karalyste ir JAV). Buvo toliau
stiprinama finansy sektoriaus priezilira priémus
sprendima padaryti stabilumo jvertinimus pagal
Finansy sektoriaus ivertinimo programas Saliy,
turin¢iy sistemiSkai svarbius finansy sektorius,
metiniy TVF prieziiros ataskaity (ataskaity
pagal IV straipsni) privaloma dalimi. Nustatytos
25 tokios S$alys, jskaitant 9 euro zonos S$alis
(Belgija, Vokietija, Airija, Ispanija, Prancizija,
Italija, Liuksemburga, Nyderlandus ir Austrijg).
Taip pat, kalbant apie finansus, Ankstyvojo
perspéjimo pratybos — rizikos nustatymo
pratybos, atsiradusios dél krizés ir apimancios
TVF ir Finansinio stabilumo valdybos
bendradarbiavima, — tapo jprastu TVF pavasario
ir metiniy posédziy reiskiniu.

4 Deél siy pakeitimy LKL priemoné dabar gali buti patvirtinta
vieniems arba dvejiems metams su tarpine tinkamumo perzitira
po vieny mety. Prie§ tai priemoné budavo tvirtinama SeSiems
ménesiams arba vieniems metams su tarpine perziiira po $esiy
ménesiy. Anks¢iau buvusi numanoma $alies narés 1 000 % TVF
kvotos kredito linijos apimties riba panaikinta, o sprendimai dél
apimties bus grindziami atskiry Saliy finansavimo poreikiais.
Taip pat pakeistos Sios priemonés patvirtinimo procediiros;
numatyta, kad TVF vykdomoji valdyba bus anksc¢iau jtraukta
i numanomos kredito linijos apimties ir jos poveikio TVF
likvidumo pozicijai vertinima. Devyni tinkamumo kriterijai,
kuriuos taiké TVF darbuotojai ir Vykdomoji valdyba, vertindami
Salies paraiska del LKL suteikimo, nepakito, taciau kiekvienas
kriterijus buvo papildytas atitinkamais rodikliais, kad bty
galima geriau nustatyti Salies ir LKL atitikima.

5 Tinkamumas bus vertinamas penkiose srityse, bitent: i) iSorés
pozicija ir rinky prieinamumas, ii) fiskaline politika, iii) pinigy
politika, iv) finansy sektoriaus patikimumas ir prieziira ir
v) duomeny tinkamumas. Nors ir bitini labai geri rezultatai
daugumoje $iy sric¢iy, PKL leidzia gauti prevenciniais tikslais
suteikiamy iStekliy Salims naréms, turin¢ioms nedidelius
neatitikimus vienoje ar dviejose i§ Siy sriciy. Kiti PKL
pozymiai: supaprastintos ex post salygos (jos gali apimti
programos vykdymo vertinimo kriterijus arba jy neapimti),
stebint neatitikimy maZzinimo paZzanga per pusmetines programy
perzitiras, ir galimybé gauti iki 500 % kvotos kredito linija
patvirtinus §ig priemong, o po 12 ménesiy — iki 1 000 % kvotos
kredito linija.



Be to, tarptautiné finansy bendruomené toliau
skatino kriziy prevencijos ir tinkamo kriziy
sprendimo  mechanizmus.  Siuo  atzvilgiu
vyriausybés  skolininkés ir juy privatis
kreditoriai bei investuotojai toliau jgyvendino
»Stabiliy kapitalo srauty ir saziningo skoly
restruktiirizavimo principus®, kuriuos 2004 m.
patvirtino G20 Saliy finansy ministrai ir
centriniy banku valdytojai. Siy principu, kurie
yra pagristi rinka ir yra savanoriski, tikslas —
biti apsikeitimo informacija, dialogo ir glaudaus
bendradarbiavimo gairémis. Stengdamosi dar
labiau padidinti Siy principy naudinguma,
2010 m. rudeni susijusios Salys pasické
susitarimg dél ju taikomumo i$plétimo naudos,
pradedant juos taikyti ne vien besiformuojancios
rinkos ekonomiky vyriausybéms skolininkéms
ir ju kreditoriams.
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2 BENDRADARBIAVIMAS SU NE ES SALIMIS

Kaip ir ankstesniais metais, siekdama skatinti
politikos dialoga, Eurosistema organizavo
seminarus ir darbo susitikimus su ne ES $aliy
centriniais bankais. Siuo atzvilgiu ECB kartu
su Europos Komisija aktyviai dalyvavo ES
makroekonomikos dialoge su svarbiausiomis
besiformuojancios rinkos ekonomikos Salimis
(pvz., Brazilija, Egiptu, Indija ir Rusija) bei
ES kaimyninémis Salimis. Be to, Eurosistemos
teikiama techniné pagalba ir toliau buvo svarbi
ne ES, ypa¢ ES kaimyniniy regiony centriniy
banky administracinius gebéjimus bei atitikt]
Europos ir tarptautiniams standartams didinanti
priemoné.

POLITIKOS DIALOGAS IR MAKROEKONOMINES
POLITIKOS STEBESENA PASAULIO EKONOMIKOJE
Eurosistema ir Rusijos bankas organizavo
Sestaji auksto lygio atstovy seminara Frankfurte
Europos centriniame banke 2011 m. vasario
3-5 d. Seminaro tikslas buvo toliau stiprinti
dialoga ir gerinti Eurosistemos bei Rusijos
banko santykius. Seminare buvo diskutuota
Rusijos ekonomikos, pinigy ir kredito vaidmens
vykdant pinigy politika ir naujosios prieziliros
sistemos ES ir Rusijoje klausimais. Be to,
2010 m. birzelio mén. ECB pirmininkas
dalyvavo konferencijoje, skirtoje 150-osioms
Rusijos banko jklirimo metinéms paminéti.

2010 m. spalio 27-28 d. Pafe jvyko SeStasis
Eurosistemos auksto lygio pareigliny seminaras
su Vidurzemio jiros Saliy centriniais bankais.
Ji bendrai organizavo ECB ir Kipro centrinis
bankas. Valdytojai apzvelgé pinigy politikos
problemas Vidurzemio juros Salyse, susijusias su
ju ekonomiky atsigavimu, ir aptaré Vidurzemio
juros Saliy patirti esant fiksuotiesiems valiuty
kurso rezimams, taip pat pasauliniy finansiniy
neramumy jtaka banky sektoriams ir finansiniam
stabilumui.

Eurosistema surengé antra aukSto lygio
pareiginy seminara su Persijos ilankos
bendradarbiavimo tarybos (PIBT)® centriniais
bankais ir pinigy politikos institucijomis. Ji
bendrai organizavo ECB ir Banca d’ltalia
Romoje 2010 m. birzelio 29-30 d. Seminaro
temos buvo ekonominiai ir finansiniai poky¢iai
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PIBT Salyse ir euro zonoje, finansy krizés
pamokos finansiniam stabilumui ir banky
priezitirai bei pinigy ir valiuty kursy politikos
problemos PIBT $alyse.

Penktasis Eurosistemos auksto lygio atstovy
seminaras su Lotyny Amerikos Saliy centriniais
bankais jvyko Madride 2010 m. gruodzio 10 d.,
ji kartu organizavo ECB ir Banco de Espaiia.
Seminaro dalyviai diskutavo Siomis temomis:
pasaulio ekonomikos perbalansavimas,
finansy srautai ir pasauliné rizika makrolygiu,
bendradarbiavimas pasaulinéje politikoje.

ECB toliau intensyvino bendradarbiavima
su Kinijos institucijomis. ECB pirmininkas,
Eurogrupés pirmininkas bei ekonomikos ir
pinigy reikaly komisaras (vadinamasis euro
zonos trejetas) treCia karta susitiko su Kinijos
pareigiinais Briuselyje 2010 m. spalio 5 d.
Daugiausia buvo diskutuojama valiuty kursy
politikos ir kitais pasaulinés svarbos klausimais.
Buvo toliau stiprinami ry$iai su Kinijos liaudies
banku (KLB). 2010 m. ECB ir KLB darbo grupé
aptaré daugybeg klausimy, tokiy kaip pasaulinio
augimo perbalansavimas, nekilnojamojo turto
kainy burbulai ir susijusios rizikos, finansy
sektoriy reforma bei kiti tarptautinés pinigy
politikos klausimai. Be to, ECB uzmezgé rySius
su Kinijos pagrindine planavimo institucija —
Nacionaline plétros ir reformy komisija bei su
Kinijos socialiniy moksly akademija, kuri yra
viena i§ jtakingiausiy mokslo istaigy Salyje.

Galiausiai surengtas penktasis Ryty Azijos—
Ramiojo vandenyno regiono ir euro zonos
centriniy banky aukSto lygio pareigliny
seminaras Sidnéjuje 2010 m. vasario 9-10 d.
Ji suorganizavo ECB ir Australijos rezervy
bankas. Seminaro tikslas buvo perzilréti
ekonoming politika dél iStikusios ekonominés
krizés, iskaitant i$¢jimo i§ jos strategijas,
pasaulinio augimo forma ir struktiira, tarptautinés
banky veiklos problemas ir prieziliros
makrolygiu sustiprinimo perspektyvas.

6 Bahreinas, Kuveitas, Omanas, Kataras, Saudo Arabija ir
Jungtiniai Araby Emyratai.



TECHNINE PARAMA

Kalbant apie techning parama, ECB toliau
glaudino savo santykius su Vakary Balkany
$alimis ir Turkija. 2010 m. sausio 19 d. Europos
Komisija ir ECB, taip pat 14 euro zonos
nacionaliniy centriniy banky’ vardu pasirasé
susitarima igyvendinti dveju mety techninés
paramos programa Salims kandidatéms | ES
ir galimoms kandidatéms. Sios programos
tikslas — stiprinti priezitira makro- ir mikrolygiu
Vakary Balkany Salyse ir  Turkijoje.
Programa jgyvendina ECB  kartu su
nacionaliniais centriniais bankais partneriais ir
bendradarbiaudamas su tarptautinémis bei
Europos institucijomis, tokiomis kaip Bazelio
banky  prieziliros komitetas, Europos
bankininkystés prieziiiros institucijy komitetas,
Finansinio stabilumo institutas, Tarptautinis
valiutos fondas ir Pasaulio bankas. Pirmajame
programos etape Eurosistema organizavo
intensyvia regioninio mokymo programa, skirta
priezifirai makro- ir mikrolygiu, mazdaug
150 prieziiiros specialisty i$ institucijy paramos
gavéjy®. Programa taip pat padés igyvendinti
konkrecias Saliy priemones, kurios buvo
apibréztos suderinus su TVF ir Pasaulio banku,
nacionaliniais centriniais bankais partneriais ir
paramos gavéjais. Be to, numatomas viso
regiono buveinés S$aliy ir priimanéiy S$aliy
bendradarbiavimo techninis modeliavimas.

2010 m. balandzio 1 d. ECB ir septyni euro
zonos nacionaliniai centriniai bankai® pradéjo
vykdyti  aStuoniolikos ménesiy techninés
paramos programa su Bosnijos ir Hercegovinos
centriniu banku. Pagal Sia ES finansuojama
programa remiamas Bosnijos ir Hercegovinos
centrinis bankas igyvendinant ES centriniy
banky standartus ir ES reikalavimus rengiantis
Bosnijos ir Hercegovinos galimam {stojimui |
ES. Apimamos sritys — tai statistika, ekonominé
analizé ir moksliniai tyrimai, finansinis
stabilumas, teisés akty reikalavimai, kylantys
i§ Bendrijos teisyno (acquis communautaire),
informacinés technologijos ir ES integracijos
koordinavimas.

ECB ir 21 nacionalinis centrinis bankas!®
2011 m. vasario 1 d. taip pat pradéjo remti

Serbijosnacionalinjbankapagal ES finansuojama
programa.  Dvejus  metus  truksiancios
programos tikslas — priartinti centrinio banko
procediiras ir praktika prie ES standarty finansy
sektoriaus priezitiros, teisés akty suderinimo,
kapitalo judéjimo liberalizavimo, uzsienio
valiutos atsargy valdymo, pinigy ir valiutos
kurso operacijy, finansiniy paslaugy vartotojy
apsaugos, paramos stojant i ES, ekonominés
analizés ir moksliniy tyrimy, mokéjimo sistemy
ir finansinio stabilumo srityse.

Toliau buvo vykdoma ES finansuojama
techninio bendradarbiavimo programa su
Rusijos banku. ECB kartu su astuoniais euro
zonos nacionaliniais centriniais bankais!! ir
bendradarbiaudamas su Suomijos finansy
priezitros tarnyba, teikia techning parama
banky priezitros ir vidaus audito srityse. Jos
tikslas — padéti nuosekliai igyvendinti Bazelio 11
reikalavimus Rusijoje ir teikti parama Rusijos
banko vidaus audito tarnyboms mokant jas ir
supazindinant su Eurosistemos vidaus audito
patirtimi. Programa jgyvendinama pagal plana
ir bus jgyvendinta 2011 m. kovo 31 d.

2010 m. buvo toliau bendradarbiaujama su
Egipto centriniu banku vykdant ES finansuojama
programa. Jos tikslas — sustiprinti banky
prieziira Egipte siekiant jos ir pagrindiniy
Bazelio II sistemos sudedamyjy daliy atitikimo.
Programoje dalyvauja ECB ir septyniy NCBS
nacionaliniy centriniy banky!? ekspertai.

7 Belgijos, Graikijos, Ispanijos, Pranciizijos, Italijos, Kipro,
Liuksemburgo, Maltos, Nyderlandy, Austrijos, Portugalijos,
Slovénijos, Slovakijos ir Suomijos nacionaliniai centriniai bankai.

8 Kroatijos, Buvusiosios Jugoslavijos Respublikos Makedonijos,
Albanijos, Bosnijos ir Hercegovinos, Juodkalnijos, Turkijos,
Serbijos ir Kosovo centriniai bankai ir prieziliros institucijos
pagal JT Saugumo Tarybos rezoliucija Nr. 1244.

9 Vokietijos, Graikijos, Ispanijos, Italijos, Nyderlandy, Austrijos
ir Slovénijos nacionaliniai centriniai bankai.

10 Belgijos, Bulgarijos, Cekijos, Vokietijos, Estijos, Airijos,

Graikijos, Ispanijos, Pranctzijos, Kipro, Liuksemburgo,

Vengrijos, Nyderlandy, Austrijos, Lenkijos, Portugalijos,

Rumunijos, Slovénijos, Slovakijos, Suomijos ir Jungtinés

Karalystés nacionaliniai centriniai bankai.

Vokietijos, Graikijos, Ispanijos, Pranciizijos, Italijos, Nyderlandy,

Austrijos ir Suomijos nacionaliniai centriniai bankai.

12 Bulgarijos, Cekijos, Vokietijos, Graikijos, Pranciizijos, Italijos

ir Rumunijos nacionaliniai centriniai bankai.
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Statybos darbai vykdomi Grossmarkthalle pastato rytiniame flygelyje. Buvusi prekybos salé taps naujy ECB patalpy
sudedamaja dalimi. 2010 m. pavasarj pradéti reikalingi statybos ir rekonstravimo darbai.
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| ATSKAITOMYBE VISUOMENEI IR EUROPOS

PARLAMENTUI

Per paskutinius  deSimtmecius  centrinio
banko nepriklausomumas isitvirtino ir kaip
i$sivysCiusios, ir kaip besiformuojancios
ekonomikos Saliy pinigy politikos rezimy
privaloma sudedamoji dalis. Sprendimas suteikti
centriniams bankams nepriklausomumg yra
tvirtai pagristas ekonomine teorija ir empiriniais
irodymais, abu jie rodo, kad tai padeda palaikyti
kainy stabiluma. Kartu tai yra demokratinés
visuomenés kiirimo principas, pagal kuri bet
kuri nepriklausoma institucija, kuriai suteikiami
igaliojimai vykdyti kokia nors visuomening
funkcija, privalo atsiskaityti pilieCiams ir ju
iSrinktiems atstovams. Todél atskaitomybé
ir centrinio banko nepriklausomumas yra
neatsiejami dalykai.

Europos Sgjungos veikimo sutartyje tiksliai
suformuluoti ECB  atskaitomybei keliami
reikalavimai, tarp kuriy yra ir reikalavimas
skelbti  ketvirtines  ataskaitas,  savaitines
finansines ataskaitas ir metines ataskaitas.
Teikdamas reguliarias ataskaitas ECB virsija
Sias |statymines prievoles. Pavyzdziui, jis
skelbia Ménesinj biuletenj, o ne reikalaujamas
ketvirtines ataskaitas, taip pat rengia spaudos
konferencijas po pirmojo Valdanciosios tarybos
susitikimo  kiekviena ménesj. Pastarosios
ir toliau yra puiki galimybé ECB iSsamiau
paaiskinti savo ekonominés padéties vertinima
ir sprendimy dél paliikany normy argumentus.
ECB atskaitomybés ir skaidrumo isipareigojimus
iliustruoja ir daugelis leidiniy, kuriuos jis isleido
2010 m., taip pat daugybé Valdanciosios tarybos
nariy pasisakymy ivairiais su ECB uzdaviniais
susijusiais klausimais — nuo nepaprastyjy
priemoniy, kuriy ECB émési 2010 m. geguzés
mén., iki fiskalinés konsolidacijos ir ekonomikos
valdymo reformos biitinumo.

Europos Parlamentas, kaip institucija, kuriai
teisg reikalauti, kad ECB jai atsiskaityty, suteikia
ji renkantys pilieciai, atskaitomybés srityje
atlicka svarbiausig institucinj vaidmenj. Nuo
pat savo ikairimo ECB tgsia glaudy ir naudinga
dialoga su Europos Parlamentu. Be to, ECB
pirmininkas Europos Parlamento Ekonomikos
ir pinigy politikos komitete (ECON) toliau karta
per ketvirt] pateikdavo ataskaitas apie ECB
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vykdoma pinigy politika ir kitas banko uzduotis.
Kaip numatyta Europos Sajungos veikimo
sutarties nuostatose, 2010 m. lapkri¢io mén.
Europos Parlamento plenarinio posédzio metu
Pirmininkas taip pat pristaté 2009 mety ECB
ataskaita.

Europos Parlamente ivairiomis progomis
pasisakydavo ir kiti ECB vykdomosios
valdybos nariai. Pries pateikiant 2009 mety ECB
ataskaita plenariniame posédyje, pirmininko
pavaduotojas pateiké ja ECON. Jiirgen Stark
su ECON nariais ir nacionaliniy parlamenty
atstovais apsikeité nuomonémis ekonomikos
atsigavimo ir i$éjimo i§ Kkrizés strategiju
klausimu. Lorenzo Bini Smaghi dalyvavo ECON
organizuotame vieSame klausyme ekonomikos
valdymo klausimu. Taip pat Gertrude Tumpel-
Gugerell ECON posédyje informavo jo narius
mokéjimo klausimais. Kaip {prasta pagal
ankstesn¢ praktika, ECB 2010 m. gruodzio
13 d. apsilanké ECON delegacija apsikeisti
nuomonémis su Vykdomosios valdybos nariais.
Be to, buvo surengtas Specialiojo finansy,
ekonomikos ir socialinés krizés komiteto bei
Uzimtumo ir socialiniy reikaly komiteto vizitas
ECB. Taigi $iy dvieju komitety nariai turéjo
galimybg aptarti su Vykdomosios valdybos
nariais daugybe klausimy, tokiy kaip naujausi
ekonominiai ir fiskaliniai pokyciai, pasaulinis
nesubalansuotumas ir darbo rinky reformos.

Galiausiai ECB tarnautojai pateiké 2010 mety
ECB struktiiriniy klausimy ataskaita apie
energijos rinkas ir euro zonos makroekonomika
Europos ir nacionaliniams parlamentarams.



2 ECB NUOMONE DEL KAI KURIY KLAUSIMUY,
APTARTY SUSITIKIMUOSE SU EUROPOS

PARLAMENTU

Ivairiuose susitikimuose, kuriuose Europos
Parlamento ir ECB nariai keitési nuomonémis,
buvo sprendziami jvairiausi klausimai. Salia
makroekonominiy poky¢iy ir ECB pinigy
politikos pagrindiniai aptarti klausimai buvo
susij¢ su ES ir euro zonos ekonomikos valdymu
bei su finansy reguliavimo ir priezitiros
istatymais.

ES IR EURO ZONOS EKONOMIKOS VALDYMO
REFORMA

ECB ir Europos Parlamento diskusijose
daug démesio buvo skiriama ES ekonomikos
valdymo sistemos reformai (zr. 5 skyriy). Savo
iniciatyva parengtose ECON ir Specialiojo
finansy, ekonomikos ir socialinés krizés
komiteto ataskaitose Europos Parlamentas
pateiké rekomendacijas dél priemoniy ir
iniciatyvy, kuriy butina imtis esamoms
taisykléms ir procediroms patobulinti. Be
kita ko, jis paragino sustiprinti Stabilumo ir
augimo pakto nuostatas ir pasiiilé nustatyti
veiksmingg paskaty ir baudy mechanizma.
Europos Parlamentas aptaré Sesiy teisés akty
pasitilymy, kuriuos 2010 m. rugséjo 29 d.
pateiké Komisija, paketa ir pradéjo atitinkamas
teisines procediiras su ES Taryba dél ju priémimo.

Pasisakydamas Europos Parlamente, ECB
pirmininkas ne karta ragino padaryti didziuli
Suoli stiprinant ES, o ypa¢ euro zonos
ekonomikos valdyma. Jis iSreiské visiSka
pasitikéjima Europos Parlamento gebéjimu ir
pasiryzimu pademonstruoti ryztinga europini
pozitrj Siuo klausimu. Be to, ECB ekspertai
teiké konsultacijas Europos Parlamentui dél
konkreciy ekonomikos valdymo paketo aspekty.

ES FINANSY SEKTORIAUS REFORMA

Europos Parlamentas ir ECB toliau tgsé
intensyvy dialoga finansy priezitiros ir
reguliavimo klausimais. Europos Parlamentas ir
ES Taryba formaliai priémé keturis teisés aktus,
kuriais isteigiama Europos sisteminés rizikos
valdyba ir Europos prieziliros institucijos
(zr. 4 skyriy) L.

Pasisakydamas Europos Parlamente ECB
pirmininkas ne karta dziaugési dél Europos
Parlamento palaikanCio vaidmens vykdant
ambicinga finansy prieziiros reforma su
tikrai europine perspektyva. Be to, jis pabrézé
tokios politikos vykdymo tempo palaikymo
svarba toliau igyvendinant finansy reguliavimo
darbotvarke.

Kalbant apie kitus finansy sektoriaus teisés
aktus, Europos Parlamentas savo veikloje ir
diskusijose su ECB atstovais skyré démesi
Alternatyviy investiciniy fondy valdytoju
direktyvai ir Kapitalo reikalavimy direktyvos
treCiajai  perzitirai, taip pat finansiniy
konglomeraty, indéliy garantijy schemu, kredito
reitingy agentliry, pardavimo pasiskolinus,
ne birZos iSvestiniy finansiniy priemoniy ir
rinkos infrastruktiiry istatymams. Visais Siais
klausimais ECB pirmininkas pabrézé vienody
salygu sudarymo ir reguliavimo arbitrazo
iSvengimo svarba. ECB teisinés konsultacijos
del ES teisés akty sitilymy pagal jo kompetencija
ECB nuomoniy forma (zr. 2 skyriaus 6.2 skirsnj)
taip pat buvo techniniy konsultaciju Europos
Parlamento nariams Saltinis.

1 Be to, ES Taryba priémé¢ reglamenta (Nr.1096/2010), kuriuo
Europos centriniam bankui pavedé vykdyti konkre¢ias uzduotis,
susijusias su Europos sistemingés rizikos valdybos veikimu.
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I¢jimo pastatas sukurs funkcing ir vizualia jungti tarp Grossmarkthalle pastato ir dviejy daliy biury boksto. Jis susikirs su
Grossmarkthalle pastatu ir suformuos aiSkiai pastebima pagrindinj {¢jima i$ teritorijos Siaurinés pusés Sonnemannstrasse
gatvéje. Jame bus jrengtas ir spaudos centras. Rengiantis j¢jimo pastato statybai, 2010 m. rugpjucio mén. trys Grossmarkthalle
pastato stogo segmentai buvo iSmontuoti suderinus su uz istoriniy pastaty iSsaugojima atsakingomis institucijomis.

Trys iSmontuoti betoniniai kevalai buvo tie patys, kurie buvo pazeisti per antskrydzius Antrojo pasaulinio karo metu ir véliau
rekonstruoti XX a. $eStaji deSimtmet;.
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| KOMUNIKACIJOS POLITIKA

ISorés komunikacija ECB siekiama didinti medziaga. Svarbiausi ECB leidiniai
visuomenés supratima apie ECB pinigy nacionalinémis kalbomis rengiami, leidziami ir
politika ir sprendimus. Ji yra neatskiriama ECB  platinami  glaudziai bendradarbiaujant su
pinigy politikos ir kity jo uzduociy dalis. ECB  nacionaliniais centriniais bankais.
komunikacijos veikla vykdoma vadovaujantis

dviem pagrindiniais elementais — atvirumu ir

skaidrumu. Sie elementai prisideda prie ECB

pinigy politikos veiksmingumo, efektyvumo

ir patikimumo. Be to, jie padeda ECB visiskai

atsiskaityti uz savo veiksmus. Apie tai iSsamiau

paaiskinta 8 skyriuje.

Realiu laiku pateikiamy, reguliariy ir i§samiy
pinigy politikos vertinimy bei sprendimy
paaiskinimy koncepcija, pritaikyta 1999 m.,
rodo unikaliai atvira ir skaidry poZitiri { centrinio
banko komunikacija. Pinigy politikos sprendimai
paaiSkinami spaudos konferencijoje i§ karto po
to, kai Valdancioji taryba juos priima. Spaudos
konferencijoje pirmininkas padaro iSsamy
ivadinj pranesima, paaiSkindamas Valdanciosios
tarybos sprendimus. Véliau pirmininkas kartu su
pirmininko pavaduotoju atsako | Ziniasklaidos
klausimus. Nuo 2004 m. gruodzio mén.
Valdanciosios tarybos sprendimai, i§skyrus dél
palikany normy, kiekviena ménesi skelbiami
Eurosistemos  centriniy  banky  interneto
svetainése.

ECB teisés aktus, Valdanciosios tarybos pinigy

politikos sprendimus, Valdanciosios tarybos

priimtus  sprendimus  (papildomai  prie

sprendimy, nustatanciy palikany normas), taip

pat Eurosistemos konsoliduotas finansines

ataskaitas galima skaityti visomis oficialiomis

ES kalbomis!. ECB mety ataskaita taip pat

skelbiama visomis oficialiomis ES kalbomis?2.

Pranesimas apie konvergencija ir ECB ménesiniy

biuleteniy ketvirtinés versijos skelbiamos visos

arba tik ju santrauka visomis oficialiomis ES

kalbomis3.  Atskaitomybés visuomenei ir

skaidrumo tikslais ECB, be jstatyminiy leidiniy,

kai kuriomis arba visomis oficialiomis kalbomis

skelbia ir kitus dokumentus, tokius | I8skyrus airiy kalba, kuriai ES mastu taikoma igimtis.

kalp prane§imus spaudai apie ekspertq 2 Iéskyrqs airiy (pagal ES iSimtj) ir maltieCiy (pagal susitarima su
makroekonomines prognozes ir visuomenei Bank Centrali ta’ Malta/ Central Bank of Malta po laikinos ES

; o . . . iSimties panaikinimo 2007 m. geguzés mén.) kalbas.
svarbius politinius sprendimus bei informacing 3 Zr.2 isnasa.

ECB
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2 KOMUNIKACIJOS VEIKLA

ECB turikreiptis i jvairias auditorijas, pavyzdziui,
finansy ekspertus, ziniasklaida, vyriausybes,
parlamentus ir placiaja visuomeng, kuriy zinios
apie finansus ir ekonomika yra nevienodos.
Todél jo ijgaliojimai ir sprendimai aiskinami
pasitelkus jvairias komunikacijos priemones ir
veiklas, kurios nuolat tobulinamos, kad tapty
kiek imanoma veiksmingesnés, atsizvelgiant {
skirtingg auditorija ir komunikacijos aplinka bei
poreikius.

2010 m. ECB komunikacijos veikla daugiausia
buvo sukoncentruota i pasaulio finansy ir
ekonominés krizés ivykiy bei padariniy, ECB ir
Eurosistemos patvirtinty priemoniy aiskinima.
Dauguma Vykdomosios valdybos nariy vie$uy
pasisakymy buvo susij¢ biitent su $ia tema.
Si tema dominavo ir spaudos atstovy,
visuomenés ir ECB lankytoju informacijos
uzklausose. Be to, ECB komunikacijos veikla
apémé planus ikurti Europos sistemingés rizikos
valdyba, jos tiksly ir uzduoCiy apbrézima,
iskaitant specifini ECB vaidmeni uztikrinant Sio
naujo organo sekretoriato funkcijy vykdyma.

ECB skelbia daug reguliariy ir periodiniy tyrimy
bei ataskaity: mety ataskaita (joje pateikiama
ECB veiklos praéjusiais metais apZvalga,
ji gerina ECB atskaitomybg), ménesinj biuletenj
(jame ECB reguliariai atnaujina ekonomingés
ir pinigy raidos vertinima, taip pat pateikia
iSsamia informacija, pagrindzianc¢ia ECB
sprendimus) ir Finansinio stabilumo apzvalga
(joje vertinamas euro zonos finansy sistemos
stabilumas, atsizvelgiant | jos sugeb¢jima
absorbuoti nepalankius Sokus). Be to, ECB teikia
daug statistinés informacijos, pirmiausia per
Statistiniy duomeny saugykla ir interaktyvias
schemas ECB interneto svetainéje, taip pat ir
kiekviena ménesi spausdinamame statistikos
zinyne (Statistics Pocket Book).

Visi ECB valdanciosios tarybos nariai
atsiskaitydami ~ Europos  Parlamentui  ir
nacionaliniams parlamentams, sakydami vieSas
kalbas ir duodami interviu ziniasklaidai
tiesiogiai dalyvauja pleciant visuomenés zinias
ir supratima apie Eurosistemos uZzduotis ir
vykdoma politika. 2010 m. ECB pirmininkas

ir kiti Vykdomosios valdybos nariai Europos
Parlamente i§ viso pasisaké aStuonis kartus
(pla¢iau zr. 8 skyriy). Per metus Valdybos
nariai perskaité apie 200 praneSimy jvairioms
auditorijoms ir davé 260 interviu ziniasklaidos
priemonéms. Jie taip pat paskelbé daug
straipsniy zZurnaluose ir laikrasc¢iuose.

Euro zonos nacionaliniai centriniai bankai atlieka
svarby vaidmenij uztikrindami informacijos apie
Eurosistema skleidima ir pranesimy perdavima
placiajai visuomenei ir suinteresuotoms Salims
nacionaliniu lygiu. Jie bendrauja su jvairiomis
nacionalinémis ir regioninémis auditorijomis
savo kalbomis ir savo aplinkoje.

2010 m. ECB suorganizavo 15 seminary, skirty
nacionalinéms ir tarptautinéms ziniasklaidos
atstovy zinioms bei supratimui apie ECB
igaliojimus, uzduotis ir veikla pagerinti.
Seminarus jis organizavo bendradarbiaudamas
su nacionaliniais centriniais bankais, Europos
Komisija, Europos Zzurnalistikos centru arba
kitomis visuomeninémis istaigomis arba fondais.

2010 m. ECB savo patalpose Frankfurte priémé
apie 13 000 lankytojy. Jie gavo informacija
i§ pirmy S$altiniy — ECB eksperty ir vadovy
parengty pristatymu.

Visi ECB skelbiami dokumentai ir {vairiapusiska
jo veikla pateikiama ECB interneto svetainéje.
Ja 2010 m. aplanké 29 min. lankytoju (16 %
daugiau negu ankstesniais metais), perziliréta
231 mln. puslapiy ir atsisiysta 68 mlin.
dokumenty. 2010 m. gruodzio mén. ECB kartu
su nacionaliniais centriniais bankais pradéjo du
Svietéjiskus projektus apie centring bankininkyste
ir ekonomika: ,,ECONOMIA — the monetary
policy game* (,,CONOMIA — pinigy politikos
zaidimas®) ir ,,Inflation Island* (Infliacijos sala).
~ECONOMIA“ projekte zaidéjai turi valdyti
infliacija, nustatydami pagrindines palikany
normas, atsizvelgdami | kitus ekonominius
parametrus, tokius kaip gamybos, nedarbo ir
pinigy didéjimas. , Inflation Island“, fiktyvioje
ekonomikoje, zaid¢jai gali palyginti kainy
stabilumo privalumus ir zalinga defliacijos
poveiki, didelg infliacija ir hiperinfliacija.
ECB
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Sie Zzaidimai skirti 1825 mety Zmonéms,
turintiems nedaug arba visiskai neturintiems
7iniy apie ekonomika. Siuos Zaidimus galima
atsisiysti i§ ECB interneto svetainés visomis
oficialiomis ES kalbomis arba i§ daugumos
nacionaliniy  centriniy  banky interneto
svetainiy.

2010 m. ECB atsaké i apie 100 000 visuomenés
paklausimy su praSymais pateikti informacija
ivairiais ECB veiklos, politikos ir sprendimy
klausimais.

2010 m. organizuota daug auksto lygio
tarptautiniy konferencijy, iskaitant ,,The great
financial crisis: lessons for financial stability
and monetary policy — a colloquium in honour
of Lucas Papademos® (,,Didzioji finansy krizé:
finansy stabilumo ir pinigy politikos pamokos —
kolokviumas Lucas Papademos garbei®) ir
Sestaja centrinés bankininkystés konferencija.
Jos metu buvo nagrinéjama tema ,,Pozitiriai i
perzitiréta pinigy politika — krizés pamokos®.

Rengiantis Estijos jstojimui | euro zonag
2011 m. sausio 1 d., 2010 m. ECB ir FEesti
Pank suorganizavo informacijos apie eurg
kampanija, kuria buvo sieckiama supazindinti
Estijos zmones su eury banknoty ir monety
i§vaizda ir apsaugos priemonémis. Kampanijos
metu naudojant komunikacijos priemones
atsizvelgta | ankstesnius pinigy keitimus,
visuomenés apklausas, panaudota 20 skirtingy
rasiy spausdinty publikacijy (i§ viso 1,6 min.
kopijuy) ir Siai temai skirty tinklalapiy. Pirma
karta nuo informacinés kampanijos ,Euro
2002 buvo naudojama reklama per televizija
(nuo 2010 m. lapkri¢io mén. iki 2011 m. sausio
vidurio buvo parodytos keturios reklaminés
laidos). Buvo surengti keli spaudos ir viesuju
rySiy renginiai, jskaitant ECB Ziniasklaidos
seminarg Frankfurte, taip pat eury banknoty
ir monety paroda ir euro konferencija Taline.
Siekiant paminéti informacinés kampanijos
apie eura pradzia Estijoje, 2010 m. rugséjo
19 d. ECB pirmininkas Jean-Claude Trichet
Taline iteiké valdytojui Andres Lipstok
simboling zvaigzdg su eury banknotais. Be to,
kaip dalis informacinés veiklos apie banknotus,
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Berlyne, Frankfurte, Liuksemburge, VarSuvoje
ir Taline, bendradarbiaujant su nacionaliniais
centriniais bankais ir kitomis institucijomis
(muziejais), buvo surengtos parodos. Jose buvo
demonstruojami interaktyviis elementai ir
zaidimai.

ECB kultiros dienos 2010 m. buvo skirtos
Nyderlandams ir organizuojamos kartu su De
Nederlandsche Bank. Spalio 20 d.—lapkricio
15 d. gerai Zzinomose kultlrinése erdvése
Frankfurte buvo suorganizuoti 22 renginiai,
reprezentuojantys kulttiring Nyderlandy ivairove.
Kultiros dienos buvo inicijuotos 2003 m.
sickiant ~Frankfurto gyventojams suteikti
galimybe kiekvienais metais susipazinti su
vienos i$ ES $aliy kulttra.






2010 m. geguzés 19 d. ECB pamingjo oficialig statybos darby pradzia, padédamas savo naujujy patalpy pamatinj akmenj
buvusios didmeninés prekybos turgavietés Grossmarkthalle pastato teritorijoje Frankfurte prie Maino. Kartu su ECB
pirmininku Jean-Claude Trichet, ECB Vykdomosios valdybos, Valdanciosios tarybos ir Bendrosios tarybos nariai, taip pat
Frankfurto miesto meré¢ Petra Roth ir COOP HIMMELB(L)AU architektas Wolf D. Prix | pamatinj akmenj jdéjo pastato plany
rinkinj, laikras¢ius i§ 27 ES valstybiy nariy, visy 16 euro zonos $aliy eury monety rinkinius ir eury banknoty rinkinj bei moneta
1§ Frankfurto miesto. Tuomet pamatinis akmuo buvo uzantspauduotas ir perkeltas { iSkasta duobg, i§ kurios i8kils dviejy daliy
biury pastatas.
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| SPRENDIMUS PRIIMANTYS ORGANAI
IR BENDRASIS ECB VALDYMAS

I.I EUROSISTEMA IR EUROPOS CENTRINIY BANKY SISTEMA

Eurosistema yra euro zonos centriniy banky
sistema. Ja sudaro ECB ir ES valstybiy nariy,
naudojanéiy eura, nacionaliniai centriniai
bankai (nuo 2011 m. sausio 1 d. — 17).
Terminas ,,Eurosistema‘ jtvirtintas Lisabonos
sutartyje. Anks¢iau Valdancioji taryba priéme
terming  ,,Eurosistema®“ siekdama padéti
suprasti centriniy banky sistemos euro zonoje
struktiira. Sis terminas apibréZia visy jos
nariy bendra tapatuma, kolektyvini darbg ir
bendradarbiavima.

ECBS sudaro ECB ir visy 27 ES valstybiy nariy
nacionaliniai centriniai bankai, t. y. ji apima ir
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valstybiy nariy, kurios dar néra isivedusios euro,
nacionalinius centrinius bankus.

ECB yra Eurosistemos bei ECBS Serdis ir
uztikrina, kad operacijos, kurios sudaro ECBS
uzdaviniy dalj, biity vykdomos arba veikiant
jam paciam, arba per nacionalinius centrinius
bankus, | kuriuos ECB gali kreiptis tiek, kiek
mano esant reikalinga. Vykdomoji valdyba
igyvendina pinigy politika pagal Valdanciosios
tarybos nustatytas gaires ir priimtus sprendimus.
Ji duoda butinus nurodymus nacionaliniams
centriniams bankams. ECB pagal vieSaja
tarptauting teis¢ yra juridinis asmuo. Lisabonos



sutartyje nustatyta, kad ECB yra ES institucija,
taciau instituciniai ECB bruozai nepakito.

Kiekvienas NCB pagal atitinkamos Salies
nacionaling teis¢ yra juridinis asmuo. Euro
ZOonos nacionaliniai centriniai bankai,
sudarantys neatskiriama FEurosistemos dalj,
vykdo Eurosistemos nustatytus uzdavinius
vadovaudamiesi ECB sprendimus priimanciy
organy nustatytomis taisyklémis. Nacionaliniai
centriniai bankai dalyvauja Eurosistemos ir
ECBS komitetuose (Zr. Sio skyriaus 1.5 skirsnj).
Jie taip pat gali vykdyti funkcijas, nesusijusias
su Eurosistemos funkcijomis savo paciy
atsakomybe, jei Valdancioji taryba nenustato,
kad tokios funkcijos trukdo Eurosistemos
tikslams ir uzdaviniams.

Eurosistemai ir ECBS vadovauja ECB
sprendimus priimantys organai — Valdancioji
taryba ir Vykdomoji valdyba. Bendroji taryba
sudaryta kaip treciasis sprendimus priimantis
organas tol, kol bus wvalstybiy nariy, dar
nejsivedusiy euro. Sprendimus priimantys
organai savo veikloje vadovaujasi Europos
Bendrijos steigimo sutartimi, ECBS statutu ir
atitinkamu Darbo reglamentu!. Sprendimai
Eurosistemoje ir ECBS priimami centralizuotai.
Nepaisant to, remiantis ECBS statutu, ECB ir
euro zonos nacionaliniai centriniai bankai kartu
prisideda strategine ir veiklos prasme prie
bendrytiksly siekimo gerbdami decentralizavimo

principa.

1.2 VALDANCIOJI TARYBA

Valdancigja taryba sudaro Vykdomosios
valdybos nariai ir eurg isivedusiy valstybiy
nariy nacionaliniy centriniy banky valdytojai.
Remiantis Sutartimi, jos pagrindinés pareigos
yra:

— nustatyti gaires ir priimti sprendimus, biitinus
uztikrinti, kad bus atlikti Eurosistemai
patikéti uzdaviniai;

— nustatyti euro zonos pinigy politika, o
prireikus priimti sprendimus, susijusius
su tarpiniais pinigy politikos tikslais,
pagrindinémis paliikany normomis ir atsargy
pasitla Eurosisistemai, nustatyti jiems
igyvendinti biitinas gaires.

Paprastai Valdancioji taryba posédziauja du kartus
per ménesi ECB bustinéje Frankfurte prie Maino
(Vokietijoje). Be kita ko, ji iSsamiai jvertina pinigy
ir Gkio plétra ir pirmame ménesio posédyje priima
atitinkamus sprendimus, o antrame — paprastai
daugiau démesio skiria klausimams, susijusiems
su kitomis ECB ir Eurosistemos uzduotimis
bei pareigomis. 2010 m. vienas posédis ivyko
ne Frankfurte, ji surengé Banco de Portugal
Lisabonoje. Be $iy susitikimy, Valdancioji taryba
taip pat gali rengti susitikimus telekonferencijos
biidu arba priimti sprendimus rastu.

Priimdami sprendimus dél pinigy politikos ir
kit ECB bei Eurosistemos uzduociy,
Valdanciosios tarybos nariai veikia ne kaip savo
Saliy atstovai, o kaip visiskai nepriklausomi
asmenys. Tai apibrézia principas ,,vienas narys —
vienas balsas*, taikomas Valdanciojoje taryboje.
2008 m. Valdancioji taryba nusprendé toliau
laikytis dabartinio balsavimo rezimo, kaip
numato ECBS statuto 10 straipsnio 2 dalis, o

1 D¢l ECB darbo reglamenty zr. 2004 m. vasario 19 d. Sprendima
ECB/2004/2 dé¢l Europos centrinio banko darbo reglamento
patvirtinimo, OL L 80, 2004 3 18, p. 33; kaip pataisyta 2009
m. kovo 19 d. Sprendimu ECB/2009/5, OL L 100, 2009 m.
balandzio 18 d., p. 10; 2004 m. birzelio 17 d. Sprendima
ECB/2004/12 deél ECB bendrosios tarybos darbo reglamento
patvirtinimo, OL L 230, 2004 6 30, p. 61 ir 1999 m. spalio 12 d.
Sprendima ECB/1999/7 dél ECB vykdomosios valdybos darbo
reglamento, OL L 314, 1999 12 8, p. 34. Sie reglamentai pateikti
ir ECB interneto svetaingje.
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rotacijos sistema taikyti tik tada, kai euro zonos
nacionaliniy centriniy banky valdytoju bus
daugiau kaip 18. 2009 m. kovo mén. Valdancioji
taryba priémé teisés akta dél visy rotacijos
sistemos jgyvendinimo aspekty?. Sis teisés aktas
isigalios, kai bus igyvendinta rotacijos sistema.
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2 2009 m. kovo 19 d. Sprendimas ECB/2009/5, i§ dalies
kei¢iantis 2004 m. vasario 19 d. Sprendima ECB/2004/2, kuriuo
patvirtinamas Europos centrinio banko darbo reglamentas,
OL L 100, 2009 4 18, p. 10. Issamiau apie rotacijos principo
igyvendinimo biidus zr. 2009 m. liepos mén. ECB ménesinio
biuletenio straipsni ,,Rotation of voting rights in the Governing
Council of the ECB*.



VALDANCIOJI TARYBA

Jean-Claude Trichet

ECB pirmininkas

Vitor Constancio

ECB pirmininko pavaduotojas
(nuo 2010 m. birzelio 1 d.)

Banco de Portugal valdytojas

(iki 2010 m. geguzés 31 d.)

Lucas D. Papademos

ECB pirmininko pavaduotojas

(iki 2010 m. geguzés 31 d.)
Lorenzo Bini Smaghi

ECB vykdomosios valdybos narys
Michael C. Bonello

Bank Centrali ta’ Malta /

Central Bank of Malta valdytojas
Carlos Costa

Banco de Portugal valdytojas
(nuo 2010 m. birzelio 7 d.)

Mario Draghi

Banca d’ltalia valdytojas

Miguel Fernandez Ordéfiez
Banco de Espaiia valdytojas

José Manuel Gonzalez-Paramo
ECB vykdomosios valdybos narys
Patrick Honohan

Banc Ceannais na hEireann /
Central Bank of Ireland valdytojas
Marko Kranjec

Banka Slovenije valdytojas

Erkki Liikanen

Suomen Pankki — Finlands Bank valdytojas

Galiné eilé (i kaireés j deSing):

Erkki Liikanen, Marko Kranjec,
Athanasios Orphanides,

Vitor Constancio, Jean-Claude Trichet,
Gertrude Tumpel-Gugerell,

Michael C. Bonello, Ewald Nowotny

Viduriné eilé (i§ kairés j deSing):
Nout Wellink, Miguel Fernandez
Ordoiiez, Lorenzo Bini Smaghi,
Yves Mersch

Priekiné eilé (i$ kaireés j deSing)
Christian Noyer, Carlos Costa,

Guy Quaden, Patrick Honohan,
Georgios Provopoulos, José Manuel
Gonzalez-Paramo, Axel A. Weber,
Jirgen Stark

Pastaba: Mario Draghi, Andres Lipstok
ir Jozef Makuch fotografuojant
nedalyvavo.

Andres Lipstok

Eesti Pank valdytojas

(nuo 2011 m. sausio 1 d.)

Jozef Makiich

Narodnd banka Slovenska valdytojas
(nuo 2010 m. sausio 12 d.)

Yves Mersch

Banque centrale du Luxembourg
valdytojas

Ewald Nowotny

Oesterreichische Nationalbank valdytojas
Christian Noyer

Banque de France valdytojas
Athanasios Orphanides

Central Bank of Cyprus valdytojas
George A. Provopoulos

Bank of Greece valdytojas

Guy Quaden

Nationale Bank van Belgié /

Banque Nationale de Belgique valdytojas
Ivan Sramko

Narodna banka Slovenska valdytojas
(iki 2010 m. sausio 11 d.)

Jiirgen Stark

ECB vykdomosios valdybos narys
Gertrude Tumpel-Gugerell

ECB vykdomosios valdybos naré
Axel A. Weber

Deutsche Bundesbank prezidentas
Nout Wellink

De Nederlandsche Bank prezidentas
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1.3 VYKDOMOJI VALDYBA teikti bltinus nurodymus euro zonos
nacionaliniams centriniams bankams;
Vykdomaja valdyba sudaro ECB pirmininkas,

pirmininko pavaduotojas ir keturi nariai, kuriuos — vadovauti ECB einamajai veiklai;

kvalifikuotagja dauguma ir pasikonsultave

su Europos Parlamentu bei ECB skiria eura — vykdytikai kuriuos Valdanciosios tarybos jai

isivedusiy valstybiy nariy valstybiy arba suteiktus jgaliojimus, iskaitant ir norminio

vyriausybiy vadovai. Svarbiausios Vykdomosios pobidzio.

valdybos, kuri paprastai posédziauja karta per

savaitg, pareigos yra: Valdymo komitetas padeda Vykdomajai
valdybai ECB valdymo, veiklos planavimo ir

— rengti Valdanciosios tarybos posédzius; mety biudZeto sudarymo proceso srityse.

Valdymo komiteta sudaro vienas Vykdomosios
— jgyvendinti euro zonos pinigy politika valdybos narys, einantis pirmininko pareigas, ir
pagal Valdanciosios tarybos nustatytas keli auksStesnieji vadovai.
gaires ir priimtus sprendimus, o tai darant,

Antroje eiléje (i$ kaireés):
Lorenzo Bini Smaghi,

José Manuel Gonzalez-Paramo,
Jirgen Stark

Pirmoje eiléje (i$ kaireés):
Gertrude Tumpel-Gugerell,
Jean-Claude Trichet,

Vitor Constancio

Jean-Claude Trichet Lorenzo Bini Smaghi

ECB pirmininkas ECB vykdomosios valdybos narys
Vitor Constancio José Manuel Gonzalez-Paramo
ECB pirmininko pavaduotojas ECB vykdomosios valdybos narys
(nuo 2010 m. birzelio 1 d.) Jiirgen Stark

Lucas D. Papademos ECB vykdomosios valdybos narys
ECB pirmininko pavaduotojas Gertrude Tumpel-Gugerell

(iki 2010 m. geguzes 31 d.) ECB vykdomosios valdybos naré
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ECB ORGANIZACINE SCHEMA
(2010 m. gruodzio 31 d.)

Skyriai: ¢« Euro zonos nacionaliniy saskaity
ir ekonominiy duomeny,

+ ISorés sektoriaus statistikos

+ Pinigy ir finansings statistikos

+ Statistikos kiirimo ir koordinavimo

+ Statistinés informacijos paslaugy

Skyriai: « Banknoty kirimo
+ Banknoty valdymo

Administracijos

Statistikos generalinis generalinis direktoratas
direktoratas nepaskirtas
Aurel Schubert I')Ll\"ildu‘oto Banknoty
Pavaduotojas: Werner Bier Werner Studener direktoratas ) ._.
Sekretoriatas ir kalbos Ton Roos kd(::;::lt](:\:tc‘;js v
Skyriai: + Ekonometrinio modeliavimo paslaugy generalinis dircktoratas Elisabeth Ard'iillonA—Poiricr
+ Finansiniy tyrimy Pierre van > S

+ Pinigy politikos tyrimy Pavaduotojas: Klaus Riemke

Tyrimy Vykdomosios
generalinis direktoratas valdybos pataréjas
Frank Smets Vykdomoji valdyba Christian Thimann
Pavaduotojas: Huw Pill

ECB atstovybé

Vasingtone
T2S programa Georges Pineau : o »
Jean-Michel Godeffroy Skyrius: ¢ Fiskalinés politikos

Ekonominés raidos direktoratas

- . A : L Hans-Joachim Kléckers
Skyriai: # Priezitiros : Moke?lmo s1steml‘; ir l‘l.llkOS Ekonomikos generalinis Skyriai: + ES Zaliy
« Rinkos integracijos infrastruktiiros generalinis direktoratas

direktoratas + Euro zonos makroekonominés raidos
+ TARGET ir ikaito Daniela Russo

Wolfgang Schill + Ne euro zonos raidos
Pavaduotojas: Pierre Petit Pavaduotojai: Hans-Joachim Klockers, . . .
Philippe Moutot Pinigy politikos direktoratas
Rinkos operacijy Philippe Moutot » )
generalinis direktoratas Skyriai: ¢ Kapitalo rinky ir finansinés struktiiros

Francesco Papadia

+ Pinigy politikos padéties
Pavaduotojas: Ulrich Bindseil

. + Pinigy politikos strategijos
ESRY parengiamasis ELp Y
sekretoriatas

Francesco Mazzaferro
Teisiniy paslaugy

generalinis direktoratas

Finansinio stabilumo
Antonio Sainz de Vicuiia

generalinis direktoratas
Zmogiskyjy istekliy, I\I:Iaur:i) G:a.nde
iudy oanizavi avaduotojas:
generalinis direktoratas ! _Ol ;,an»ual\‘ 1[11140 John Fei]l
Frank Moss generalinis direktoratas
Sl Te}syqnl;q lmglw izt 2 Pavaduotojas: Gilles Noblet Sz l\'g‘ulning —_—_—
+ Teisiniy konsultacijy . Vid dit Informaciniy sistemuy "\ Pavaduotojas: Chiara Zilioli
JEAHS SREHO generalinis direktoratas
Koenraad De Geest
Pavaduotojas: Magi Clavé

Skyriai: ¢ Finansinio stabilumo priezitiros
+ Finansinio stabilumo vertinimo
+ Finansiniy paslaugy politikos

direktoratas
Klaus Gressenbauer

Skyriai: ¢ Analitiniy taikomuyjy

%ro N hitektar
- . + Apsaugos ir architektiiros
Skyriai: : ﬁuﬁto 1 + Infrastruktiiros ir operaciju
miliio [poslmnign + ISoriniy taikomuyjy programy
+ Vidiniy sistemy

Vykdomoji valdyba

1 Tiesiogiai pavaldus Vykdomajai valdybai.
2 [skaitant duomeny apsaugos funkcija. Antroje eiléje (i$ kairés i desing): Lorenzo Bini Smaghi, José Manuel Gonzalez-Paramo, Jiirgen Stark
3 Vykdomosios valdybos, Valdan¢iosios tarybos

it Bendrosios tarybos sekretorius. Pirmoje eil¢je (i$ kairés | deSing): Gertrude Tumpel-Gugerell, Jean-Claude Trichet (pirmininkas), Vitor Constancio (pirmininko pavaduotojas)



1.4 BENDRO]JI TARYBA vykdo i§ EPI perimtas uzduotis, kuriy dar nevykdo
ECB dél to, kad ne visos valstybés narés yra
Bendraja taryba sudaro ECB pirmininkas, ivedusios eura. 2010 m. Bendroji taryba posédziavo
pirmininko pavaduotojas ir visu 27 ES valstybiy keturis kartus — kiekviena ketvirti, ir dar viena karta,
nariy nacionaliniy centriniy banky valdytojai. Ji  kai tvirtino ECB prane§ima apie konvergencija.

Galiné eilé (i$ kairés j desine):

Ewald Nowotny, Erkki Liikanen,
Marko Kranjec, Patrick Honohan,
Vitor Constancio, Jean-Claude Trichet,
Miguel Fernandez Ordoéiiez,

Yves Mersch, Stefan Ingves

Viduriné eilé (i§ kairés j deSing):
Nout Wellink, Ilmars Rimsgvics,
Carlos Costa, Ivan Iskrov,
Athanasios Orphanides,

Miroslav Singer, Marek Belka,
Michael C. Bonello

Priekiné eilé (i$ kairés j deSine):
Andras Simor, Guy Quaden,

Axel A. Weber, Christian Noyer,

Nils Bernstein, Georgios Provopoulos,
Reinoldijus Sarkinas,

Andres Lipstok, Mugur Isdrescu

Jean-Claude Trichet Patrick Honohan
Pastaba: Mario Draghi, Mervyn ECB pirmininkas Banc Ceannais na hEireann /
King ir Jozef Makuch fotografuojant  Vitor Constancio Central Bank of Ireland valdytojas
nedalyvavo.  ECB pirmininko pavaduotojas Stefan Ingves

(nuo 2010 m. birzelio 1 d.)
Banco de Portugal valdytojas
(iki 2010 m. geguzés 31 d.)
Lucas D. Papademos

ECB pirmininko pavaduotojas
(iki 2010 m. geguzes 31 d.)
Marek Belka

Narodowy Bank Polski prezidentas
(nuo 2010 m. birzelio 11 d.)
Nils Bernstein

Danmarks Nationalbank
valdytojas

Michael C. Bonello

Bank Centrali ta’ Malta /
Central Bank of Malta valdytojas
Carlos Costa

Banco de Portugal valdytojas
(nuo 2010 m. birzelio 7 d.)
Mario Draghi

Banca d’Iltalia valdytojas
Miguel Ferniandez Ordéfiez
Banco de Esparia valdytojas
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Sveriges Riksbank valdytojas

Mugur Constantin Isarescu

Banca Nationala a Romdniei valdytojas
Ivan Iskrov

bwneapcka napoona 6anxa

(Bulgarian National Bank) valdytojas
Mervyn King

Bank of England valdytojas

Marko Kranjec

Banka Slovenije valdytojas

Erkki Liikanen

Suomen Pankki — Finlands Bank valdytojas
Andres Lipstok

Eesti Pank valdytojas

Jozef Makich

Narodna banka Slovenska valdytojas
(nuo 2010 m. sausio 12 d.)

Yves Mersch

Banque centrale du Luxembourg valdytojas
Ewald Nowotny

Oesterreichische Nationalbank valdytojas



Christian Noyer

Banque de France valdytojas
Athanasios Orphanides

Central Bank of Cyprus valdytojas
George A. Provopoulos

Bank of Greece valdytojas

Guy Quaden

Nationale Bank van Belgié /
Banque Nationale de Belgique
valdytojas

IImars Rimsevics

Latvijas Banka valdytojas
Reinoldijus Sarkinas

Lietuvos banko valdybos pirmininkas
Andris Simor

Magyar Nemzeti Bank valdytojas

Miroslav Singer

Ceskd ndrodni banka valdytojas
(nuo 2010 m. liepos 1 d.)

Stawomir Skrzypek

Narodowy Bank Polski prezidentas
(iki 2010 m. balandzio 10 d.)

Ivan Sramko

Narodna banka Slovenska valdytojas
(iki 2010 m. sausio 11 d.)

Zdenék Tima

Ceskd ndarodni banka valdytojas
(iki 2010 m. birzelio 30 d.)

Axel A. Weber

Deutsche Bundesbank prezidentas
Nout Wellink

De Nederlandsche Bank prezidentas

1.5 EUROSISTEMOS IR ECBS KOMITETAI, BIUDZETO KOMITETAS, ZMOGISKYJY ISTEKLIY KONFERENCIJA

IR EUROSISTEMOS IT STEBEJIMO KOMITETAS

SISTEMOS IR ECBS KOMITETAI, EUROSISTEMOS IT PRIEZIUROS KOMITETAS,

BIUDIETO KOMITETAS, ZMOGISKYJY ISTEKLIY KONFERENCIJA IR JU PIRMININKAI

Apskaitos ir pinigy politikos pajamy komitetas (AMICO)

Banky prieZiiiros komitetas (BSC)

Banknoty komitetas (BANCO)

Sanaudy metodikos komitetas (COMCO)

Eurosistemos / ECBS komunikacijy komitetas (ECCO)

Finansinio stabilumo komitetas (FSC)

Informaciniy technologijy komitetas (ITC)

Vidaus auditoriy komitetas (IAC)

José de Matos

Jurgen Stark

Tarptautiniy rySiy komitetas (IRC)

Teisés komitetas (LEGCO)

Rinkos operacijy komitetas (MOC)

Pinigy politikos komitetas (MPC)

Mokéjimo ir atsiskaitymo sistemy komitetas (PSSC)

Rizikos valdymo komitetas (RMS)

Statistikos komitetas (STC)

Steven Keuning
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Eurosistemos bei ECBS komitetai ir toliau
atlicka svarby vaidmeni padédami ECB
sprendimus priimantiems organams atlikti
savo uzduotis. Ir Valdanciosios tarybos, ir
Vykdomosios valdybos praSymu komitetai
teikia eksperty pagalba pagal savo kompetencija
ir palengvina sprendimy priémimo procesa.
Komitety nariai paprastai yra Eurosistemos
centriniy banky tarnautojai. Taciau dar
nejsivedusiy euro valstybiy nariy nacionaliniai
centriniai bankai taip pat dalyvauja komiteto
posédziuose, kai jame sprendziami Bendrosios
tarybos kompetencijos klausimai. Kai reikia,
gali buti pakviesti ir kiti kompetentingi organai,
pavyzdziui, Banky priezitiros komiteto atveju —
nacionalinés priezitiros institucijos. 2010 m.
rugséjo 16 d. ikurtas Rizikos valdymo komitetas,
siekiant padéti Valdanciajai tarybai uztikrinti
tinkama apsaugos lygi Eurosistemoje valdant ir
kontroliuojant jos rinkos operacijoms kylancias
rizikas. [Isteigus Europos sisteminés rizikos
valdyba, 2010 m. gruodzio 16 d. panaikintas
Banky prieziiiros komitetas (zr. 6 skyrig). 2010
m. gruodzio 31 d. ikurta 13 Eurosistemos ir
ECBS komitety, vadovaujantis ECB darbo
reglamento 9 straipsnio 1 dalimi. Vadovaujantis
tuo paciu straipsniu, 2011 m. sausio 13 d.
ikurtas Finansinio stabilumo komitetas, sickiant
padéti Valdanciajai tarybai vykdyti su finansiniu
stabilumu susijusias ECB uzduotis.

Biudzeto komitetas, ikurtas vadovaujantis
ECB darbo reglamento 15 straipsniu, padeda
Valdanciajai tarybai sprendziant su ECB
biudzetu susijusius klausimus.

Vadovaujantis  Darbo  reglamento  9a
straipsniu, 2005 m. jkurta Zmogiskujy
iStekliy konferencija kaip Eurosistemos ir
ECBS centriniy banky apsikeitimo patirtimi,
ziniomis ir informacija forumas zmogiskyju
istekliy valdymo srityje.

2007 m. Valdancioji taryba ikiir¢ Eurosistemos

IT stebéjimo komiteta, jgaliota stebéti nuolatini
IT naudojimo tobulinima Eurosistemoje.
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1.6 BENDRASIS VALDYMAS

Be sprendimus priimanéiy organy, ECB
bendrasis valdymas apima tam tikrus iSorés ir
vidaus kontrolés lygius, du elgesio kodeksus,
Etikos kodeksa bei taisykles dél galimybiy
visuomenei susipazinti su ECB dokumentais.

ISORES KONTROLES LYGIAI

ECBS statute numatyti du kontrolés lygiai — tai
iSorés auditorius, kuris paskiriamas atlikti ECB
metiniy  ataskaity audita (ECBS statuto
27 straipsnio 1 dalis) ir Europos Audito Riimai,
kurie ivertina ECB vadovybés veiklos
efektyvuma (27 straipsnio 2 dalis). Europos
Audito Rimy mety ataskaita kartu su ECB
atsakymu paskelbiama ECB interneto svetainéje
ir Europos Sajungos oficialiajame leidinyje.
Siekiant padidinti visuomenés pasitikéjima ECB
iSorés auditoriaus nepriklausomumu, taikomas
audito istaigos rotacijos principas’. ECB
interneto svetaingje skelbiama iSorés auditoriy
atrankos ir jgaliojimy geroji praktika pateikia
kiekvienam Eurosistemos centriniam bankui
auksto lygio gaires pasirenkant iSorés auditorius
ir nustatant jy jgaliojimus. Geroji praktika
leidzia Valdanciajai tarybai formuluoti savo
rekomendacijas Tarybai remiantis suderintais,
nuosekliais ir skaidriais atrankos kriterijais.

VIDAUS KONTROLES LYGIAI

ECB vidaus kontrolés struktiira pagrista
tuo, kad kiekvienas organizacinis vienetas
(padalinys, skyrius, direktoratas ar generalinis
direktoratas) yra atsakingas uz savo riziky ir
kontrolés priemoniy valdyma, taip pat uz savo
operacijy veiksminguma ir nasSuma. Kiekvienas
organizacinis vienetas igyvendina veiklos
kontrolés procediiras savo atsakomybés srityse
pagal priimting rizikos lygj, kurj, remdamasi
prognozémis, nustato Vykdomoji valdyba.
Pavyzdziui, taisykliy ir procediiry rinkinys,

3 Ivykus vieSajam konkursui ir vadovaujantis ECB suderinta
praktika dél audito jmoniy rotacijos, PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft Wirtschafispriifungsgesellschaft buvo
paskirtas 2008-2012 finansiniy mety ECB iSorés auditoriumi.



zinomas ,,Kiny sienos pavadinimu, neleidzia
vidaus informacijai, atsirandanciai srityse,
atsakingose uz pinigy politika, pasiekti sriciy,
kurios atsakingos uz ECB uZsienio atsargy ar
nuosavy 1ésy portfelio valdyma.

2010 m. ECB toliau tobulino savo operacinés
rizikos valdymo metoda ir kartu su nacionaliniais
centriniais bankais toliau ji taiké Eurosistemos
uzdaviniams ir procesams. Atskiri ECB veiklos
padaliniai taip pat atnaujino savo operacinés
rizikos vertinimus. ECB reguliariai testuoja
ir perziri savo veiklos testinuma kritiniy
operacijy atveju. Be to, 2010 m. ECB perzitiréjo
kriziy valdymo sistema ir toliau vykdé kriziy
valdymo komandos mokymo programa.
2009 m. ValdanCiajai tarybai patvirtinus
Eurosistemos veiklos tgstinumo programa, buvo
sukurtos veiklos poveikio analizés procediiros
Eurosistemos lygiu.

Be to, 2010 m. gruodzio mén. ivyko pirmas
tkurto naujo Rizikos valdymo komiteto (RVK)
posédis. Vienas i$ pagrindiniy jo tiksly — vertinti
visas finansines rizikas, kylancias Eurosistemai
vykdant jos rinkos operacijas, kurios apima
Eurosistemos pinigy politika, dienos kredito
operacijas, uzsienio valiutos operacijas ir su
ECB uzZsienio atsargy valdymu susijusias
operacijas.

Nepriklausomai nuo vidaus kontrolés struktiiros
ir rizikos stebé¢jimo ECB audito funkcijas
vykdo Vidaus auditoriy direktoratas, tiesiogiai
atsakingas Vykdomajai valdybai. Remiantis
igaliojimais, nustatytais ECB vidaus audito
nuostatuose?, ECB vidaus auditoriai teikia
nepriklausomo ir objektyvaus uZztikrinimo bei
konsultavimo paslaugas, sistemingai vertindami
ir tobulindami rizikos valdyma, kontrolés ir
valdymo procesy veiksminguma. ECB vidaus
auditoriai laikosi Vidaus audito instituto
patvirtinty tarptautiniy vidaus audito profesinés
praktikos standarty.

Eurosistemos ir ECBS komitetas, Vidaus
audito komitetas, kurj sudaro ECB ir
nacionaliniy centriniy banky vidaus audito
vadovai, atsakingas uz bendry Eurosistemos

ir ECB projekty bei operaciniy sistemy audito
koordinavima.

ECB audito komitetas toliau stiprina bendra
ECB ir visos Eurosistemos valdyma. Ji sudaro
trys Valdanciosios tarybos nariai, kurios
pirmininkas yra Erkki Liikanen (Suomen Pankki—
Finlands Bank valdytojas).

ELGESIO KODEKSAI

ECB sprendimus priimanciy organy nariams
taikomi du elgesio kodeksai. Pirmasis skirtas
Valdanciosios tarybos nariams ir pakaitiniams
nariams, jame nustatytos gairés ir etikos
standartai, kuriy privaloma laikytis vykdant ju,
kaip Valdanciosios tarybos nariy, funkcijas.

Siame kodekse apibrézta atsakomybé uz
Eurosistemos integralumo bei reputacijos
apsauga ir uz jos veiklos efektyvumo

palaikyma®. Be to, Valdandioji taryba yra
paskyrusi pataréja etikos klausimais, kuris
konsultuoja jos narius kai kuriais profesinio
elgesio aspektais. Antrasis kodeksas —
Papildomas etikos kriteriju kodeksas, skirtas
Vykdomosios valdybos nariams®. Jis papildo
pirmaji elgesio kodeksa — jame detalizuojamas
Vykdomosios valdybos nariams taikomas etikos
rezimas. 2010 m. balandzio 1 d. isigaliojo
i§samus ECB personalo etikos kodeksas’. Jame
konsoliduotos ir patobulintos ECB personalui
taikomos etikos taisyklés, iSdéstytos [darbinimo
salygose, Personalo taisyklése ir ankstesniame
ECB elgesio kodekse®. Kodekse pateikiamos
gairés, nustatomos etikos normos ir standartai.
Reikalaujama, kad visi tarnautojai laikytysi
auksty profesinés etikos elgesio standarty,
vykdydami savo pareigas, bendradarbiaudami
su nacionaliniais centriniais bankais, valstybés
institucijomis, rinkos dalyviais, ziniasklaidos ir

4 Siekiant puoseléti audito tvarkos ECB skaidruma, Sie nuostatai
skelbiami ECB interneto svetainéje.

5 Zr. Valdangiosios tarybos nariy elgesio kodeksa, OL C 123,
2002 5 24, p. 9, jo pakeitimus OL C 10, 2007 1 16, p. 6 ir ECB
interneto svetaingje.

6 Zr. ECB vykdomosios valdybos nariy papildoma etikos kriterijuy
kodeksa, OL C 104, 2010 4 23, p. 8 ir ECB interneto svetaingje.

7 Zr. ECB personalo taisykliu 0 dalies ,Etikos kodeksa“, OL
C 104, 2010 4 23, p. 3 ir ECB interneto svetaingje.

8 Zr. ankstesnj Europos centrinio banko elgesio kodeksa pagal
Europos centrinio banko darbo reglamento 11 straipsnio, 3 dali,

OL C 76,2001 38, p. 12.
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visuomenés atstovais. Vykdomosios valdybos
paskirtas pataréjas etikos klausimais uztikrina,
kad Sios Vykdomajai valdybai ir tarnautojams
taikomos taisyklés biity vienodai suprantamos.

PRIEMONES PRIES SUKCIAVIMA

1999 m., siekdami sustiprinti kova su
suk¢iavimu, korupcija ir kitokia Bendrijos
finansiniams interesams kenkiancia neteiséta
veikla, Europos Parlamentas ir ES Taryba priémé
reglamentg’. Be kita ko, reglamente numatyti
Europos kovos su sukciavimu tarnybos (OLAF)
vidaus tyrimai dél itarimy sukéiavimu ES
institucijose, istaigose, tarnybose ir agentiirose.
OLAF reglamente numatyta, kad kiekviena i$
minéty institucijy turi priimti sprendimus, kurie
leisty OLAF atlikti tyrimus kiekvienos ju viduje.
2004 m. birZelio mén. Valdancioji taryba priémé
sprendima'® dél OLAF tiriamy ECB nuostaty ir
salygu, isigaliojusi 2004 m. liepos 1 d.

ECB VIDAUS PROGRAMA PRIES PINIGY PLOVIMA
IR TERORISTY FINANSAVIMA

2007 m. ECB isteigé pinigy plovimo prevencijos
(PPP) ir kovos su terorizmu finansavimo (KTF)
vidaus schema. PPP ir KTF nuostatos atitinka
Finansiniy veiksmy darbo grupés (FATF)
40 rekomendaciju ir 9  specialiasias
rekomendacijas tiek, kiek jos taikomos ECB
operacijoms. Pagal atitikimo reikalavimo
funkcija, ECB nustato, analizuoja ir imasi
priemoniy, susijusiy su pinigy plovimu ir
teroristy finansavimu visose atitinkamose ECB
veiklos srityse. Viena i§ kity Saliy vertinimo
ir stebéjimo proceso daliy yra taikomy PPP
ir KTF teisés akty atitikimas. Atsizvelgiant i
tai, ypa¢ daug démesio skiriama ribojancioms
priemonéms, kurias patvirtino ES ir FATF
paskelbti viesi pareiskimai. Vidaus prane$imy
sistema papildo ECB ir PPP arba KTF modeli
ir uztikrina, kad visa reikiama informacija
biity sistemingai renkama ir reikiamu laiku
perduodama Vykdomajai valdybai.

GALIMYBE VISUOMENEI SUSIPAZINTI SU ECB
DOKUMENTAIS

2004 m. kovo meén. priimtas ECB sprendimas
dél galimybés visuomenei susipazinti su ECB
dokumentais'!' atitinka kity ES instituciju bei
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istaigy tikslus ir taikomus standartus dél
galimybés visuomenei susipazinti su ju
dokumentais. Jis didina skaidruma ir kartu jame
atsizvelgiama i ECB ir nacionaliniy centriniy
banky nepriklausomuma, uztikrinamas kai kuriy
sri¢iy, kurios biidingos ECB jam vykdant savo
uzduotis, konfidencialumas 2.

2010 m. gauta nedaug visuomenés praSymy
susipazinti su dokumentais.

9 1999 m. geguzes 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas
(EB) Nr. 1073/1999 dél Europos kovos su suk¢iavimu tarnybos
(OLAF) atliekamy tyrimy, OL L 136, 1999 5 31, p. 1.

10 Sprendimas ECB/2004/11 deél Europos kovos su sukéiavimu
tarnybos atliekamy Europos centrinio banko tyrimy, susijusiy
su Europos Bendriju finansiniams interesams kenkiancio
suk¢iavimo, nuostaty bei salygy dalinio pakeitimo, OL L 230,
2004 6 30, p. 56. Sprendimas priimtas reaguojant | Europos
Teisingumo Teismo 2003 m. liepos 10 d. sprendima Case-11/00
Komisija prie§ Europos centrinj banka, ECR 1-7147.

11 Sprendimas ECB/2004/3 dél galimybés visuomenei susipaZinti su
Europos centrinio banko dokumentais, OL L 80, 2004 3 18, p. 42.

12 Vykdant ECB atvirumo ir skaidrumo politika, ECB interneto
svetaines skirsnyje ,,Archyvai* pateikiami istoriniai dokumentai.



2 ORGANIZACINE RAIDA
2.1 IMOGISKY)Y ISTEKLIY VALDYMAS

2010 m. ECB toliau plétojo ir igyvendino savo
zmogiskyju iStekliy valdymo politika keturiose
srityse:  organizacinés kultiiros, darbuotoju
priémimo, profesinio ugdymo ir darbo salygu.

ORGANIZACINE KULTURA

2010 m. ECB organizacinés kultiiros raida
buvo orientuota i lyciuy lygybe ir profesing
etika. Pradéta jgyvendinti daug iniciatyvy
siekiant geriau supazindinti su ECB lyciy
lygybés politikos tikslais ir uztikrinti, kad
jie dar labiau isitvirtinty su zmogiskaisiais
iStekliais susijusioje veikloje. Patvirtindamas
savo isipareigojima S§iuo klausimu ECB savo
interneto svetainéje paskelbé vieSa pareiskima
apie lyciy lygybés politika. 2010 m. jsigaliojo
anksCiau iSsamiai aptartas ECB personalo
etikos kodeksas.

DARBUOTOJY PRIEMIMAS

2010 m. gruodzio 31 d. faktinis visg darbo diena
ECB pagal sutartj dirbanc¢iy darbuotojy skaicius
buvo 1 607 (2009 m. gruodzio 31 d. — 1 563)"3.
2010 m. sudarytos 53 terminuotos darbo sutartys
(riboto pobiidzio arba keistinos nuolatinémis
sutartimis). 2010 m. atsistatyding ar sulauke
pensijos i§ darbo ECB i$¢jo 28 pagal terminuota
arba neterminuota darbo sutartj dirb¢ darbuotojai
(2009 m. — 27). Be to, 2010 m. sudarytos
128 trumpalaikés darbo sutartys (neiskaitant
keliy pratgsty darbo sutaréiy) pavaduojant
zmones, iS¢jusius atostogy trumpiau negu
metams, o 140 trumpalaikiy darbo sutarCiy tais
metais baigési.

Puoselédamas  komandinio  darbo  dvasia
ir  bendradarbiavima  su tarptautinémis
organizacijomis visos ECBS mastu, nacionaliniy
centriniy banky ir tarptautiniy organizacijy
darbuotojams ECB toliau siiilé dirbti pagal
trumpalaikes darbo sutartis. 2010 m. gruodzio
31 d. ECB dirbo 158 darbuotojai i§ nacionaliniy
centriniy banky ir tarptautiniy organizacijy,
vykdydami jvairias uzduotis, t. y. 12 % daugiau
negu 2009 m.

2010 m. rugséjo meén. ECB pradéjo dirbti penktoji
ECB absolventy programos dalyviy grupé.
Dalyviai, neseniai baige studijas garsiausiuose
universitetuose, turi plataus profilio iSsilavinima
ir kiekvienas i$ ju dvejus metus rotaciniu principu
dirba dviejose veiklos srityse.

Kaip ir praéjusiais metais, ECB visus metus
organizavo stazuotes studentamsirabsolventams,
baigusiems ekonomikos, statistikos, verslo
administravimo, teisés ir vertimo mokslus.
Siekdamas uztikrinti daugiau aiskumo dél
tinkamumo  kriterijy, paskyrimo trukmés,
atostogy ir medicininio draudimo salyguy,
2010 m. balandzio mén. ECB savo interneto
svetainéje  paskelbé stazuoCiy programos
taisykles. 2010 m. gruodzio 31 d. ECB buvo
92 stazuotojai, arba 12,8 % daugiau negu 2009
m. Be to, ECB pasiilé keturias stipendijas
pagal Wim Duisenberg stipendiju programa, i
kurias gali pretenduoti zymils ekonomistai, ir
penkias stipendijas jauniems tyrinétojams pagal
Lamfalussy stipendijuy programa.

PROFESINIS UGDYMAS

Mobilumo ir kvalifikacijos kélimo priemoneés
toliau buvo pagrindinés ECB profesinio ugdymo
priemonés.

ECB vidaus mobilumo politika leidzia gilinti
ECB darbuotojy zinias ir didinti sinergija
visose veiklos srityse. Be to, ECB vidaus
idarbinimo politika siekiama dar labiau
palengvinti vidaus mobiluma, pabréziant placias
kompetencijas. 2010 m. 204 personalo nariai,
iskaitant 37 vadovus ir pataréjus, laikinai ar
ilgam laikotarpiui per¢jo { kitas pareigas.

ECB, kaip ir visi ECBS centriniai bankai,
aktyviai dalyvauja iSorés darbo patirties
programoje,  kuria  skatina  Zmogiskujy
iStekliy konferencija ir kuri suteikia galimybe

13 Be sutarCiy, pagristy visa darbo dieng pagal sutartj dirbanciy
darbuotoju pozicijomis, $is skaiCius taip pat apima trumpalaikes
sutartis su darbuotojais, laikinai komandiruotais i§ nacionaliniy
centriniy banky ir tarptautiniy organizacijuy, ir sutartis su
Absolventy programos dalyviais.
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ECB 2-12 ménesiy siysti savo darbuotojus
1 27 ES nacionalinius centrinius bankus arba
atitinkamas tarptautines organizacijas (pvz.,
TVEF ir TAB). Sioje programoje 2010 m. i§ viso
dalyvavo 8 ECB darbuotojai (nauji atvejai).
Be to, ECB nemokamas atostogas iki trejy
mety suteiké 36 darbuotojams (nauji atvejai).
2010 m. gruodzio pabaigoje bendras darbuotojy,
turéjusiy nemokamas atostogas, skaicius buvo 45
(2009 m. — 55).

ECB toliau skatino vadovy ir darbuotojy igiidziy
igijima ir ugdyma, kompetencijy didinima.
Be ivairiy organizacijos viduje sudaryty
galimybiy mokytis, darbuotojai ir vadovai,
kuriems reikia specialiy, labiau techninio
pobiidzio mokymuy, naudojosi ir iSorés mokymo
galimybémis. Jie dalyvavo mokymo renginiuose,
kurie buvo organizuojami kaip ECBS mokymo
programy dalis arba kuriuos sitilé nacionaliniai
centriniai bankai.

DARBO SALYGOS

ECB darbo salygos sudaromos tokios, kad
buty patrauklios ir subalansuoty darbuotoju
ir organizacijos poreikius. Atsizvelgdamas
1 praSymus dirbti ne visa darbo diena ECB
perzitiri kai kurias darbo valandy ir atostogu
nuostatas. 2010 m. pabaigoje ne visa darbo diena
dirbo 158 darbuotojai, 10 % maziau negu 2009
m. Darbuotojy, turin¢iy nemokamas motinystés
(tévystés) atostogas, skaicius 2010 m. gruodzio
31 d. buvo 24 (2009 m. — 28). 2008 m. pradétas
eksperimentinis darbo namuose projektas buvo
igyvendinamas ir 2010 m. Vidutiniskai apie
235 darbuotojai vieng diena per ménesi dirbo
namuose. O per visus 2010 m. bent viena karta
namuose dirbo 662 darbuotojai.

ECB toliau rémé darbuotojus vaiky priezitiros
ir darbo bei $eimos jsipareigojimy suderinimo
srityse. Toliau buvo pleciama politika, taikoma
tévams, turintiems sunkiai serganciy vaiky ar
vaiky, turin€iy specialiyjy mokymosi poreikiy.
Pagal ja priklauso ilgalaiké parama sutrikusio
intelekto ar neurologiniy-elgsenos vystymosi
sutrikimy turinéiy vaiky tévams.
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2.2 DARBUOTOJY SANTYKIAI IR SOCIALINIS
DIALOGAS

ECB pripazista konstruktyvaus dialogo su savo
darbuotojais svarbg. 2010 m. ECB konsultavo
darbuotojy atstovus apie darbo apmokéjimo,
uzimtumo, darbo salygy, sveikatos ir saugos
salygas bei pensijas. Be to, ir toliau nuolat
palaiké¢ dialoga su darbuotoju atstovais
uzimtumo ir socialiniy reikaly klausimais.

Tebevyksta ECB diskusija su profesine sajunga
dél susitarimo memorandumo, orientuoto |
socialinio dialogo ECB stiprinima.

2.3 NAUJOS ECB PATALPOS

2010 m. geguzés 19 d. ivyko oficialus renginys,
skirtas ECB naujuju patalpy Frankfurto Ostend
rajone statybos darby pradziai paminéti. Jo metu
buvo padétas pamatinis akmuo. Birzelio mén.
pradétos montuoti dvigubo biury boksto ir
pozeminio darbuotojy automobiliams skirto
garazo pamaty plieninés konstrukcijos, o liepos
mén. buvo vykdomi pamaty betonavimo darbai.
Iki 2011 m. pradzios pavyko baigti dvieju auksty
pozemini garazg ir dvigubo biury boksto pusriisi.
Pradéti cokolinio auksto statybos darbai.

Kartu pradeéti statybiniai darbai ankstesniame
Grossmarkthalle pastate. Rengiantis statyti
parading dali, buvo nugriautas buvusio
didmeninio prekybos centro vakarinés dalies
fasadas ir trys stogo dalys. Taip pat iSardyti ir
prekybos salés pamatai, jie pakeisti atspariais
vandeniui pamatais, galinCiais iSlaikyti naujaji
ECB pastata, daugiausia skirta ECB vieSosioms
funkcijoms, t. y. jame bus irengti lankytoju
priémimo centras, konferenciju centras, kaviné
ir restoranas darbuotojams.

Glaudziai bendradarbiaujant su istorinio paveldo
iSsaugojimo prieziiros istaigomis, 2010 m.
pavasari prasidéjo ir buvusio Grossmarkthalle
pastato rekonstrukcija. Jos metu riipestingai
bus restauruojamas plytinis fasadas ir rytinio



sparno pastato rantytos betoninés grindys.
Restauravimo darbai vykdomi labai kruopséiai,
siekiant i§saugoti Grossmarkthalle pastato
konstrukcija.

2011 m. vasario mén. ECB nusprendé dvigubo
biury boksto konstrukciniy darby sutartj
sudaryti su nauja statyby bendrove. Ankstesné
bendrové Baresel GmbH konstrukcinius darbus
atliko iki pirmojo auksto. Toliau juos vykdys
Ed. Zublin AG. Visi konstrukciniai darbai
vyksta pagal plana. Naujujuy patalpy uzbaigimo
data nesikeicia (2013 m. pabaiga), ECB { naujaji
pastata ketina persikelti 2014 m.

2.4 EUROSISTEMOS PIRKIMYU KOORDINAVIMO
BIURAS

2010 m. Eurosistemos vieSyju pirkimy
koordinavimo tarnyba (Eurosystem Procurement
Coordination Office, EPCO) baigé¢ 2009 m.
inicijuotas dvi jungtines procediras: kelioniy
lektuvu { ECBS susitikimus srityje ir susitarimy
dél apgyvendinimo vieSbuciuose srityje. Be to,
EPCO koordinavo keleta 2009 m. inicijuoty
analiziy, kurios per artimiausius ménesius bus
baigtos rengti arba baigsis bendry pirkimy
konkursais. Tokios analizés buvo rengiamos apie
rinkos duomeny teikéjus ir reitingy agentiiras,
biuro jranga ir standartines IT programines
priemones. Be to, EPCO toliau rémé geriausios
imanomos praktikos pirkimy srityje mainus tarp
centriniy bankuy.

Savo susirinkime 2010 m. gruodzio 15 d.
Valdancioji taryba atkreipé démesi | dokumenta
,»EPCO — Review of experience at the half-way
stage of the mandate (2008-2012)%, suteikusi
galimybe iSanalizuoti EPCO patirtj, kurig
§i tarnyba sukaupé per savo penkeriu mety
igaliojimy termino pirmaja pusg, ir pertvarkyti
savo veikla per kita puseg.

2.5 APLINKOSAUGOS KLAUSIMAI

ECB ripinasi gamtos i$saugojimu. Siekdama
saugoti gamting aplinka ir Zmoniy sveikata ji
apdairiai naudoja gamtinius iSteklius.

2010 m. sékmingai buvo sertifikuota ECB
aplinkosaugos valdymo sistema. Ji atitinka
tarptautiniu mastu pripazistamo standarto EN
ISO 14001 ir ekologinés vadybos ir audito
sistemos reikalavimus. ECB siekia nuolat
tobulinti §ig sistema ir ECB aplinkosauginés
veiklos rezultatus. 2008 ir 2009 m. duomeny
palyginimas rodo, kad per dvejus metus
anglies dvideginio iSmetimas | atmosfera
sumazéjo 22 %. Be to, pradéta vykdyti nauja
20102011 m. aplinkosaugos programa,
kuria siekiama sumazinti ECB neigiama jtaka
ekologijai.

Savo internetinéje svetainéje ECB paskelbé
pranesima aplinkosaugos klausimais. Jame
pateikta iSsami informacija apie ECB veikla
aplinkosaugos srityje.

Be to, statant naujas ECB patalpas, vadovaujamasi
Europos Komisijos GreenBuilding programoje
savanoriSkai iskeltais tikslais. 2004 m. pradéta
programa sickiama Europoje negyvenamose
patalpose  didinti  energijos  naudojimo
naSuma ir vis dazniau naudoti atsinaujinanciy
Saltiniy energija.

2.6 INFORMACINIY TECHNOLOGIJY PASLAUGY
VALDYMAS

Informaciniy sistemy generalinis direktoratas
2010 m. idiegé nauja organizacing struktiira.
Ypac¢ daug démesio buvo skiriama strategijos
igyvendinimui, 2010 m. darbo programai ir
nuolatiniam sertifikavimo procesy po ISO
sertifikavimo 2009 m. tobulinimui.
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Visus metus daugiausia démesio buvo skiriama
pasirengimui teikti IT paslaugas, reikalingas
uztikrinti parama kuriant Europos sisteminés
rizikos valdyba (ESRV) ir sklandy euro jvedimo
procesa Estijoje. D¢l finansy krizés kelios
taikomosios programos buvo skubiai pakeistos
ir naudotos po darbo valandy ir savaitgaliais.

Pradéti igyvendinti jvairiis projektai, skirti
uztikrinti, kad IT taikomosios programos
kuo geriau atitikty ECBS saugumo politikos
reikalavimus. Be to, imtasi veiksmuy
modernizuoti sistemas, palaikancias pinigy
politikos sprendimy igyvendinima ir baigti
igyvendinti administraciniy procesy palaikymo
projektus.
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3 IMOGISKYJY ISTEKLIY KONFERENCIJA

2010 m. Zmogiskyju istekliy konferencijos
(HRC) bei jos Mokymo ir ugdymo darbo grupés
veikla apémé jvairius zmogiskyjy iStekliy
valdymo aspektus, iskaitant ECBS personalo
mobilumo politika.

Ir toliau ECBS mokymo programos buvo
ple¢iamos i jas itraukiant: i) ECBS projekty
valdymo mokymo programa, kuria sudaro keli
moduliai, skirti projekty valdymo metodikai
ir bendravimo jgidziams, kuriy reikia
igyvendinant projektus, ir ii) audito ataskaity
ir komunikavimo mokymo kursas. 2011 m.
mokymo programy kalendoriuje numatyti
57 ECBS mokymo veiklos renginiai, vyksiantys
22 centriniuose bankuose.
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4 ECBS SOCIALINIS DIALOGAS

ECBS socialinis dialogas yra konsultacinis
forumas. Jame dalyvauja ECB, kaip institucija,
ir ECBS centriniy banky darbuotoju bei Europos
profesiniy  sajungy federaciju atstovai'*.
Jo tikslas — teikti informacija ir skatinti
apsikeitima nuomonémis tais klausimais, kurie
gali labai paveikti darbo salygas ECBS
centriniuose bankuose. Si informacija teikiama
du kartus per metus leidziamame informaciniame
biuletenyje ir du kartus per metus Frankfurte
rengiamuose posédziuose.

2010 m. ECBS socialinio dialogo susitikimuose
daugiausia démesio buvo skiriama finansinei
priezitirai, Europos sisteminés rizikos valdybos
(ESRV) ikirimui ir ECB veiksmams krizés
metu. Be to, buvo aptariami klausimai, susije¢
su banknoty gamyba ir apyvarta, rinkos
operacijomis bei mokejimo sistemomis.

Banknoty gamybos ir apyvartos ad hoc darbo
grupé toliau sprendé techninius klausimus,
susijusius  su klausimais, aptartais ECBS
socialinio dialogo darbo grupés plenarinio
posédzio metu. ECBS socialinio dialogo darbo
grupé dar karta rinkosi geguzés ir rugséjo
mén. Siuose susitikimuose ji taip pat nustaté
klausimus, butinus jtraukti | ECBS socialinio
dialogo darbo grupés susirinkimy darbotvarke.

14 Europos centriniy banky profesiniy sajungy nuolatinis komitetas
(SCECBU), Profesiniy sajungy tarptautinis tinklas — Europa
(UNI-Europa Finance) ir Europos vieSuyju paslaugy sajunguy
federacija (EPSU).
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5 ECB METINES FINANSINES ATASKAITOS
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2010 M. GRUODZI0 31 D.

PASIBAIGUSIY

METY VADOVYBES ATASKAITA

| VEIKLOS POBUDIS

ECB veikla 2010 m. placiau apraSyta
atitinkamuose ECB mety ataskaitos skyriuose.

2 TIKSLAI IR UZDAVINIAI

ECB tikslai ir uzdaviniai iSdéstyti ECBS statute
(2 ir 3 straipsniuose). Banko veikla, atsizvelgiant
1 Siuos tikslus, apzvelgiama Mety ataskaitos
ECB pirmininko jzanginiame zodyje.

3 PAGRINDINIAI ISTEKLIAI, RIZIKOS IR PROCESAI

ECB VALDYMAS

ECB sprendimus priimantys organai yra
Vykdomoji valdyba, Valdancioji taryba ir
Bendroji taryba.

ECB valdymo struktiira apima jvairias kontrolés
ir audito priemones. Pavyzdziui, Europos
Audito Riimai vertina ECB valdymo veiklos
efektyvuma, o paskirtas iSorés auditorius atlicka
ECB metiniy finansiniy ataskaity audita. ECB
iSorés auditoriaus nepriklausomumui sustiprinti
ECB kas penkeri metai skiria naujg iSorés audito
imong. Bendram ECB valdymui toliau stiprinti
2007 m. Valdancioji taryba isteig¢ ECB audito
komiteta.

Laikui bégant ECB sukiiré veiklos praktikos ir
profesinio elgesio standarty vidaus taisykles,
kuriomis turi vadovautis visi ECB tarnautojai.
Pavyzdziui, 2007 m. sigaliojusiame ir periodiskai
atnaujinamame Veiklos praktikos vadove jo
vartotojams prieinamu ir patogiu biidu pateikiama
informacija apie veiklos tikslus ir veiklos praktika.
Taip padedama tarnautojams vykdyti savo
profesines pareigas.

ECB vidaus kontrolés struktiira pagrista tuo, kad
kiekvienas organizacinis vienetas yra atsakingas
uz savo riziky valdyma ir kontrolés priemoniy
taikyma, taip pat uz savo operacijy veiksminguma
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ir nasuma. Be to, nepriklausomo audito funkcijas
vykdo Vidaus auditoriy direktoratas, tiesiogiai
atsakingas Vykdomajai valdybai.

Daugiau informacijos apic ECB valdyma
pateikta ECB mety ataskaitos 10 skyriuje.

VYKDOMOSIOS VALDYBOS NARIAI

Vykdomosios valdybos narius skiria Europos
Vadovy Taryba i§ pripazinta autoriteta ir
profesing patirt] pinigy ar bankininkystés
srityse turiniy asmeny pagal ES Tarybos
rekomendacija, $iai pasikonsultavus su Europos
Parlamentu ir Valdanciaja taryba.

Nariy idarbinimo salygas nustato Valdancioji
taryba, kuri remiasi komiteto, sudaryto i$ trijy
Valdanciosios tarybos ir triju ES Ministry
Tarybos paskirty nariy, pasitlymu.

Atlyginimy priedai Vykdomosios valdybos
nariams nurodyti metiniy finansiniy ataskaity 32
pastaboje Personalo islaikymo islaidos.

PERSONALAS

ECB labai gerai suvokia, kaip svarbu turéti gera
zmogiskyjy istekliy valdymo politika ir uztikrin-
ti dialoga su tarnautojais. 2010 m. ECB instituci-
nés kultiros raida daugiausia buvo orientuota
1 santykiy ivairovés ir profesinés etikos sritis.
2010 m. balandzio 1 d. isigaliojo naujas i§samus
ECB personalo taisykliy etikos kodeksas. Jame
pateikiamos gairés ir nustatomos etikos normos,
standartai ir etalonai. Visi personalo nariai
turi laikytis auks$ty profesinés etikos standarty
vykdydami savo pareigas ir bendraudami su
nacionaliniais centriniais bankais, valdzios
institucijomis, rinkos dalyviais, Zziniasklaidos
atstovais ir visuomene apskritai.

Mobilumo ir kvalifikacijos kélimo priemonés
2010 m. ir toliau buvo pagrindinés ECB
profesinio ugdymo priemonés. Be to, ECB
toliau rémé tarnautojus vaiky prieziiiros ir darbo
bei Seimos jsipareigojimy suderinimo srityse.



2010 m. vidutinis ECB tarnautoju' skai¢ius
(atitinkantis visa darbo diena dirbanciy
tarnautojy etaty skaiciy) padidéjo iki 1 565
(2009 m. — 1 530 tarnautojy), mety pabaigoje
dirbo 1 607 tarnautojai. Daugiau informacijos
apie tai pateikta metiniy finansiniy ataskaity 32
pastaboje Personalo islaikymo islaidos ir ECB
mety ataskaitos 10 skyriaus 2 skirsnyje. Jame
aprasyta ir ECB zmogiskuju istekliy strategija.

INVESTICINE VEIKLA IR RIZIKOS VALDYMAS

ECB uzsienio atsargy portfelj sudaro pagal ECBS
statuto 30 straipsnj euro zonos nacionaliniy
centriniy banky i ECB pervestos uZzsienio
atsargos. Sio portfelio paskirtis uztikrinti, kad
prireikus Eurosistema turéty pakankama suma
likvidziy 1éSy savo uzsienio valiutos keitimo
politikos operacijoms.

ECB  nuosavy 1ésy  portfeli  sudaro:
a) apmokétasis kapitalas; b) atidéjiniy uzsienio
valiutos kurso, palikany normos, kredito ir
aukso kainos rizikoms atitikmuo; c¢) bendrasis
atsargy fondas ir d) praeityje i§ Sio nuosavy
lesy portfelio sukauptos pajamos. Sio portfelio
pagrindinis tikslas — uzdirbti ECB pajamuy,
kurios padéty padengti jo veiklos islaidas.

ECB susiduria su $iy dviejy minéty portfeliy
finansine rizika. Tai — kredito, rinkos ir
likvidumo rizika. ECB atidziai stebi ir vertina
tokia rizika, o prireikus ja mazina taikydamas
rizikos valdymo priemones, ypac tokias kaip
limity sistemos taikymas.

ECB investiciné veikla ir su tuo susijusios
rizikos valdymas i§samiau aprasytas ECB mety
ataskaitos 2 skyriuje.

BIUDZETO SUDARYMO PROCESAS

Vykdomoji valdyba, atsizvelgdama { ECB vidaus
kontrolés organo konsultacija, ir Valdancioji
taryba, padedama Biudzeto komiteto (BUCOM),
nuolat kontroliuoja biudzete nenumatytas
i8laidas. BUCOM, kurj sudaro ECB ir euro
zonos nacionaliniy centriniy banky ekspertai,

yra vienas i§ svarbiausiy ECB finansy valdymo
proceso dalyviy. Pagal ECB darbo reglamento 15
straipsnj, BUCOM padeda Valdanciajai tarybai
teikdamas sitilymuy dél ECB metinio biudZeto ir
Vykdomosios valdybos prasymu dél papildomo
finansavimo i§ biudzeto iSsamy jvertinima prie§
juos teikiant Valdanciajai tarybai tvirtinti.

4 FINANSINIAI ISTEKLIAI
KAPITALAS

Vadovaudamasis ECBS statutu ir 2000 m.
geguzés 8 d. Tarybos reglamentu (EB)
Nr. 1009/2000, 2010 m. gruodzio mén. ECB
nusprendé padidinti savo pasiraSyta kapitala
5 mlrd. eury (nuo 5,8 iki 10,8 mlrd. eury).

Sis sprendimas priimtas remiantis 2009 m.
atliktu jo statutinio kapitalo dydzio tinkamumo
ivertinimu. Kapitalo padidinimas yra tinkamas
atsizvelgus | padidéjusius uzsienio valiutos
kurso, palikany normos ir aukso kainos
svyravimus ir turint omenyje ECB prisiimta
kredito rizika.

Siekdama susvelninti kapitalo pervedima i ECB,
Valdancioji taryba nusprendé, kad euro zonos
nacionaliniai centriniai bankai papildomas
kapitalo dalies imokas, kuriy bendra verté
3489 575 000 eury, turéty sumokéti ne iS karto,
o mokédami tris lygias dalis kasmet. 2010 m.
gruodzio 29 d. euro zonos (tokios sudéties,
kokios ji buvo ta dieng) nacionaliniai centriniai
bankai sumokéjo 1 163 191 667 eury dydzio
pirmaja imokos dali. Likusios dvi imokos
dalys bus mokamos 2011 ir 2012 m. pabaigoje.
Be to, minimalus pasiraSyto kapitalo procentinis
dydis, kuri ne euro zonos nacionaliniai
centriniai bankai turi sumokéti kaip inaSa,
skirta prisidéti priec ECB veiklos islaidy, buvo
sumazintas nuo 7,00 iki 3,75 %. Atitinkamai

1 Nejtraukti neapmokamy atostogy i$¢j¢ tarnautojai. [ §i skaiciy
itraukti tarnautojai, dirbantys pagal nuolatines, terminuotasias
arba trumpalaikes darbo sutartis, ir ECB absolventy programos
dalyviai. Taip pat jtraukti tarnautojai, i8¢j¢ motinystés ar ilgy

nedarbingumo dél ligos atostogy.
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buvo nedaug pakoreguotas ne euro zonos
nacionaliniy centriniy banky apmokétasis ECB
kapitalas. 2010 m. gruodzio 29 d. i§ viso atlikta
84 220 eury dydzio mokéjimy.

Atlikus Siuos mokéjimus, ECB apmokétasis
kapitalas 2010 m. gruodzio 31 d. buvo 5 306 min.
eury (2009 m. gruodzio 31 d. — 4 142 mlin.
eury). ISsamiau Sie pokyciai iSdéstyti metiniy
finansiniy ataskaity 17 pastaboje Kapitalas ir
rezervai.

ATIDEJINIAI UZSIENIO VALIUTOS KURSO,
PALUKANY NORMOS, KREDITO IR AUKSO KAINOS
RIZIKOMS

Kadangi dauguma ECB turto ir isipareigojimy
periodiskai perkainojami pagal einamuosius
rinkos uzsienio valiuty kursus ir vertybiniy
popieriy kainas, ECB pelningumui didelg jtaka
daro uzsienio valiutos kurso rizika ir truputi
mazesne — paliikany normos rizika. Sios rizikos
paprastai kyla del aukso atsargy ir JAV doleriais
bei Japonijos jenomis laikomy uzsienio atsargy,
kurios daugiausia investuojamos | palikanas
uzdirbanéias priemones.

Atsizvelgiant | su Siomis ECB pozicijomis
susijusia didele rizika ir dabartini ECB
perkainojimo saskaity dydj, 2005 m. Valdancioji
taryba nusprendé sudaryti atidéjinius uZzsienio
valiutos kurso, paliikany normos ir aukso kainos
rizikoms. 2009 m., idiegus padengty obligacijy
pitkimo programa (Zr. metiniy finansiniy
ataskaity 5 pastaba FEuro zonos rezidenty
vertybiniai popieriai eurais), Valdancioji taryba
nusprendé iSplésti atidéjiniy rizikoms aprépti,
kad jie apimty ir kredito rizika.

2009 m. gruodzio 31 d. atidéjiniai buvo
4 020 445 722 ecurai. Pagal ECBS statuta,
atidéjiniai rizikoms kartu su bet kokio dydzio
suma ECB bendrajame atsargy fonde negali
virSyti euro zonos nacionaliniy centriniy banky
apmokéto kapitalo vertés. Valdancioji taryba,
atsizvelgdama i rizikos vertinimo rezultatus,
nusprendé padidinti atidéjiniy rizikoms suma iki
5 183 637 388 eury. Padidinus kapitala, Si suma
atitinka $iuo metu didziausig leisting suma.
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Siy atidéjiniy dydis ir nuolatinio papildymo
poreikis perzilirimas kasmet atsizvelgiant 1
ivairius veiksnius, jiskaitant turimo rizikingo
turto apimti, einamaisiais finansiniais metais
pasireiskusi rizikos poveiki, numatomus kity
mety rezultatus, taip pat rizikos vertinima,
skaiiuojant rizikingo turto rizikos vertg
(Values at Risk), §1 metoda laikui bégant taikant
nuosekliai.

5  FINANSINIAI REZULTATAI
FINANSINES ATASKAITOS

Pagal ECBS statuto 26 straipsnio 2 dali, ECB
metines finansines ataskaitas rengia Vykdomoji
valdyba vadovaudamasi Valdanciosios tarybos
nustatytais principais. Paskui ataskaitas tvirtina
Valdancioji taryba, tada jos paskelbiamos.

2010 M. FINANSINIAI REZULTATAI

2010 m. ECB grynosios pajamos iki atitinkamos
sumos pervedimo | atidéjinius rizikai buvo
1 334 min. eury (2009 m. — 2 218 min. eury).
Po Sio pervedimo susidargs grynasis pelnas
(171 min. eury) 2011 m. kovo mén. buvo
paskirstytas euro  zonos  nacionaliniams
centriniams bankams.

2010 m. grynosios paliikany pajamos buvo
1 422 min. eury (2009 m. — 1 547 min. eury).
Grynosiospaliikanypajamossumazéjodaugiausia
del: a) grynyju palikany iSlaidy uz likucius
sistemoje  TARGET2 realizavimo 2010 m;
b) mazesniy grynyju paliikany pajamy i§ uzsie-
nio atsargy, daugiausia dél 2010 m. sumazéjusiy
vidutiniy JAV doleriais isreiksto turto palukany
normy; c) sumazéjusiy palikany pajamy i§
apyvartoje esanciy eury banknoty ECB dalies
(Eurosistemos  pagrindinéms  refinansavimo
operacijoms nustatyta vidutiné ribiné palikany
norma buvo mazesné). Siy veiksniy poveiki i$
dalies atsvéré: a) papildomos pajamos i§ pagal
Vertybiniy popieriy rinky programa ir padengty
obligacijy pirkimo programa isigytu vertybiniy
popieriy; b) mazesnés paliikany iSlaidos uz
liku¢ius Sveicarijos nacionaliniame banke;



¢) sumazéjusios paliikany iSlaidos, susidariusios
dél euro zonos nacionaliniy centriniy banky
pretenzijy, susijusiy su Europos centriniam
bankui jy pervestomis uzsienio atsargomis.

IS finansiniy operacijy gautos grynosios
realizuotosios pajamos 2010 m. sumazéjo iki
474 min. eury (2009 m. buvo 1 103 min. eury),
daugiausia dél to, kad 2010 m. ECB nevykdé
aukso pardavimo, ir dél mazesniy grynyju
realizuotyjy pajamy i§ vertybiniy popieriy
pardavimo 2010 m.

2010 m. nura§ymai sudaré 195 min. eury
(2009 m. — 38 min. eury), daugiausia dél
vertybiniy popieriy, itraukty i balansa ju rinkos
kaina 2010 m. pabaigoje, kainos nerealizuotojo
nuostolio.

2009 m. pabaigoje gautas uzsienio valiutos
nerealizuotasis prieaugis, daugiausia susidargs
i8 JAV doleriais ir Japonijos jenomis
denominuoty portfeliy, sudaré¢ 2 070 mln. eury,
o nerealizuotasis aukso kainos pricaugis —
8 418 mln. eury. 2010 m. dél euro kurso kritimo
Japonijos jenos ir JAV dolerio atzvilgiais
uzsienio valiutos nerealizuotasis prieaugis
padidéjo iki 6 271 min. eury, o dél 2010 m.
kilusios aukso kainos susidaré 13 079 min. eury
dydzio nerealizuotasis aukso kainos prieaugis.
Pagal FEurosistemos apskaitos politika $is
prieaugis parodytas perkainojimo saskaitose.

ECB bendros administracinés islaidos, jskaitant
nusidévejima, 2010 m. buvo 415 mln. eury
(2009 m. — 401 min. eury).
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BALANSAS 2010 M. GRUODZIO 31 D.

TURTAS PASTABOS 2010 2009
NR. € (3]
Auksas ir gautinas auksas 1 17 015 600 109 12 355 158 122
Pretenzijos ne euro zonos rezidentams
uZsienio valiuta
IS TVF gautinos 1éSos 2.1 414 722 811 346 455 675
Likuciai banky saskaitose ir investicijos
1 vertybinius popierius, iSorés paskolos
ir kitas iSorés turtas 2.2 39 298 995 950 35109 527 121
39713 718 761 35 455 982 796
Pretenzijos euro zonos rezidentams
uZsienio valiuta 2.2 4 326 557 549 3293593 476
Pretenzijos ne euro zonos rezidentams
eurais 3
Likuciai banky saskaitose, investicijos
1 vertybinius popierius ir paskolos 3.1 1 800 000 000 0
Kitos pretenzijos euro zonos kredito
istaigoms eurais 4 33368 000 5000
Euro zonos rezidenty vertybiniai popieriai
eurais 5
Pinigy politikos tikslais laikomi
vertybiniai popieriai 5.1 17 925 976 508 2 181 842 083
Vidinés Eurosistemos pretenzijos 6
Pretenzijos, susijusios su eury banknoty
paskirstymu Eurosistemoje 6.1 67 176 191 390 64 513 307 300
Kitos vidinés Eurosistemos pretenzijos
(grynaja verte) 13.2 0 6 359 967 425
67 176 191 390 70 873 274 725
Kitas turtas 7
Materialusis ir nematerialusis ilgalaikis
turtas 7.1 281 925 625 221 886 920
Kitas finansinis turtas 7.2 13249 960 731 11 816 451 684
Nebalansiniy priemoniy perkainojimo
skirtumai 7.3 147 260 366 20 951 426
Sukauptos pajamos ir biisimyju laikotarpiy
iSlaidos 7.4 1319491 653 775 782 372
Kitas jvairus turtas 7.5 532963 278 1003 035 232

Visas turtas

ECB
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15 531 601 653

163 523 013 970

13 838 107 634

137 997 963 836



[SIPAREIGOJIMAI

Banknotai apyvartoje

Kiti jsipareigojimai euro zonos kredito
istaigoms eurais

Isipareigojimai kitiems euro zonos
rezidentams eurais
Kiti isipareigojimai

Isipareigojimai ne euro zonos rezidentams
eurais

Isipareigojimai ne euro zonos rezidentams
uZsienio valiuta
Indéliai, likuciai ir kiti isipareigojimai

Vidiniai Eurosistemos jsipareigojimai
Isipareigojimai, atitinkantys pervestas
uZzsienio atsargas
Kiti vidiniai Eurosistemos isipareigojimai
(grynaja verte)

Kiti jsipareigojimai
Nebalansiniy priemoniy perkainojimo
skirtumai
Sukauptos i$laidos ir biisimyjy laikotarpiy
pajamos
Kiti jvairts jsipareigojimai

Atidéjiniai

Perkainojimo saskaitos

Kapitalas ir rezervai
Kapitalas

Mety pelnas

Visi jsipareigojimai

PASTABOS
NR.

8

10
10.1

11

12
12.1

13

13.1

13.2

14

14.1

14.2
14.3

15

16

17
17.1

2010
©

67176 191 390

33363 000

1072 000 000

1201 602 021

478 028 926

40204 457 215

21225255926
61429 713 141

568 235 002

749 630 881

494 466 366
1812 332 249

5216 716 613

19 626 699 159

5305536 076

170 831 395

163 523 013 970

2009
©

64 513 307 300

1 056 000 000

9 515160 271

18 752 058

40204 457 215

0
40 204 457 215

196 041 410

731 468 960

409 204 389
1336 714 759

4 042 873 982

10 915 251 958

4142 260 189

2253186 104

137 997 963 836
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m

2010 M. GRUODZIO 31 D. PASIBAIGUSIY METY

PELNO (NUOSTOLIO) ATASKAITA

Paliikany pajamos i$ uzsienio atsargy
Paliikany pajamos i§ eury banknoty
paskirstymo Eurosistemoje

Kitos palukany pajamos

Palitkany pajamos

Atlygis uz nacionaliniy centriniy banky
pretenzijas dél pervesty uzsienio atsargu
Kitos paliikany islaidos

Palikany islaidos

Grynosios palikany pajamos

Realizuotosios pajamos (islaidos) i$
finansiniy operacijy

Finansinio turto ir pozicijy nuraSymai
Pervedimai i atidéjinius uzsienio valiutos
kurso, palikany normos, kredito ir aukso
kainos rizikoms ir i§ ju

Grynasis finansiniy operacijy, nurasymy
ir atidéjiniy rizikoms rezultatas

Grynosios komisiniy ir kity atlygiy iSlaidos

Pajamos iS nuosavybés vertybiniy popieriy
ir dalyvavimo nuosavybés priemonése

Kitos pajamos

Visos grynosios pajamos

Personalo islaikymo islaidos
Administracinés islaidos

Materialiojo ir nematerialiojo ilgalaikio
turto nusidévéjimo islaidos

Banknoty gamybos paslaugos

Mety pelnas

Frankfurtas prie Maino, 2011 m. vasario 22 d.

ECB

PASTABOS
NR.

26.1
26.2
26.4

26.3
26.4

26

27
28

29

30

31

32
33

34

2010
©

366 179 478

653 509 659
4796 498 245
5816187 382

(346 484 251)
(4 047 227 079)
(4393 711 330)

1422 476 052

474 313 327
(195 213 437)

(1163 191 667)

(884 091 777)

(1409 017)

2 612 858

46 537 026

586 125 142

(196 470 934)
(196 636 534)
(13 601 111)

(8 585 168)

170 831 395

EUROPOS CENTRINIS BANKAS

Jean-Claude Trichet

Pirmininkas

Mety ataskaita

2010

2009
€

700216 277
787 157 441
5608 442 130
7095 815 848

(443 045 045)
(5 105 724 953)
(5 548 769 998)

1 547 045 850

1102597 118
(37 939 649)

34 806 031

1 099 463 500

(16 010)

934 492

6 783 936

2 654 211 768

(187 314 707)
(186 447 503)
(21 042 602)

(6220 852)

2253186 104



APSKAITOS POLITIKA'
FINANSINIY ATASKAITY FORMA IR PATEIKIMAS

ECB finansinés ataskaitos parengtos siekiant
teisingai parodyti ECB finansing biklg ir jo
veiklos rezultatus. Jos parengtos laikantis toliau
nurodytos apskaitos politikos?, kuria ECB
valdancioji taryba laiko tinkama atsizvelgdama
1 centrinio banko veiklos pobudi.

APSKAITOS PRINCIPAI

Vadovautasi  §iais  apskaitos  principais:
ekonominés realybés ir skaidrumo, atsargumo,
ivykiu po balanso sudarymo pripaZinimo,
kaupimo, reik§mingumo, veiklos tgstinumo,
kaupimo nuoseklumo ir palyginamumo.

TURTO IR |SIPAREIGOJIMY PRIPAZINIMAS

Turtas arba isipareigojimas balanse pripazistamas
tik tada, jei tikétina, kad ECB gaus arba perduos
visa su §iuo turtu arba isipareigojimais susijusia
busima ekonoming nauda, i§ esmés visos rizikos
ir atlygiai yra perduoti ECB ir turto kaing arba
vertg, arba isipareigojimo dydj galima patikimai
vertinti.

APSKAITOS PAGRINDAS

Ataskaitos parengtos remiantis isigijimo verte,
pakoreguota pagal apyvartiniy vertybiniy
popieriy (iSskyrus laikomus iki iSpirkimo
termino vertybinius popierius), aukso ir viso kito
balansinio bei nebalansinio turto ir isipareigojimuy
uzsienio valiutos rinkos vertg. Finansinio turto
ir isipareigojimy sandoriai | apskaita itraukiami
taikant atsiskaitymo dienos metoda.

Isskyrus  vertybinius popierius, finansiniy
priemoniy uZzsienio valiuta sandoriai parodomi
nebalansinése  saskaitose nuo  sandorio
sudarymo dienos. Atsiskaitymo diena jrasai
nebalansinése saskaitose panaikinami,
ir sandoriai parodomi balansinése saskaitose.
Uzsienio valiutos pirkimai ir pardavimai turi
itakos grynajai uzsienio valiutos pozicijai
sandorio sudarymo diena ir ta pacia diena
apskaiCiuojamos dél pardavimy susidariusios
realizuotosios  pajamos. Su  finansinémis

priemonémis uZzsienio valiuta  susijusios
sukauptos paliikanos, premijos ir nuolaidos
apskaiciuojamos ir { apskaita jraSomos kasdien,
Sios sukauptos sumos kasdien daro itaka ir
uzsienio valiutos pozicijai.

AUKSAS, TURTAS IR |SIPAREIGOJIMAI UZSIENIO
VALIUTA
Turtas ir isipareigojimai uzsienio valiuta
perskaiCiuojami | eurus pagal balanso dienos
uzsienio valiutos kursa. Pajamos ir iSlaidos per-
skai¢iuojamos pagal jy jraSymo | apskaita dienos
uzsienio valiutos kursa. Turtas ir jsipareigojimai
uzsienio valiuta, jskaitant balansines ir nebalansines
priemones, perkainojami atskirai pagal kiekviena
valiuta.

Turto ir j{sipareigojimy uZsienio valiuta
perkainojimas pagal rinkos kainas apskaitoje
parodomas atskirai nuo perkainojimo pagal
valiutos kursa.

Auksas vertinamas mety pabaigoje buvusia
rinkos kaina. Perkainojant auksa, atskirai
neisskiriama aukso kainos ir uZsienio valiuty
kurso itaka. Auksas perkainojamas pagal
vienos Trojos uncijos aukso kaina, kuri 2010 m.
gruodzio 31 d. pasibaigusiais metais | eurus
perskaiCiuojama pagal euro ir JAV dolerio
2010 m. gruodzio 31 d. kursa.

Specialiosios  skolinimosi  teisés  (SST)
apibréziamos kaip valiuty krepselis. Perkainojant
ECB turimas SST, SST verté apskaiciuota kaip
keturiy pagrindiniy valiuty (JAV dolerio, euro,
Japonijos jenos ir svaro sterlingy) kursy svertiné
suma euro atzvilgiu 2010 m. gruodzio 31 d.

1 2006 m. lapkri¢io 10 d. Sprendima ECB/2006/17, OL L 348,
2006 12 11, p. 38, su pakeitimais, kuriame i§samiai i3déstyta ECB
apskaitos politika, pakeité 2010 m. lapkric¢io 11 d. Sprendimas
ECB/2010/21, OL L 35, 2011 2 9, p. 1, kuris jsigaliojo 2010 m.
gruodzio 31 d.

2 Tokia politika atitinka ECBS statuto 26 straipsnio 4 dalies
nuostatas. Pagal §io straipsnio nuostatas reikalaujama suderinto
pozitirio | taisykles, reglamentuojancias Eurosistemos operacijy

apskaitg ir finansing atskaitomybg.
ECB
Mety ataskaita
2010



VERTYBINIAI POPIERIAI

Apyvartiniai  vertybiniai popieriai (iSskyrus
laikomus iki iSpirkimo termino vertybinius
popierius) ir panaSus turtas vertinami balanso
dienos vidutinémis rinkos kainomis arba
taikant atitinkama pajamingumo kreivg pagal
kiekviena vertybini popieriy atskirai. 2010 m.
gruodzio 31 d. pasibaigusiems metams buvo
naudojamos 2010 m. gruodzio 30 d. vidutinés
rinkos kainos.

Iki iSpirkimo termino laikomi apyvartiniai
vertybiniai popieriai ir nelikvidiis nuosavybés
vertybiniai popieriai vertinami isigijimo verte,
sumazinta vertés sumazejimu.

PAJAMY PRIPAZINIMAS

Pajamos ir i§laidos pripazistamos tuo laikotarpiu,
kuri jos buvo uzdirbtos arba patirtos. I§ valiutos,
aukso ir vertybiniy popieriy pardavimo gautos
realizuotosios pajamos ir iSlaidos jtrauktos {
pelno (nuostolio) ataskaita. Tokios realizuotosios
pajamos ir i§laidos skaiciuojamos atsizvelgiant {
atitinkamo turto vidurking kaina.

Nerealizuotasis pricaugis néra pripaZistamas
pajamomis, o pervedamas tiesiogiai i perkainojimo
saskaita.

Nerealizuotieji nuostoliai mety pabaigoje
itraukiami i pelno (nuostolio) ataskaita, jei
jie virSija ankstesni perkainojimo prieaugi,
iraSyta 1 atitinkama perkainojimo saskaita.
Nerealizuotasis nuostolis, patirtas dél atskiro
vertybinio popieriaus, atskiros valiutos ar aukso,
nedengiamas kity vertybiniy popieriy, valiuty ar
aukso nerealizuotuoju prieaugiu. Jei susidargs
nerealizuotasis nuostolis dél kurio nors straipsnio
buvo jtrauktas | pelno (nuostolio) ataskaita, $io
straipsnio vidurkiné kaina sumazinama iki mety
pabaigoje buvusiy valiuty kurso ir (arba) rinkos
kainos.

Nuostoliai dél vertés sumazéjimo jtraukiami i
pelno (nuostolio) ataskaita ir néra kompensuojami

ECB
Mety ataskaita
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paskesniais metais, nebent verté padidéja, o ta
padidéjima galima susieti su pastebimu ivykiu,
ivykusiu po to, kai vertés sumazéjimas buvo
itrauktas { apskaita pirma karta.

Isigyty vertybiniy popieriy, iskaitant laikomus
iki iSpirkimo termino vertybinius popierius,
premijos ar nuolaidos apskaiiuojamos ir
apskaitoje parodomos kaip palikany pajamy
dalis ir amortizuojamos per likusij iki vertybiniy
popieriy iSpirkimo laikotarpi.

GRIZTAMIE]I SANDORIAI

Griztamieji sandoriai yra operacijos, kurias
atlikdamas ECB perka arba parduoda turta
sudarydamas atpirkimo sandorj arba vykdo
uzstatu uztikrintas kredito operacijas.

Atpirkimo  skolinimosi  sandoriy  atveju
vertybiniai popieriai parduodami uZ pinigines
1ésas, kartu susitariant nustatytu laiku ateityje
atpirkti juos i§ sandorio Salies uz sutarta kaina.
Atpirkimo skolinimosi sandoriai parodyti kaip
ikeitimu uztikrintas kitos Salies indélis balanso
isipareigojimy dalyje, o susijusios palikany
i8laidos parodomos pelno (nuostolio) ataskaitoje.
Pagal toki susitarima parduoti vertybiniai
popieriai ir toliau rodomi ECB balanse.

Atpirkimo  investavimo  sandoriy  atveju
vertybiniai popieriai {sigyjami uZ pinigines
léSas, kartu susitariant nustatytu laiku ateityje
parduoti juos sandorio Saliai uz sutarta kaina.
Atpirkimo investavimo sandoriai parodyti
kaip uzstatu uZtikrintos paskolos balanso
turto dalyje, nerodant ECB turimy vertybiniy
popieriy pokycio. Pelno (nuostolio) ataskaitoje
iraSomos su jais susijusios paliikany pajamos.

Griztamieji sandoriai (jskaitant vertybiniy
popieriy skolinimo sandorius), sudaryti pagal
automatizuota vertybiniy popieriy skolinimo
programa, balanse parodomi tik tada, jeigu {
ECB saskaita pervedamas piniginis uzstatas.
2010 m. piniginiy uzstaty, susijusiy su tokiais
sandoriais, ECB negavo.



NEBALANSINES PRIEMONES

Valiutos priemonés, biitent iSankstiniai uzsienio
valiuty keitimo sandoriai, valiuty apsikeitimo
sandoriy iSankstinés dalys ir kitos valiutos
priemonés, pagal kurias viena valiuta kei¢iama |
kita valiuta tam tikra dieng ateityje, jtraukiamos
1 grynaja uzsienio valiutos pozicija, siekiant
apskaiCiuoti su operacijomis uZsienio valiuta
susijusias pajamas ir iSlaidas.

Palukany normy priemonés perkainojamos
atskirai pagal kiekviena priemong. Kasdieniai
kintamosios marzos pokyciai rodomi pelno
(nuostolio) ataskaitoje. ISankstiniy vertybiniy
popieriy sandoriy ir paliikany normy apsikeitimo
sandoriy vertinimas pagristas visuotinai priimtais
vertinimo metodais, naudojant rinkoje galiojusias
kainas, palikany normas ir diskonto normas,
taikytinas laikotarpiui nuo atsiskaitymo pagal
sandorj iki vertinimo dienos.

IVYKIAI PO BALANSO

Turto ir jsipareigojimy verté tikslinama
del jvykiy, kurie pasireiske laikotarpiu tarp
mety balanso dienos ir finansiniy ataskaity
patvirtinimo Valdanciojoje taryboje dienos,
jeigu tokie jvykiai daro reikSminga jtaka turto ir
isipareigojimy biiklei balanso diena.

Svarbtis {vykiai po balanso, nedarantys jtakos
turto ir isipareigojimy biiklei balanso diena,
atskleidziami pastabose.

VIDINIAI ECBS LIKUCIAI / VIDINIAI EUROSISTEMOS
LIKUCIAI

Vidinés ECBS operacijos — tai tarpvalstybinés
operacijos tarp dviejy ES centriniy banky. Vidinés
ECBS operacijos eurais vykdomos daugiausia
per sistema TARGET2 — Transeuroping
automatizuota realaus laiko atskiryjy atsiskaitymy
skubiy pervedimy sistema (zr. Mety ataskaitos
2 skyriy). Dél ju abiejose prie sistemos TARGET2
prisijungusiy  ES centriniy banky tarpusavyje
turimose saskaitose susidaro dvisaliai liku&iai. Sie

dvisaliai likuciai kasdien priskiriami ECB,
kiekvienam NCB paliekant vieng grynaja pozicija
tik ECB atzvilgiu. ECB apskaitos sistemoje $i
pozicija rodo kiekvieno NCB grynaja pretenzija ar
isipareigojima  visai ECBS. Euro zonos
nacionaliniy centriniy banky vidiniai Eurosistemos
likuciai sistemoje TARGET2 ECB atzvilgiu,
taip pat kiti vidiniai Eurosistemos likuciai eurais
(pvz., tarpinis pelno paskirstymas nacionaliniams
centriniams bankams) ECB balanse atskleidZiami
kaip atskira turto ar {sipareigojimy grynoji pozicija
ir parodyti straipsnyje Kitos vidinés Eurosistemos
pretenzijos (gryngja verte) arba Kiti vidiniai
Eurosistemos  sipareigojimai (grynqgja verte).
Ne euro zonos nacionaliniy centriniy banky
vidiniai ECBS liku¢iai ECB atzvilgiu, atsiradg
dél ju dalyvavimo sistemoje TARGET23,
parodyti straipsnyje [sipareigojimai ne euro zonos
rezidentams eurais.

Vidiniai Eurosistemos likuciai, susidare dél
eury banknoty paskirstymo FEurosistemoje,
kaip atskiras turtas grynaja jo verte
itraukti { straipsni Pretenzijos, susijusios su
eury banknoty paskirstymu  Eurosistemoje
(zr. pastaby dél apskaitos politikos dali
Banknotai apyvartoje).

Vidiniai Eurosistemos likuciai, susidare dél
prie Eurosistemos prisijungianciy nacionaliniy
centriniy banky i ECB pervesty uZsienio
atsargy, iSreikSti eurais ir parodyti straipsnyje
Isipareigojimai, atitinkantys pervestas uzsienio
atsargas.

ILGALAIKIAM TURTUI TAIKOMI REIKALAVIMAI

llgalaikis turtas, iSskyrus Zemg ir meno
kiirinius, parodomas isigijimo verte, sumazinta
nusidévéjimu. Zemé ir meno kiiriniai vertinami
isigijimo verte. Nusidévéjimas skai¢iuojamas
visa numatytg turto naudojimo laikotarpi,

3 2010 m. gruodzio 31 d. sistemoje TARGET2 dalyvavo $ie euro
zonai nepriklausantys nacionaliniai centriniai bankai: hvreapcka
Hapoona (Bulgarian  National ~Bank), Danmarks
Nationalbank, Eesti Pank, Latvijas Banka, Lietuvos bankas ir
Narodowy Bank Polski.

oanka
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pradedant kitu ketviriu po turto jsigijimo,
taikant tiesini metoda:

Kompiuteriai, susijusi kompiuteriné
ir programiné jranga, transporto
priemonés 4 metai

[renginiai, baldai ir jranga pastatuose 10 mety
Maziau kaip 10 000 eury kainuojantis

ilgalaikis turtas

Nuragomas jsigijimo
metais

Su dabartinémis ECB nuomojamomis patalpomis
susijusiy pastaty ir ju remonto kapitalizuoty islaidy
nusidévéjimo laikotarpis pakoreguotas, siekiant
uztikrinti, kad Sis turtas biity visiskai nusidévéjes
iki tada, kai ECB i$sikels i naujas patalpas.

Nauju ECB patalpy isigijimo verté parodoma
straipsnyje Nebaigtas statyti turtas, jei ji atitinka
kapitalizacijos kriterijus. | atitinkamo ilgalaikio
turto straipsni $i {sigijimo verté¢ bus perkelta,
kai turtas bus perduotas naudoti. Kalbant apie
naujy ECB patalpy nusidévéjima, isigijimo
verté bus priskirta prie atitinkamy sudedamuyjy
daliy ir nusidévés per nustatyta turto naudingo
tarnavimo laikotarpi.

ECB PENSIJY PLANAS IR KITOS ISMOKOS
TARNAUTOJAMS PASIBAIGUS JU DARBO
SANTYKIAMS

ECB savo tarnautojams taiko apibrézty iSmoky
pensiju sistema. Ji finansuojama turtu, laikomu
ilgalaikiame iSmoky tarnautojams fonde.

2009 m. birzelio 1 d. pradéta taikyti nauja
pensiju programa tiek esamiems, tiek
pradéjusiems dirbti naujiems tarnautojams,
siekiant uztikrinti ilgalaiki finansini jos tvaruma.
Pagal nauja programa ECB ir jo tarnautojy
privalomosios imokos padidintos atitinkamai
nuo 16,5 iki 18 % ir nuo 4,5 iki 6 % bazinés
algos. Kaip ir anksciau, pagal naujg programa
tarnautojai ir toliau gali savanoriSkai mokéti
papildomas imokas pagal fiksuoty imoky
schema, kuri gali biiti naudojama papildomoms
iSmokoms mokéti*. Ankstesnis pensiju planas
sustabdytas 2009 m. geguzés 31 d., o esamy
tarnautojy iki tol igytos teisés iSsaugotos.

ECB
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BALANSAS

Balanse apibrézto iSmoky plano jsipareigojimai
pripaZistami apibrézty iSmokuy isipareigojimy
dabartine verte balanso diena, atémus pensijuy
plano turto, naudojamo [sipareigojimams
finansuoti, tikraja rinkos vertg, pakoreguota
nepripazintu aktuariniu pelnu (nuostoliu).
Apibrézty  iSmoky  isipareigojimus  kasmet
apskaiCiuoja nepriklausomi aktuarijai  pagal
planuojamo salyginio  vieneto  metoda.
Dabartiné apibrézty iSmoky isipareigojimy verté
apskai¢iuojama  diskontuojant  apskaiciuotus
busimuosius pinigy srautus, taikant eurais
iSreikStas panaSaus termino aukstos kokybés
imoniy obligacijy, kuriy i$pirkimo terminas
atitinka pensiniy jsipareigojimy termina, paltikany
normas, nustatomas pagal rinkos pajaminguma
balanso diena.

Aktuarinis pelnas (nuostolis) gali susidaryti dél
tikslinimy, kai tikrasis rezultatas skiriasi nuo
ankstesniy aktuariniy prielaidy, ir aktuariniy
prielaidy poky¢iu.

PELNO (NUOSTOLIO) ATASKAITA

Gryngja suma, parodyta pelno (nuostolio)
ataskaitoje, sudaro:

a) per metus sukaupty apibrézty iSmoky
einamosios aptarnavimo islaidos;

b) palikanos uz apibreézty iSmoky
isipareigojimus, apskaicCiuotos naudojant
diskonto normas;

c) tikétina pensiju plano turto, laikomo

apibrézty iSmoky isipareigojimams padengti,
graza;

d) bet koks aktuarinis pelnas (nuostolis),
susidargs dél iSmoky tarnautojams pasibaigus

4 Tarnautojas uz sukauptas savanoriSky jmoky lésas i$¢jimo i
pensija metu gali isigyti papildoma pensija. Nuo to momento §i
pensija jtraukiama  apibrézty iSmoky isipareigojimus.



ju darbo santykiams, taikant ,,10 % vertés
intervalo metoda“; ir

e) bet koks aktuarinis pelnas (nuostolis),
susidargs dél kito ilgalaikio atlygio
tarnautojams.

»10 % VERTES INTERVALO“ METODAS

Grynasis sukauptasis nepripazintas aktuarinis
pelnas (nuostolis) dél iSmoky tarnautojams
pasibaigus ju darbo santykiams, virSijantis
didesni i§ Siy dydziy: a) 10 % dabartinés
nustatyty iSmoky isipareigojimo vertés ir
b) 10 % tikrosios plano turto, laikomo apibrézty
iSmoky isipareigojimams padengti, vertés,
amortizuotos per tikétina likusia viduting plane
dalyvaujan¢iy tarnautojy darbingo amziaus
trukme.

PENSIJOS IR KITI |[SIPAREIGOJIMAI YYKDOMOSIOS
VALDYBOS NARIAMS PASIBAIGUS JU DARBO
SANTYKIAMS

ECB vykdomosios valdybos nariy i$mokoms
pasibaigus ju darbo santykiams bei kitoms
ilgalaikéms i§mokoms ir nejgalumo pasalpoms
taikomas nepadengty pensiniy iSmoky planas.
Tikétinos Sy iSmoky iSlaidos kaupiamos
Vykdomosios  valdybos nariy kadencijos
(tarnautojy darbo pagal darbo sutarti) laikotarpiu,
taikant apskaitos metoda, panasy i ta, kuris
taikomas apibrézty iSmoku pensiju planams.
Aktuarinis pelnas (nuostolis) pripazistamas
pagal anksciau dalyje Pelno (nuostolio) ataskaita
aprasSyta tvarka.

Kiekvienais metais $iuos isipareigojimus
ivertina  nepriklausomi  aktuarijai,  kurie
apskaiCiuoja, kokia suma ijrasyti i finansiniy
ataskaity isipareigojimy dalj.

BANKNOTAI APYVARTOJE

ECB ir euro zonos nacionaliniai centriniai
bankai, kurie kartu sudaro FEurosistema,
leidzia eury banknotus’. Bendra apyvartoje
cirkuliuojanciy eury banknoty verté paskirstoma
Eurosistemos centriniams bankams kiekvieno

ménesio paskuting darbo diena pagal banknoty
paskirstymo rakta®.

ECB paskirta 8 % visy apyvartoje cirkuliuojanéiy
eury banknoty  vertés, kuri  balanse
parodyta jsipareigojimy dalies straipsnyje
Banknotai apyvartoje. ECB tenkancia dali
visoje eury banknoty emisijoje uZtikrina
pretenzijy nacionaliniams centriniams bankams
atitikmuo.  Sios  paliikanas  uzdirbancios
pretenzijos’ parodytos postraipsnyje Vidinés
Eurosistemos pretenzijos: pretenzijos, susijusios
su eury banknoty paskirstymu Eurosistemoje
(zr. pastaby dél apskaitos politikos dalj Vidiniai
ECBS likuciai / vidiniai Eurosistemos likuciai).
Su Siomis pretenzijomis susijusios paliikany
pajamos parodomos straipsnyje  Grynosios
palitkany pajamos.

TARPINIS PELNO PASKIRSTYMAS

ECB pajamos i$ eury banknoty apyvartoje ir i§
vertybiniy popieriy, isigyty pagal Vertybiniy
popieriy rinky programa, pripazistamos
mokétinomis euro zonos nacionaliniams
centriniams bankams tais finansiniais metais,
kuriais buvo sukauptos. Sias pajamas ECB
paskirsto kity mety sausio mén. kaip tarpinj
pelna®. Paskirstomas visas pelnas, nebent ty
mety ECB grynasis pelnas yra mazesnis negu jo
pajamos, gautos i§ eury banknoty apyvartoje ir
i§ vertybiniy popieriy, isigyty pagal Vertybiniy
popieriy rinky programa, arba Valdancioji
taryba priima sprendima grynaji pelna pervesti i
atidéjinius, susijusius su uzsienio valiutos kurso,
palikany normos, kredito ir aukso kainos
rizikomis. Valdancioji taryba taip pat gali

5 2010 m. gruodzio 13 d. Sprendimas ECB/2010/29 dél eury
banknoty emisijos (nauja redakcija), OL L 35,2011 29, p. 26.

6 ,Banknoty paskirstymo raktas* — tai procentinés dalys, gautos
atsizvelgiant { ECB dalj visoje eury banknoty emisijoje ir taikant
pasiraSyto kapitalo rakta NCB daliai visoje eury banknoty
emisijoje.

7 2010 m. lapkricio 25 d. Sprendimas ECB/2010/23 dél valstybiy
nariy, kuriy valiuta euro, nacionaliniy centriniy banky pinigy
politikos pajamy paskirstymo (nauja redakcija), OL L 35,
201129, p. 17.

8 2010 m. lapkri¢io 25 d. Sprendimas ECB/2010/24 dél tarpinio
Europos centrinio banko pajamy i§ apyvartoje esanciy eury
banknoty ir pajamy, kylanéiy i§ vertybiniy popieriy, nupirkty
pagal vertybiniy popieriy rinky programa, paskirstymo (nauja

redakcija), OL L 6, 2011 1 11, p. 35.
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nuspregsti sumazinti pajamas, gautas i§ eury
banknoty apyvartoje, ECB patirtomis i§laidomis,
susijusiomis su eury banknoty iSleidimu ir
tvarkymu.

KITOS SRITYS

Atsizvelgdama { ECB, kaip centrinio banko,
vaidmeni, Vykdomoji valdyba mano, kad
pinigy srauty ataskaitos paskelbimas nesuteikty
finansiniy ataskaity skaitytojams papildomos
svarbios informacijos.

Pagal ECBS statuto 27 straipsni

ir remiantis Valdanciosios tarybos
rekomendacija, ES Taryba pritaré
PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft

Wirtschaftspriifungsgesellschaft paskyrimui
ECB iSorés auditoriumi penkeriems metams —
iki 2012 finansiniy mety pabaigos.
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PASTABOS DEL BALANSO

I AUKSAS IR GAUTINAS AUKSAS

2010 m. gruodzio 31 d. ECB turéjo 16 122 143
uncijas ® grynojo aukso (2009 m. — 16 122 146
uncijas). Kiekis Siek tiek sumazéjo dél
svorio skirtumy, susidariusiy dél 2010 m.
ECB inicijuotos pakeitimo programos.
Siy atsargy vertés israiska eurais padidéjo dél
2010 m. labai pakilusios aukso kainos (Zzr.
pastaby dél apskaitos politikos dali Auksas,
turtas ir jsipareigojimai uzsienio valiuta).

2 PRETENZIJOS NE EURO ZONOS IR EURO
ZONOS REZIDENTAMS UZSIENIO VALIUTA
2.1 IS TVF GAUTINOS LESOS
Sis turtas — tai 2010 m. gruodzio 31 d. ECB
turétos specialiosios  skolinimosi teisés
(SST). Jis susidaro pagal dvisali susitarima
su Tarptautiniu valiutos fondu (TVF) dél
SST pirkimo ir pardavimo. Pagal ji TVF gali
ECB vardu susitarti dél SST pardavimo ar
pirkimo uz eurus, neperzengdamas nustatytos
didziausios ir maziausios apimties. SST
apskaitoje traktuojamos kaip uzsienio valiuta
(zr. pastaby dél apskaitos politikos dali
Auksas, turtas ir jsipareigojimai uzZsienio
valiuta).

2.2 LIKUCIAI BANKY SASKAITOSE IR
INVESTICIJOS | VERTYBINIUS POPIERIUS,
ISORES PASKOLOS IR KITAS ISORES TURTAS
IR PRETENZIJOS EURO ZONOS REZIDENTAMS
UZSIENIO VALIUTA

Siuos du straipsnius sudaro likudiai banky
saskaitose ir paskolos uzsienio valiuta bei
investicijos 1 vertybinius popierius, iSreikstus
JAV doleriais ir Japonijos jenomis:

Pretenzijos 2010 2009 Pokytis
ne euro zonos €) (€) €)
rezidentams

Einamosios

saskaitos 1415134235 845908 975 569 225 260
Pinigy rinkos

indeliai 881467 443 636977905 244 489 538

Pretenzijos 2010 2009 Pokytis
ne euro zonos ()] €) €)
rezidentams

Atpirkimo

investavimo

sandoriai 54 632 540 0 54 632 540
Investicijos

i vertybinius

popierius 36947761 732 33 626 640241 3321 121 491
I$ viso 39298995950 35109527 121 4189 468 829
Pretenzijos 2010 2009 Pokytis
euro zonos € € €
rezidentams

Einamosios

saskaitos 3522 840 677 846 2 844 994
Pinigy rinkos

indéliai 4254182741 3292915630 961267 111
Atpirkimo

investavimo

sandoriai 68 851 968 0 68 851 968
I8 viso 4326557549 3293593476 1032964073

2010 m. Siy pozicijy verté eurais padidéjo
daugiausia dél to, kad JAV doleris ir Japonijos
jena pabrango euro atzvilgiu. 2010 m. gautos
pajamos, visy pirma i$ portfelio JAV doleriais,
taip pat turéjo itakos bendram Siy straipsniy
vertés padidéjimui.

2010 m. gruodzio 31 d. ECB grynoji uZsienio
valiutos pozicija!® JAV doleriais ir Japonijos
jenomis buvo tokia:

Min. valiutos vienety

43952
1101 816

JAV doleriai

Japonijos jenos

9  Tai atitinka 501,5 tonos.

10 Sias atsargas sudaro turtas, atémus isipareigojimus atitinkama
uzsienio valiuta, kuris yra uzsienio valiutos perkainojimo
objektas, ir kuris itrauktas | eilutes Pretenzijos ne euro zonos
rezidentams uzsienio valiuta, Pretenzijos euro zonos rezidentams
uzsienio valiuta, Sukauptos pajamos ir biisimyjy laikotarpiy
islaidos, [sipareigojimai ne euro zonos rezidentams uZzsienio
valiuta, Nebalansiniy priemoniy perkainojimo
(isipareigojimy. puséje) bei Sukauptos islaidos ir bisimyy
laikotarpiy pajamos, taip pat atsizvelgiant { iSankstinius uzsienio
valiuty keitimo sandorius ir valiuty apsikeitimo sandorius
uzsienio valiuta, parodytus straipsniuose.
Finansiniy priemoniy uZzsienio valiuta perkainojimo pricaugis

nejtraukiamas.
ECB
Mety ataskaita
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3 PRETENZIJOS NE EURO ZONOS REZIDENTAMS
EURAIS

3.1 LIKUCIAI BANKY SASKAITOSE, INVESTICIJOS
| VERTYBINIUS POPIERIUS IR PASKOLOS

2010 m. gruodzio 31 d. §i straipsni sudaré
pretenzija ne euro zonos centriniam bankui pagal
jo susitarima su ECB dél atpirkimo sandoriy.
Pagal $i susitarima ne euro zonos centrinis bankas
uz tinkama ikaita gali skolintis eurus likvidumo
didinimo vidaus operacijoms paremti.

4  KITOS PRETENZIJOS EURO ZONOS KREDITO
ISTAIGOMS EURAIS

2010 m. gruodzio 31 d. §i straipsni daugiausia
sudaré galiojantis atpirtkimo investavimo
sandoris, vykdomas pagal padengty
obligacijy skolinimo operacijas (zr. 9 pastabg
Kiti sipareigojimai euro zonos kredito jstai-
goms eurais).

5 EURO ZONOS REZIDENTY VERTYBINIAI
POPIERIAI EURAIS

5.1 PINIGY POLITIKOS TIKSLAIS LAIKOMI
VERTYBINIAI POPIERIAI

2009 m. gruodzio 31 d. §j straipsni sudaré ECB
isigyti vertybiniai popieriai pagal padengty
obligacijy pirkimo programa. Pagal Sia programa
ECB ir nacionaliniai centriniai bankai pirko euro
zonoje iSleistas padengtas obligacijas eurais.
Pirkimai pagal Sia programa buvo visiskai baigti
2010 m. birzelio pabaigoje.

2010 m. geguzés mén. Valdancioji taryba sukiiré
Vertybiniy popieriy rinky programa. Pagal Sia
programg ECB ir nacionaliniai centriniai bankai
gali pirkti euro zonos vyriausybiy ir privacius skolos
vertybinius popierius, sickdami i$spresti tam tikry
nefunkcionuojanciy euro zonos skolos vertybiniy

ECB
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popieriy rinkos segmenty problemas ir atkurti
tinkama pinigy politikos poveikio mechanizma.

2010 m. pabaigoje pagal abi programas ECB
isigyti vertybiniai popieriai sudaré:

2010 2009 Pokytis
© © ©

Padengty

obligacijy

pirkimo

programa 4823413246 2181842083 2641571 163

Vertybiniy

popieriy

rinky

programa 13102 563 262 0 13102 563262

I3 viso 17925976 508 2 181842 083 15 744 134 425
Valdancioji taryba nusprendé pagal abi
programas isigytus vertybinius popierius

priskirti prie vertybiniy popieriy, laikomy iki
termino pabaigos (zr. pastaby dél apskaitos
politikos dali Vertybiniai popieriai). Atlikus
vertés  sumazéjimo  patikrinimus  pagal
2010 m. gruodzio 31 d. biklg, nenustatyta, kad
§iy vertybiniy popieriy verté sumazgéjo.

6  VIDINES EUROSISTEMOS PRETENZIJOS

6.1 PRETENZIJOS, SUSIJUSIOS SU EURY
BANKNOTY PASKIRSTYMU EUROSISTEMOJE

Si straipsni sudaro ECB pretenzijos euro
zonos nacionaliniy centriniy banky atzvilgiu
dél eury banknoty paskirstymo Eurosistemoje
(zr. pastaby deél apskaitos politikos dalj
Banknotai apyvartoje).

7  KITAS TURTAS

7.1 MATERIALUSIS IR NEMATERIALUSIS
ILGALAIKIS TURTAS

2010 m. gruodzio 31 d. §is turtas apémé tokius
straipsnius:



2010 2009 Pokytis
© © ©

Kaina
Zemé ir pastatai 168 714 234 168 811 800 (97 566)
Kompiutering ir
programiné jranga 188 781597 182723860 6057 737
[renginiai, baldai,
iranga pastatuose
ir transporto
priemonés 30325142 29786515 538 627
Nebaigtas statyti
turtas 174386 237 107411277 66 974 960
Kitas ilgalaikis turtas 1525084 1415991 109 093
I8 viso 563 732294 490149 443 73 582 851
Bendras
nusidévéjimas
Zemé ir pastatai (74 965 599) (70731 976) (4 233 623)
Kompiutering ir
programiné jranga (177,760,956) (169 735 407) (8 025 549)
Irenginiai, baldai,
jranga pastatuose ir
transporto priemonés (28 878 352) (27 593 378) (1284 974)
Kitas ilgalaikis turtas (201 762) (201 762) 0

Visas bendras
nusidévéjimas (281 806 669) (268 262 523) (13 544 146)

Grynoji apskaitiné

verté 281925625 221886920 60 038 705

Straipsnis Nebaigtas statyti turtas padidéjo
daugiausia dél darby, susijusiy su ECB naujomis
patalpomis.

2009 m. 2,3 mln. eury vertés turtas buvo
itrauktas { straipsni Kitas ilgalaikis turtas.
2010 m. Sis turtas buvo priskirtas straipsniui
Nebaigtas statyti turtas, siekiant parodyti jo
dabarting biiklg. Atitinkamai buvo pakoreguotas
2009 m. lyginamasis balansas.

7.2 KITAS FINANSINIS TURTAS

Si straipsni sudaro ECB nuosavy 1é8y portfelis ',
kuris yra tiesioginis ECB kapitalo ir rezervy
atitikmuo, taip pat kitas finansinis turtas, apimantis
ECB turimas 3 211 Tarptautiniy atsiskaitymy
banko (TAB) akcijy, kurios | apskaita jtrauktos
isigijimo verte, — 41,8 mln. eury.

Pagrindiniai $io straipsnio elementai yra tokie:

2010 2009 Pokytis
© (O] ®

Einamosios
saskaitos eurais 4377 086 8748 115 (4371 029)
Vertybiniai
popieriai eurais 11534 194 166 11 295 095 956 239098 210
Atpirkimo
investavimo
sandoriai eurais 1 669 436 200 470 622 051 1198 814 149
Kitas finansinis
turtas 41953279 41985 562 (32 283)
18 viso 13249960731 11816451684 1433509 047

Grynasis $io straipsnio padidéjimas atsirado
daugiausia dél to, kad suma, gauta i$ nacionaliniy
centriniy banky dél ECB kapitalo padidinimo,
buvo priskirta nuosavy 1éSy investicijoms
(zr. 17 pastaba Kapitalas ir rezervai) ir dél
2010 m. gauty pajamuy.

7.3 NEBALANSINIY PRIEMONIY PERKAINOJIMO
SKIRTUMAI

I 8i straipsni daugiausia jtraukta valiuty
apsikeitimo sandoriy ir iSankstiniy uZsienio
valiuty keitimo sandoriy, kurie galiojo 2010 m.
gruodzio 31 d., vertés pokyciai dél perkainojimo
(zr. 23 pastaba Valiuty apsikeitimo sandoriai
ir iSankstiniai valiuty keitimo sandoriai).
Sie perkainojimo pokyGiai atsiranda  dél
minétos rusies sandoriy vertés, perskai¢iuotos
1 eurus pagal balanso dieng galiojusi uZzsienio
valiutos kursa, palyginimo su sandoriy verte,
perskaiciuota | eurus pagal atitinkamos valiutos
tos pacios dienos vidurkinj kursa (Zr. pastaby dél
apskaitos politikos dali Nebalansinés priemonés
bei Auksas, turtas ir jsipareigojimai uzsienio
valiuta).

I S§i straipsni taip pat jtrauktas galiojusiy
palikany  normos  apsikeitimo  sandoriy
perkainojimo prieaugis (Zr. 21 pastaba Palitkany
normy apsikeitimo sandoriai).

11 Vykdyti atpirkimo skolinimosi sandoriai, susij¢ su nuosavy
lesy portfelio valdymu, itraukti | straipsni Kiti jvairis
isipareigojimai {sipareigojimy puséje (zr. 14.3 pastabg Kiti
ivairis jsipareigojimai).
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7.4 SUKAUPTOS PAJAMOS IR BUSIMYJY
LAIKOTARPIY ISLAIDOS

2010 m. | Sia pozicija itrauktos 364,7 min.
eury vertés (2009 m. — 261,6 min. eury)
sukauptos palikanos uz sistemos TARGET2
liku€ius, gautinos uz 2010 m. paskutini ménesi
1§ euro zonos nacionaliniy centriniy banky, ir
sukauptos 166,7 mln. eury vertés (2009 m. —
157,8 min. eury) gautinos paltikanos uz ECB
pretenzijas, susijusias su paskutinio ketvir¢io
eury banknoty paskirstymu Eurosistemoje
(zr. pastaby dél apskaitos politikos dalj
Banknotai apyvartoje).

I §i straipsni itrauktos ir sukauptos vertybiniy
popieriy paliikanos (zr. 2.2 pastaba Likuciai
banky sqskaitose ir investicijos | vertybinius
popierius, iSorés paskolos ir kitas iSorés turtas
ir Pretenzijos euro zonos rezidentams uzsienio
valiuta, 5 pastaba FEuro zonos rezidenty
vertybiniai popieriai euro valiuta ir 7.2 pastabg
Kitas finansinis turtas) ir uz kita finansini turta
sukauptos paliikanos.

7.5 KITAS [VAIRUS TURTAS

Si straipsni daugiausia sudaro su valiuty
apsikeitimo sandoriais ir i8ankstiniais uzsienio
valiuty keitimo sandoriais, kurie galiojo
2010 m. gruodzio 31 d., susijg¢ teigiami likuciai
(zr. 23 pastaba Valiuty apsikeitimo sandoriai
ir iSankstiniai valiuty keitimo sandoriai).
Sie likudiai atsiranda dél tokiy sandoriy
vertés, perskaiciuotos i eurus pagal balanso
dieng galiojusi atitinkamos uzsienio valiutos
vidurkini kursa, palyginimo su juy pradinio
pripazinimo apskaitoje verte eurais (Zr. pastaby
dél apskaitos politikos dali Nebalansinés
priemones).

I §i straipsnj itraukta ir pretenzija Vokietijos
federalinei finansy ministerijai dél atgautiny
sumokéty pridétinés vertés ir kity netiesioginiy
mokesc¢iy. Tokie mokesciai grazinami vado-
vaujantis Protokolo dél Europos Sajungos
privilegijy ir imunitety, taikomo ECB pagal
ECBS statuto 39 straipsnj, 3 straipsnio
salygomis.

ECB
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8  BANKNOTAI APYVARTOJE

Siame straipsnyje parodyta visy apyvartoje
cirkulivojan¢iy eury banknoty ECB dalis
(8 %) (zr. pastaby dél apskaitos politikos dali
Banknotai apyvartoje).

9  KITI |SIPAREIGOJIMAI EURO ZONOS KREDITO
ISTAIGOMS EURAIS

2010 m. Valdancioji taryba nusprende, kad euro
zonos centriniai bankai turi sudaryti salygas
skolinti obligacijas, isigytas pagal padengty
obligacijy pirkimo programa. ECB vykdé
Sias skolinimo operacijas per suderinty sumuy
atpirkimo skolinimosi sandorius, kuriy metu
pagal atpirkimo skolinimosi sandorius gautos
sumos tuo paciu metu buvo visos apimties
investuotos pagal atpirkimo investavimo sandori
su ta pacia sandorio Salimi (zr. 4 pastaba Kitos
pretenzijos euro zonos kredito jstaigoms eurais).
2010 m. gruodzio 31 d. galiojo 33,4 min. eury
vertés atpirkimo skolinimosi sandoris, sudarytas
vykdant  padengty obligaciju  skolinimo
operacijas.

10 |SIPAREIGOJIMAI KITIEMS EURO ZONOS
REZIDENTAMS EURAIS

10.1 KITI [SIPAREIGOJIMAI

Sis straipsnis apima Euro banky asociacijos
(EBA) nariy indélius, kurie naudojami kaip
uzstatas, pateikiamas ECB vykdant EBA
mokeéjimus per sistema TARGET?2.

Il |SIPAREIGOJIMAI NE EURO ZONOS
REZIDENTAMS EURAIS

2010 m. gruodzio 31 d. Siuos isipareigojimus
daugiausia sudaré ne euro zonos nacionaliniy
centriniy banky ECB turimi likuciai, susidare
dél per sistema TARGET2 vykdyty operacijy
(zr. pastaby deél apskaitos politikos dalj Vidiniai
ECBS likuciai / vidiniai Eurosistemos likuciar).



2009 m. gruodzio 31 d. §i straipsnj daugiausia
sudaré 4,5 mlrd. eury vertés [sipareigojimas
Federalinei rezervy sistemai, susij¢s su laikinu
abipusio valiutos apsikeitimo susitarimu. Va-
dovaujantis Siuo susitarimu, Federaliné rezer-
vy sistema per laikingja apsikeitimo operacijy
linija, kuria siekiama FEurosistemos sando-
riy Salims pasiiilyti trumpalaikj finansavima JAV
doleriais, ECB suteiké JAV doleriy. ECB tuo pat
metu sudaré kompensacinius apsikeitimo sando-
rius  (back-to-back swap transactions) su
euro zonos nacionaliniais centriniais bankais,
kurie panaudojo suteiktas 1éSas vykdydami
likviduma didinancias griztamuyjy ir apsikeitimo
sandoriy operacijas su Eurosistemos sandoriy
Salimis. Dél kompensaciniy apsikeitimo
sandoriy susidaré vidiniai Eurosistemos likuéiai
tarp ECB ir nacionaliniy centriniy banky.
Atsizvelgdamas | finansy rinky funkcionavimo
pageréjima, 2010 m. pradzioje ECB patvirtino,
kad jo laikinos likvidumo apsikeitimo linijos
su Federaline rezervy sistema nustoja galioti
2010 m. vasario 1 d. Taciau, reaguodami i vél
atsiradusia itampa trumpalaikio finansavimo
JAV doleriais rinkose Europoje, ECB ir kiti
centriniai bankai nusprendé 2010 m. geguzés
10 d. sugrazinti laikinas apsikeitimo likvidumu
JAV doleriais su Federaline rezervy sistema
linijas.  Atnaujinus  likvidumo  didinimo
operacijas JAV doleriais, 2010 m. gruodzio
31 d. galiojo 57 mln. eury vertés jsipareigojimas
Federalinei rezervy sistemai.

2009 m. gruodzio 31 d. §i straipsni taip pat
sudaré 1,8 mird. eury isipareigojimas Sveicarijos
nacionaliniam bankui. Sveicarijos nacionalinis
bankas, siekdamas suteikti Eurosistemos sando-
rio $alims trumpalaiki finansavima Sveicarijos
frankais, suteiké 1é8y Sveicarijos frankais,
tam panaudodamas apsikeitimo sandorius.
ECB tuo pat metu sudaré atitinkamus apsikeitimo

sandorius su euro zonos nacionaliniais
centriniais bankais, kurie gautus iSteklius
panaudojo likviduma Sveicarijos frankais

didinancioms operacijoms su Eurosistemos
sandoriy 3alimis atlikti, sudarydami Sveicarijos
franky ir grynyjuy eury apsikeitimo sandorius.
Dél tarp ECB ir nacionaliniy centriniy banky
sudaryty  apsikeitimo  sandoriy  susidaré
vidiniai Eurosistemos likuciai. Atsizvelgdamas
1 maZzéjanCia paklausa ir geréjancias salygas
finansavimo rinkose, ECB, susitares su
Sveicarijos nacionaliniu banku, nusprendé po
2010 m. sausio 31 d. nebevykdyti likviduma
Sveicarijos frankais didinan¢iy operacijy. Dél
Sios priezasties 2010 m. gruodzio 31 d. nebuvo
galiojanciy susijusiy {sipareigojimuy.

12 |SIPAREIGOJIMAI NE EURO ZONOS
REZIDENTAMS UZSIENIO VALIUTA

12.1 INDELIAI, LIKUCIAI IR KITI [SIPAREIGOJIMAI

Sis straipsnis apima su ECB uZsienio valiuty
atsargy  valdymu  susijusius  atpirkimo
skolinimosi sandorius, sudarytus su ne euro
zonos rezidentais.

13 VIDINIAI EUROSISTEMOS |SIPAREIGOJIMAI

13.1 |SIPAREIGOJIMAI, ATITINKANTYS PERVESTAS
UZSIENIO ATSARGAS

Siame straipsnyje parodomi jsipareigojimai euro
zonos nacionaliniams centriniams bankams,
susidare dél ju i ECB pervesty uzsienio atsargy,
jiems prisijungus prie Eurosistemos. 2010 m.
nebuvo jokiy poky¢€iy.

Sie likugiai atlyginami pagal naujausia Zinoma
ribing palikany norma, taikoma Eurosistemos
pagrindinéms  refinansavimo  operacijoms,
koreguojant §j atlygi taip, kad aukso daliai
tenkanti graza bity nuliné (Zr. 26.3 pastaba
Atlygis  uz nacionaliniy centriniy  banky
pretenzijas dél pervesty uzsienio atsargy).

ECB
Mety ataskaita
2010



Nuo 2009 m. sausio 1 d.
®

Nationale Bank van Belgié /

Bangue Nationale de Belgique 1397 303 847

Deutsche Bundesbank 10909 120 274
Banc Ceannais na hEireann /

Central Bank of Ireland 639 835 662
Bank of Greece 1131910 591

4783 645 755
8192 338 995

Banco de Espaiia

Bangque de France

Banca d’ltalia 7 198 856 881
Central Bank of Cyprus 78 863 331
Bangque centrale du Luxembourg 100 638 597
Bank Centrali ta’ Malta /

Central Bank of Malta 36407 323
De Nederlandsche Bank 2297463 391

1118 545 877
1 008 344 597

Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije 189 410 251
Narodna banka Slovenska 399 443 638
Suomen Pankki — Finlands Bank 722 328 205
I8 viso 40 204 457 215

13.2 KITOS VIDINES EUROSISTEMOS
PRETENZIJOS / |[SIPAREIGOJIMAI
(GRYNAJA VERTE)

2010 m. §i straipsni daugiausia sudaré euro
zonos nacionaliniy centriniy banky likuéiai
ECB atzvilgiu sistemoje TARGET?2 (zr. pastaby
dél apskaitos politikos dali Vidiniai ECBS
likuciai / vidiniai Eurosistemos likuciai). 2009 m.
pabaigoje ECB turéjo pretenzijas (grynaja verte),
0 2010 m. pabaigoje — isipareigojimus (grynaja
verte) euro zonos nacionaliniy centriniy
banky atzvilgiu. Sie jsipareigojimai atsirado i3
esmés del 2010 m. jsigyty vertybiniy popieriy
pagal padengty obligaciju pirkimo programa
ir Vertybiniy popieriu rinky programa (zr. 5
pastaba Euro zonos rezidenty vertybiniai popieriai
eurais); uz S$iuos vertybinius popierius buvo
atsiskaitoma per sistemos TARGET?2 saskaitas.

2010 m. pretenzijos (grynaja verte) sumazejo ir
isipareigojimai (grynaja verte) susidar¢ daugiausia
del galiojanciy kompensaciniy apsikeitimo
sandoriy  (back-to-back swap  transactions),
sudaryty su nacionaliniais centriniais bankais
vykdant likvidumo JAV doleriais didinimo
operacijas, apimties sumazéjimo ir likvidumo
Sveicarijos  frankais  didinimo  operaciju

ECB
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nutraukimo (Zr. 11 pastaba [sipareigojimai ne
euro zonos rezidentams eurais).

2009 m. i §i straipsni buvo jtraukta ir i§ euro
zonos nacionaliniy centriniy banky gautina
suma pagal tarpini ECB pajamy i$ banknoty
apyvartoje  paskirstyma. Kalbant apie
2010 m., Valdancioji taryba nusprendé palikti
nepaskirstyta visa §iy pajamy suma, kaip ir
pajamas, gautas uz vertybinius popierius,
isigytus pagal Vertybiniy popieriy rinky
programa. 2010 m. pabaigoje nebuvo susijusiy
mokétiny sumy (Zr. pastaby dél apskaitos
politikos dali Tarpinis pelno paskirstymas).

2010 2009
®© ®©

Gautinos sumos i§ euro
zonos nacionaliniy
centriniy banky pagal
sistema TARGET2
Mokétinos sumos euro
zonos nacionaliniams
centriniams bankams
pagal sistema TARGET2
Mokétinos sumos euro
zonos nacionaliniams
centriniams bankams
pagal tarpini ECB
pajamy i banknoty
apyvartoje paskirstyma 0

(435850 611 581) (317 085 135 903)

457075867507 309938 011 037

787 157 441
Kitos vidinés

Eurosistemos

(pretenzijos) /

isipareigojimai

(grynaja verte) 21225255926

(6 359 967 425)

14 KITI |[SIPAREIGOJIMAI

14.1 NEBALANSINIY PRIEMONIU PERKAINOJIMO
SKIRTUMAI

1 8i straipsnj daugiausia jtraukta valiuty apsikeitimo
sandoriy ir iSankstiniy uZsienio valiuty keitimo
sandoriy, kurie galiojo 2010 m. gruodzio 31 d.,
vertés pokyciai dél perkainojimo (zr. 23 pastaba
Valiuty apsikeitimo sandoriai ir iSankstiniai
valiuty keitimo sandoriai). Sie perkainojimo
pokyciai atsiranda dél minétos rasies sandoriy
vertés, perskaiciuotos | eurus pagal balanso diena
galiojusi uzsienio valiutos kursa, palyginimo



su sandoriy verte, perskaiCiuota | eurus pagal
tos pacios dienos atitinkamos valiutos vidurkini
kursa (zZr. pastaby dél apskaitos politikos dalis
Nebalansinés priemonés bei Auksas, turtas ir
isipareigojimai uzsienio valiuta).

Siame straipsnyje parodomi ir galiojusiy paliikany
normy apsikeitimo sandoriy perkainojimo
nuostoliai (zr. 21 pastaba Palitkany normy
apsikeitimo sandoriai).

14.2 SUKAUPTOS ISLAIDOS IR BUSIMYJY
LAIKOTARPIY PAJAMOS

2010 m. gruodzio 31 d. dvi pagrindinés
§io straipsnio eilutés buvo 381,8 min. eury
(2009 m. — 259,7 min. eury) vertés sukauptos
palikany iSlaidos uZ nacionaliniy centriniy
banky likucius sistemoje TARGET2 ir
346,5 min. eury (2009 m. — 443,0 min. eury)
vertés palikanos, mokétinos nacionaliniams
centriniams bankams pagal jy pretenzijas dél
uzsienio atsargy pervedimy { ECB (Zr. 13 pastaba
Vidiniai Eurosistemos isipareigojimai). Siame
straipsnyje taip pat parodytos su finansinémis
priemonémis susijusios sukauptos islaidos ir
kitos sukauptos islaidos.

I §i straipsni jtraukta ir Frankfurto miesto
15,3 mIn. eury imoka ECB uz valstybés saugomo
Grossmarkthalle pastato iSsaugojimag statant
nauja ECB pastata. Sia suma bus sumazintos
statyby iSlaidos jau pradéjus eksploatuoti
§i pastata (zr. 7.1 pastaba Materialusis ir
nematerialusis ilgalaikis turtas).

14.3 KITI |[VAIRUS |SIPAREIGOJIMAI

Sis straipsnis apima su valiuty apsikeitimo
sandoriais ir iSankstiniais uzsienio valiuty keitimo
sandoriais, kurie galiojo 2010 m. gruodzio 31 d.,
susijusius neigiamus likucius (Zr. 23 pastaba
Valiuty apsikeitimo sandoriai ir iSankstiniai
valiuty keitimo sandoriai). Sie likuéiai atsiranda
deél tokiy sandoriy vertés, perskaiCiuotos i eurus
pagal balanso diena galiojusj atitinkamos uZzsienio
valiutos vidurkinj kursa, palyginimo su jy pradinio
pripazinimo apskaitoje verte eurais (Zr. pastaby dél
apskaitos politikos dali Nebalansinés priemonés).

I §i straipsni itraukti ir 2354 min. eury
(2009 m. — 146,6 min. eury) vertés atpirkimo
skolinimosi sandoriai, sudaryti valdant ECB
nuosavy 1éSy portfeli (zr. 7.2 pastaba Kitas
finansinis turtas) ir {isipareigojimai (grynaja
verte) dél ECB pensiniy isipareigojimy, kaip
apraSyta toliau.

ECB PENSIJY PLANAS IR KITOS ISMOKOS
TARNAUTOJAMS PASIBAIGUS Jy DARBO
SANTYKIAMS

Balanse pripazintos sumos, susijusios su ECB
pensiniais isipareigojimais (Zr. pastaby dél
apskaitos politikos dali ECB pensijy planas ir
kitos iSmokos tarnautojams pasibaigus jy darbo
santykiams), yra tokios:

2010 2009

(mln. €) (mln. €)

Dabartin¢ jsipareigojimy verté 555,5 4439

Tikroji pensijy plano turto verté (391,6) (333,2)
Nepripazintas aktuarinis pelnas

(nuostolis) (71,1) (24,0)

Balanse pripazinti jsipareigojimai 92,8 86,7

I dabarting isipareigojimy vert¢ jtraukta

52,2 min. eury (2009 m. — 44,9 min. eury)
nepadengty  {sipareigojimy,  susijusiy = su
iSmokomis Vykdomosios valdybos nariams
pasibaigus ju darbo santykiams ir kitomis
jiems mokamomis ilgalaikémis iSmokomis bei
tarnautojy neigalumo pasalpomis.

2010 m. pelno (nuostolio) ataskaitoje pripazintos
sumos, susijusios su Einamosiomis aptarnavimo
islaidomis, [sipareigojimy palikanomis, Tikéti-
na plano turto grqza ir Grynuoju aktuariniu siais
metais pripazintu (pelnu) nuostoliu, yra tokios:

2010 2009
(mln. €) (mln. €)
Einamosios aptarnavimo i$laidos 26,6 24,7
Isipareigojimy palikanos 21,9 14,2
Tikétina pensijy plano turto graza (18,4) 9,9)
Grynasis aktuarinis tais metais
pripazintas (pelnas) nuostolis (1,3) (0,3)
I8 viso itraukta i
Personalo islaikymo islaidas 28,8 28,7

ECB
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Pagal ,,10 % vertés intervalo® metoda (Zr. pastaby
dél apskaitos politikos dali ECB pensijy planas ir
kitos iSmokos tarnautojams pasibaigus jy darbo
santykiams), grynasis sukauptas nepripaZintas
aktuarinis pelnas ir nuostolis, susidargs dél iSmoky
tarnautojams pasibaigus jy darbo santykiams,
virSijantis didesni i$ Siy dydziy: a) 10 % dabartinés
apibrézty iSmoky jsipareigojimo vertés ir b) 10 %
tikrosios pensiju plano turto vertés, amortizuotos
per tikéting likusia viduting plane dalyvaujanciy
tarnautojy darbingo amziaus trukmeg.

Iki 2009 m. aktuarinis pelnas ir nuostolis,
susidargs dél kity ilgalaikiy iSmoky (neigalumo
ir mirties pasalpy), pelno (nuostolio) ataskaitoje
buvo parodytas pagal ,,10 % vertés intervalo®
metoda. 2010 m., pasikeitus metodikai, visa
§i suma buvo pripazinta pelno (nuostolio)
ataskaitoje. 2009 m. likuciai buvo nereikSmingi ir
nebuvo laikoma, kad perkainojimas yra bitinas.

Isipareigojimo dabartinés vertés pokyciai yra tokie:

2010 2009

(mln. €) (mln. €)
Pradinis isipareigojimas 4439 317,0
Aptarnavimo islaidos 26,6 24,7
Paltkany islaidos 21,9 14,2
Pensijy plano dalyviy jmokos 17,5 22,1
Kiti grynieji isipareigojimy poky¢iai
del pensijy plano dalyviy jmoky 4,5 (26,9)
Sumokeétos iSmokos (5,2) 4,2)
Aktuarinis (pelnas) nuostolis 46,3 97,0
Galutinis jsipareigojimas 555,5 4439
1) Apima pervedimus | kitas pensijy programas ir i§ ju.
Tikrosios pensiju plano turto, {skaitant

susidariusio i§ savanorisky iSmokuy, kurias moka
programos dalyviai, vertés pokyc¢iai yra tokie:

2010 2009
(mln. €) (mln. €)
Pradiné tikroji pensiju plano turto verté 3332 226,7
Tikétina graza 18,4 9,9
Aktuarinis pelnas (nuostolis) 0,6 65,7
Darbdavio jmokos 224 39,7
Pensijy plano dalyviy jmokos 17,3 21,9
Sumokétos ismokos 4,8) (3,8)
Kiti grynieji turto pokyciai dél pensiju
plano dalyviy imoky 4,5 (26,9)
Galutineé tikroji pensijy plano turto verté 391,6 3332

ECB
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2009 m. apibrézty iSmokuy {sipareigojimy
aktuarinis nuostolis sudaré 97,0 min. eury.
Sis nuostolis susidaré dél: a) diskonto normos
sumazéjimo nuo 5,75 iki 5,50 %, dél kurio
padidéjo isipareigojimo verté; b) daugiau negu
tikétasi padidéjusios garantuoty iSmoky vertés
ir c¢) isipareigojimy, susijusiy su iSmokomis
iSlaikytiniems asmenims itraukimo i apibrézty
iSmoky isipareigojimus. Iki 2009 m. iSlaikytiny
asmeny iSmoky (grynasis) isipareigojimas buvo
laikomas nereik§mingu ir nebuvo rodomas.
Taciau, padidéjus Siam isipareigojimui, buvo
nusprgsta ji formaliai jtraukti skaiciuojant
apibrézty iSmoky isipareigojimus. Be to,
1 aktuarini vertinima jtraukus {sipareigojimy
atitikmeni turto dalyje, 2009 m. susidaré
42,1 mln. eury (i§ 65,7 mln. eury viso aktuarinio
pelno) aktuarinis pelnas i$ plano turto.

2010 m. 46,3 min. ecury vertés aktuarinis
nuostolis, susijes su apibrézty iSmoky
isipareigojimu, visy pirma susidaré dél diskonto
normos sumazéjimo nuo 5,50 iki 5,00%
ir padidéjusios garantuoty iSmoky vertés. Siuos
veiksnius tik i§ dalies kompensavo numanomo
pensiju padidéjimo ateityje sumazinimas nuo
2,00 iki 1,65 %.

2008 m. gruodzio 31 d. pritaikius meting
kapitalo garantija ir dél pensiju plano
dalyviy pagrindinés pensijy iSmoky saskaitos
kapitalo  nuostoliy ~ ValdanCioji  taryba,
atsizvelgdama | aktuarijy patarima ir ECB
pensiju plano taisykles, nutar¢ 2009 m. i§
bendrojo ECB turto padaryti papildoma
19.9 min. eury imoka. Dél to 2010 m.,
palyginti su 2009 m., padidéjo ECB sumokétos
imokos.

2009 m. sumos, sumokétos i§ 1é8y, kurias
sudaré pensiju plano dalyviy savanoriSkos
imokos, taip pat pervedimai | Sias léSas ir
i§ ju buvo jtraukti { straipsni Kiti grynieji

isipareigojimy  pokyciai del  pensijy
plano dalyviy jmoky. 2010 m. §ie punktai
suprantamumo  délei jtraukti atitinkamai

1 straipsnius Sumokétos ismokos ir Pensijy
plano dalyviy jmokos, o palyginamieji 2009 m.
skaiCiai buvo atitinkamai pakoreguoti.



Rengdami Sioje pastaboje minimus
vertinimus, aktuarijai rémési prielaidomis,
kurias Vykdomoji valdyba priémé apskaitai

tvarkyti ir informacijai atskleisti. Toliau
pateiktos pagrindinés prielaidos, kuriomis
remiasi aktuarijai apskai¢iuodami iSmoky
plano isipareigojima:
2010 2009
(%) (%)
Diskonto norma 5,00 5,50
Tikeétina pensijy plano turto graza 6,00 6,50
Darbo uzmokes¢io padidéjimas
ateityje! 2,00 2,00
Pensijy padidéjimas ateityje 1,65 2,00

1) Be to, numatytos galimo individualaus darbo uZmokes¢io
padidéjimo iki 1,8 % per metus iSmokos priklausomai nuo
pensijuy plano dalyviy amziaus.

I5  ATIDEJINIAI

I §i straipsni itraukti atidéjiniai uzsienio valiutos
kurso, paltikany normos, kredito bei aukso kainos
rizikoms ir kiti jvair@is atidéjiniai. Kiti ivairQs
atidéjiniai — tai atidéjiniai ECB sutartiniam
isipareigojimui atkurti dabartines patalpas iki ju
pradinés buklés. Jis turi buti jvykdytas iki banko
i8sikélimo i§ dabartiniy patalpy ir persikélimo i
naujas patalpas.

Atsizvelgdama | tai, kad ECB susiduria su
didelémis uzsienio valiutos kurso, paliikany nor-
mos ir aukso kainos rizikomis, ir i perkainojimo
saskaity sumas, Valdancioji taryba nutaré, kad
yra tinkama 2005 m. gruodzio 31 d. buklei
pradeti kaupti atidéjinius siekiant apsisaugoti
nuo tokiy riziky. 2009 m., idiegus padengty
obligaciju pirkimo programa (Zr. 5 pastaba
Euro zonos rezidenty vertybiniai popieriai
eurais), Valdancioji taryba nusprendé iSplésti
rizikos atidéjiniy aprépti, kad jie apimty ir
kredito rizika. Sie atidéjiniai bus naudojami
tiek, kiek Valdancioji taryba manys esant biitina
padengti realizuotiesiems ir nerealizuotiesiems
nuostoliams, ypac¢ perkainojimo nuostoliams,
kuriy  nedengia  perkainojimo  saskaitos.
Siy atidéjiniu dydis ir nuolatinio papildymo
poreikis kiekvienais metais perzidirimi remiantis
ECB minéty riziky jvertinimu. [vertinant

atsizvelgiama | f{vairius veiksnius, iskaitant
rizikingo turto apimtj, per einamuosius finansinius
metus pasireiskusia rizika, numatomus rezultatus
kitais metais, rizikos {vertinima, apimanti
rizikingo turto vertés pokycio rizikos (Values at
Risk) reguliary skai¢iavima!2. Atidéjiniai kartu su
bet kokio dydzio suma bendrajame atsargy fonde
negali virSyti euro zonos nacionaliniy centriniy
banky apmokéto ECB kapitalo vertés.

2009 m. gruodzio 31 d. atidéjiniai minétoms
rizikoms sudar¢ 4 020 445 722 eurus.
Atsizvelgdama | savo vertinimo rezultatus,
Valdancioji taryba nusprendé 2010 m. gruodzio
31 d. i atidéjinius pervesti 1 163 191 667 eury
suma, sudaryta i§ pajamy uz vertybinius popierius,
kurie buvo isigyti pagal Vertybiniy popieriy rinky
programa (zr. 26.4 pastaba Kitos palitkany
pajamos it Kitos palitkany islaidos), pajamy i§
eury banknoty apyvartoje (zr. 26.2 pastaba
Palikany pajamos is eury banknoty paskirstymo
Eurosistemoje) ir kity 2010 m. gauty grynyju
payjamy. Deél Sio pervedimo 2010 m.
ECB grynasis  pelnas sumazgjo iki
170 831 395 eury, o atidéjiniy suma padidéjo iki
5183 637 388 eury, kuri, padidéjus ECB kapitalui
(zr. 17 pastaba Kapitalas ir rezervai), atitiko euro
zonos nacionaliniy centriniy banky apmokéto
ECB kapitalo vertg 2010 m. gruodzio 31 d."?

16 PERKAINOJIMO SASKAITOS

Siose  saskaitose parodomi perkainojimo
likuciai, susidarantys i§ turto ir isipareigojimy
nerealizuotojo prieaugio.

2010 2009 Pokytis
©® © (O]
Auksas 13078 746 071 8418303 639 4 660 442 432
Uzsienio valiuta 6271078 092 2070299 334 4200 778 758
Vertybiniai
popieriai ir kitos
priemonés 276 874996 426 648 985 (149 773 989)
I8 viso 19 626 699 159 10915251958 8711 447 201

12 Taip pat zr. Mety ataskaitos 2 skyriy.

13 2009 m. gruodzio 31 d. ir 2010 m. gruodzio 31 d. rizikos
atidéjiniy suma ir 2010 m. { rizikos atidéjinius pervesta suma
pateikiama suapvalinta iki artimiausio euro sveiko skaiciaus.
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Perkainojimui mety pabaigoje buvo taikomi
tokie uzsienio valiuty kursai:

Uzsienio valiuty kursai 2010 2009
JAV dolerio ir euro 1,3362 1,4406
Japonijos jenos ir euro 108,65 133,16
Euro ir SST 1,1572 1,0886
éveicarijos franko ir euro Netaikoma 1,4836
Eurai uz Trojos uncija grynojo aukso 1 055,418 766,347

17 KAPITALAS IR REZERVAI
17.1 KAPITALAS

Vadovaudamasi ECBS statuto 28 straipsnio
1 dalimi ir 2000 m. geguzés 8 d. Tarybos
reglamentu (EB) Nr. 1009/2000, Valdancioji
taryba nusprendé 2010 m. gruodzio 29 d. 5 mlrd.
eury (nuo 5 760 652 403 iki 10 760 652 403 eury)
padidinti ECB pasiraSyta kapitala '“.

Remdamasi ECBS statuto 28 straipsnio 3 dalimi,
Valdancioji taryba nusprendé¢, kad euro zonos
nacionaliniai centriniai bankai turéty sumokéti
3 489 575 000 eury papildomas kapitalo imokas
trimis lygiomis metinémis dalimis'. Taigi
2010 m. gruodzio 29 d. euro zonos (tokios
sudéties, kokios ji buvo ta diena) nacionaliniai
centriniai bankai sumokéjo 1 163 191 667 eury
dydzio pirmaja imoky dali. Kitos dvi imoky

dalys bus mokamos atitinkamai 2011 ir 2012 m.
pabaigoje.

Be to, Valdancioji taryba nusprendé sumazinti
pasiraSyto kapitalo procentini dydi (nuo 7,00
iki 3,75%), kuri ne euro zonos nacionaliniai
centriniai bankai turi sumokeéti kaip inaSa, skirta
prisidéti prie ECB veiklos i§laidy '°. Taigi 2010 m.
gruodzio 29 d. ne euro zonos nacionaliniai
centriniai bankai sumokéjo 84 220 eury suma,
kuri sudaro skirtuma tarp ju 3,75% inaso i
padidéjusi kapitala ir prie§ kapitalo padidéjima
sumokeétos sumos.

Dél kapitalo padidéjimo ECB kapitalo raktas
nepakito.

Dél minéty sprendimy bendro poveikio ECB
apmokétasis  kapitalas padid¢jo ir sudaré
1 163 275 887 eury suma, kaip parodyta Sioje
lenteléje!7:

14 2010 m. gruodzio 13 d. Sprendimas ECB/2010/26 d¢l Europos
centrinio banko kapitalo padidinimo, OL L 11, 2011 1 15, p. 53.

15 2010 m. gruodzio 13 d. Sprendimas ECB/2010/27 dél Europos
centrinio banko kapitalo padidinimo apmokéjimo, kurj atlicka
valstybiy nariy, kuriy valiuta yra euro, nacionaliniai centriniai
bankai, OL L 11,2011 1 15, p. 54.

16 2010 m. gruodzio 13 d. Sprendimas ECB/2010/28 d¢l Europos
centrinio banko kapitalo apmokéjimo, kurj atlieka ne euro zonos
nacionaliniai centriniai bankai, OL L 11,2011 1 15, p. 56.

17 Kai kurios sumos suapvalintos iki artimiausio euro sveiko
skaiCiaus. D¢l Sio suapvalinimo bendros ir tarpinés sumos
lenteléje gali nesutapti.

Kapitalo raktas Pasirasytas kapitalas Apmokeétas kapitalas PasiraSytas kapitalas Apmokétas
nuo 2009 m. nuo 2010 m. nuo 2010 m. 2009 m. kapitalas 2009 m.
sausio 1 d. gruodzio 29 d. gruodzio 29 d. gruodzio 31 d. gruodzio 31 d.
(%) ® © ) ©
Nationale Bank van Belgié /
Banque Nationale de Belgique 2,4256 261 010 385 180 157 051 139 730 385 139 730 385
Deutsche Bundesbank 18,9373 2037777 027 1 406 533 694 1090912 027 1090 912 027
Banc Ceannais na hEireann /
Central Bank of Ireland 1,1107 119 518 566 82495233 63 983 566 63 983 566
Bank of Greece 1,9649 211436 059 145939 392 113 191 059 113 191 059
Banco de Espaiia 8,3040 893 564 576 616 764 576 478 364 576 478 364 576
Banque de France 14,2212 1530293 899 1 056 253 899 819 233 899 819 233 899
Banca d’Italia 12,4966 1344715 688 928 162 355 719 885 688 719 885 688
Central Bank of Cyprus 0,1369 14731 333 10 168 000 7 886 333 7 886 333
Banque centrale du
Luxembourg 0,1747 18 798 860 12 975 526 10 063 860 10 063 860
Bank Centrali ta’ Malta /
Central Bank of Malta 0,0632 6800 732 4694 066 3640 732 3640732
De Nederlandsche Bank 3,9882 429 156 339 296 216 339 229 746 339 229 746 339
Oesterreichische Nationalbank 1,9417 208 939 588 144 216 254 111 854 588 111 854 588
Banco de Portugal 1,7504 188 354 460 130 007 793 100 834 460 100 834 460
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Kapitalo raktas Pasirasytas kapitalas Apmokeétas kapitalas PasiraSytas kapitalas Apmokétas
nuo 2009 m. nuo 2010 m. nuo 2010 m. 2009 m. kapitalas 2009 m.
sausio 1 d. gruodzio 29 d. gruodzio 29 d. gruodzio 31 d. gruodzio 31 d.
(%) (O] © ) ©
Banka Slovenije 0,3288 35381025 24 421 025 18 941 025 18 941 025
Ndrodna banka Slovenska 0,6934 74 614 364 51501 030 39944 364 39944 364
Suomen Pankki — Finlands
Bank 1,2539 134 927 820 93131 154 72232 820 72232820
Tarpiné euro zonos
nacionaliniy centriniy
banky suma 69,7915 7510020 722 5183637388 4020445 722 4020445 722
bwvazapceka napoona 6anka
(Bulgarian National Bank) 0,8686 93 467 027 3505014 50037 027 3502 592
Ceskd ndrodni banka 1,4472 155 728 162 5 839 806 83368 162 5835771
Danmarks Nationalbank 1,4835 159 634 278 5986 285 85459 278 5982 149
Eesti Pank 0,1790 19261 568 722309 10311 568 721 810
Latvijas Banka 0,2837 30527971 1144799 16 342971 1144 008
Lietuvos bankas 0,4256 451797 337 1717 400 24 517337 1716214
Magyar Nemzeti Bank 1,3856 149 099 600 5591235 79 819 600 5587372
Narodowy Bank Polski 4,8954 526 776 978 19 754 137 282 006 978 19 740 488
Banca Nationala a Romdniei 2,4645 265 196 278 9 944 860 141971 278 9937 989
Sveriges Riksbank 2,2582 242997 053 9112389 130 087 053 9106 094
Bank of England 14,5172 1562 145431 58 580454 836 285 431 58539980
Tarpiné ne euro zonos
nacionaliniy centriniy
banky suma 30,2085 3250 631 681 121 898 688 1740 206 681 121 814 468
IS viso 100,0000 10 760 652 403 5305536 076 5760 652 403 4142 260 189

Ne euro zonos nacionaliniai centriniai bankai
neturi teisés gauti jokios skirstytino ECB
pelno dalies (iskaitant pajamy i§ eury banknoty
paskirstymo Eurosistemoje) ir jie néra jpareigoti
padengti jokiy ECB nuostoliy.

18 |VYKIAI PO BALANSO
18.1 ESTIJOS PRISIJUNGIMAS PRIE EURO ZONOS

Vadovaudamasi pagal Sutarties dél Europos
Sajungos veikimo 140 straipsnio 2 dali 2010 m.
liepos 13 d. priimtu Tarybos sprendimu
2010/416/ES, 2011 m. sausio 1 d. Estija isivedé
bendraja  valiuta. Pagal ECBS statuto
48 straipsnio 1 dalj ir 2010 m. gruodzio 13 ir
31 d. Valdanciosios tarybos priimtus teisés
aktus'®, 2011 m. sausio 1 d. Eesti Pank sumokéjo
12 572 592 eury suma, atsizvelgdamas i savo
pasirasyto ECB kapitalo dali. [ Sia suma
iskai¢iuotas ECB kapitalo padidéjimas 2010 m.
gruodzio 29 d. atitinkamu dyziu, kaip numatyta
apmokéti papildomas kapitalo jmokas (zr. 17

pastaba Kapitalas ir rezervai). Pagal ECBS
statuto 48 straipsnio 1 dalj kartu su 30 straipsnio
1 dalimi, 2011 m. sausio 1 d. Eesti Pank pervedé
imoka i ECB uZsienio atsargas, kuriy bendra
verté buvo 145 853 597 eurai. Sias uZsienio
atsargas  sudaré¢ 1éSos grynosiomis Japonijos
jenomis ir auksas — santykiu atitinkamai 85 ir 15.

Eesti  Pank kredituotas pretenzijy suma,
atitinkancia apmokéto kapitalo ir pervesty
uzsienio atsargy ekvivalenta. Pastaroji pretenzija
traktuojama lygiai taip pat kaip ir kity euro
zonos nacionaliniy centriniy banky turimos
pretenzijos (zr. 13.1 pastaba [sipareigojimai,
atitinkantys pervestas uzsienio atsargas).

18 2010 m. gruodzio 13 d. Sprendimas ECB/2010/26 dél Europos
centrinio banko kapitalo didinimo, OL L 11, 2011 1 15, p. 53;
2010 m. gruodzio 31 d. Sprendimas ECB/2010/34 dél Eesti Pank
atliekamy kapitalo apmokéjimy, uzsienio atsargy pervedimy ir
inasy i Europos centrinio banko atsargas ir atidéjinius, OL L 11,
2011 1 15, p. 58; 2010 m. gruodzio 31 d. Eesti Pank ir Europos
centrinio banko susitarimas dél Europos centrinio banko
kredituojamo FEesti Pank reikalavimo pagal Europos centriniy
banky sistemos ir Europos centrinio banko statuto 30 straipsnio

3 dalj, OL C 12,2011 1 15, p. 6.
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18.2 EUROPOS FINANSINES PADETIES
STABILIZAVIMO PRIEMONES IR EUROPOS
FINANSINIO STABILUMO FONDO
ADMINISTRAVIMAS

ECB vaidmuo administruojant dvi su Europos
finansinés padéties stabilizavimu susijusias
finansavimo programas, kurias 2010 m.
sudaré ES Taryba ir ES valstybés narés, yra
operatyvinis.

Remiantis Sutarties dél Europos Sajungos
veikimo 122 straipsnio 2 dalimi ir 132 straipsnio
1 dalimi, ECBS statuto 17 ir 21 straipsniais,
taip pat Tarybos reglamentu (ES) Nr. 407/2010,
ECB yra atsakingas uz ES skolinimosi ir
skolinimo operaciju administravima pagal
Europos finansinés padéties stabilizavimo
priemong. Pagal Sia programa 2011 m. vasario
22d. suteiktos paskolos Airijai sudaré 5 mlrd. eury.

Pagal ECBS statuto 17 ir 21 straipsnius (kartu
su Europos finansinio stabilumo fondo (EFSF) ir
valstybiy nariy, kuriy valiuta yra euro, pamatinio
susitarimo 3 straipsnio 5 dalimi), ECB atsakingas
uz EFSF paskolas valstybéms naréms, kuriy
valiuta yra euro. Pagal Sia programa 2011 m.
vasario 22 d. suteiktos paskolos Airijai sudaré
4,2 milrd. eury.

NEBALANSINES PRIEMONES

19 AUTOMATIZUOTOS VERTYBINIY POPIERIY
SKOLINIMO PROGRAMOS

Valdydamas nuosavas 1éSas, ECB yra sudargs
automatizuotos vertybiniy popieriy skolinimo
programos susitarima, pagal kur] paskirtas
agentas ECB vardu sudaro vertybiniy popieriy
skolinimo sandorius su daugeliu sandorio
Saliy, kurias ECB jvardija tinkamomis. Pagal §i
susitarimg 2010 m. gruodzio 31 d. galiojanciy
griztamyjy sandoriy verté¢ buvo 1,5 mlrd. eury
(2009 m. — 2,1 mird. eury).

Valdydamas dali uzsienio atsargy, paskirtas
agentas 2010 m. ECB vardu sudaré vertybiniy
popieriy JAV doleriais skolinimo sandorius
su sandorio S$alimis, kurias ECB ivardijo

ECB
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tinkamomis. 2010 m. gruodzio 31 d. nebebuvo
galiojanciy tokiy sandoriy.

20 PALUKANY NORMUY ATEITIES SANDORIAI

Palukany normuy ateities sandoriai sudaromi
ECB wuzsienio atsargoms ir nuosavy léSy
portfeliui valdyti. 2010 m. gruodzio 31 d. galiojo
tokie sandoriai:

Palukany 2010 2009

normy ateities ~ Kontrakto vert¢ Kontrakto verte Pokytis
sandoriai € © ©
uzsienio valiuta

Pirkimai 458 539 141 541523368 (82984 227)
Pardavimai 1251682536 2706847703 (1455165 167)
Paliikany, 2010 2009

normy ateities  Kontrakto vert¢  Kontrakto verté Pokytis
sandoriai € € €
eurais

Pirkimai 0 25 000 000 (25 000 000)
Pardavimai 0 379 000 000 (379 000 000)

21  PALUKANY NORMUY APSIKEITIMO SANDORIAI

2010 m. gruodzio 31 d. galiojusiy palikany
normy apsikeitimo sandoriy vert¢ sudaré
742,4 min. eury (2009 m. — 724,4 min. eury).
Sie sandoriai buvo sudaromi valdant ECB
uZsienio atsargas.

22 ISANKSTINIAI VERTYBINIY POPIERIY
SANDORIAI

2010 m. gruodzio 31 d. galiojo 92 mln. eury
vertés iSankstinis vertybiniy popieriy pirkimo
sandoris. Sis sandoris buvo sudarytas valdant
ECB uzsienio atsargas.

23 VALIUTY APSIKEITIMO SANDORIAI IR
ISANKSTINIAI VALIUTY KEITIMO SANDORIAI
UZSIENIO ATSARGY VALDYMAS

2010 m. gruodzio 31 d. galiojo Sie valiuty
apsikeitimo sandoriai ir iSankstiniai valiuty



keitimo sandoriai, sudaryti valdant ECB
uzsienio atsargas:

Valiuty 2010 2009 Pokytis
apsikeitimo G) G) ©
sandoriai ir

iSankstiniai

valiuty keitimo

sandoriai

Pretenzijos 1697483530 1017926290 679 557 240
Isipareigojimai 1740 464 038 1008562032 731902 006

LIKVIDUMA DIDINANCIOS OPERACI)JOS

2010 m. gruodzio 31 d. galiojo iSankstinés
pretenzijos nacionaliniams centriniams bankams
ir iSankstiniai isipareigojimai  Federalinei
rezervy sistemai, susij¢ su likvidumo JAV
doleriais didinimu Eurosistemos sandorio $a-
lims (zr. 11 pastaba [sipareigojimai ne euro
zonos rezidentams eurais).

24 SKOLINIMOSI IR SKOLINIMO OPERACI)Y
ADMINISTRAVIMAS

Pagal Sutarties dél Europos Sajungos veikimo
141 straipsnio 2 dalj ir ECBS statuto 17 straipsni,
21 straipsnio 2 dali, 43 straipsnio 1 dalj ir 46
straipsnio 1 dalj kartu su 2002 m. vasario 18 d.
Tarybos reglamento (EB) Nr. 332/2002, su
paskutiniais pakeitimais, padarytais 2009 m.
geguzés 18 d. Tarybos reglamentu (EB)
Nr. 431/2009, 9 straipsni, ECB ir toliau yra
atsakingas uz Europos Sajungos skolinimosi
ir  skolinimo  operaciju  administravima
pagal vidutinés trukmés finansinés paramos
mechanizma. Pagal $1 mechanizma
2010 m. gruodzio 31 d. Latvijai, Vengrijai ir
Rumunijai ES suteiktos paskolos i§ viso sudaré
12,1 mlrd. eury.

Atsizvelgiant | valstybiy nariy, kuriy valiuta
yra euro °, ir Kreditanstalt fiir Wiederaufbau
(kaip paskolos davéjo), Graikijos Respublikos
(kaip paskolos gavéjo) ir Bank of Greece (kaip
paskolos gavéjo agento) susitarima dél paskolos
programos ir pagal ECBS statuto 17 straipsni
bei 21 straipsnio 2 dalj, taip pat Sprendimo
ECB/2010/42" 2 straipsni, ECB atsakingas

uz visy susijusiy paskolos davéjy ir paskolos
gavéjo vardu vykdomuy mokéjimy atlikima.
Pagal §i susitarima 2010 m. gruodzio 31 d.
Graikijos Respublikai suteikta 21 mlrd. eury
vertés sukaupty dvisaliy paskoly.

25 NAGRINEJAMOS BYLOS

Document Security Systems Inc. (DSSI) Europos
Bendrijy pirmosios instancijos  teismui?
pareiske ieskinj dél zalos atlyginimo i§ ECB.
Jame teigiama, kad ECB pazeidé DSSI patenta >
eury banknoty gamyboje. Pirmosios instancijos
teismas atmeté DSSI ieskinj dél zalos atlyginimo
i§ ECB?. Dabar ECB teikia ie$kinius $iam
patentui panaikinti kai kuriose nacionalinése
jurisdikcijose ir kai kuriose i$ ju §is patentas jau
panaikintas. Be to, ECB yra tvirtai isitikings,
kad jis jokiu budu nepazeidé patento, todél taip
pat pradés gynyba prie§ bet koki ieSkini dél
zalos, DSSI  pateikta  kompetentingam
nacionaliniam teismui.

Pirmosios instancijos teismui atmetus DSSI
ieskini dél zalos atlyginimo i§ ECB, taip pat
ECB iki Siol laiméjus ieskinius dél DSSI
patento nacionaliniy daliy panaikinimo tam
tikrose nacionalinése jurisdikcijose, ECB tebéra
isitikings, kad mokéjimy DSSI tikimybé tebéra
labai menka. ECB aktyviai stebi tebesitgsiancio
bylinéjimosi ivykius.

19 Isskyrus Graikijos Respublika ir Vokietijos Federacing
Respublika.

20 Veikianti vieSyju interesy labui, privalanti vykdyti Vokietijos
Federacinés Respublikos nurodymus ir turinti jos garantija.

21 2010 m. geguzés 10 d. Sprendimas ECB/2010/4 dél suvienyty
dvisaliy paskoly Graikijos Respublikai valdymo ir dél Sprendimo
ECB/2007/7 dalinio keitimo, OL L 119, 2010 5 13, p. 24.

22 2009 m. gruodzio 1 d. jsigaliojus Lisabonos sutar¢iai, Pirmosios
instancijos teismas pavadintas Bendruoju Teismu.

23 DSSI Europos patentas Nr. 0455 750 B1.

24 2007 m. rugséjo 5 d. Pirmosios instancijos teismo nutartis,

byla T-295/05. Paskelbta www.curia.europa.eu
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PASTABOS DEL PELNO (NUOSTOLIO) ATASKAITOS

26  GRYNOSIOS PALUKANY PAJAMOS
26.1 PALOKANY PAJAMOS IS UZSIENIO ATSARGY

Siame straipsnyje parodomos paliikany pajamos,
grynosios paliikany islaidos, susijusios su ECB
uzsienio atsargomis:

2010 2009 Pokytis
(O] (O] ©
Paltkany pajamos i§
einamyjy saskaity
Palukany pajamos i$
pinigy rinkos indéliy

1328753 1333874 (5121)

15865666 17682787 (1817 121)
Paltikany pajamos

i$ atpirkimo
investavimo sandoriy
Paltikany pajamos i§
vertybiniy popieriy
Grynosios paliikany
pajamos i§ palikany
normy apsikeitimo
sandoriy

Grynosios paltikany
pajamos i
i8ankstiniy valiuty
apsikeitimo sandoriy
ir valiuty keitimo
sandoriy

2712798 1524 055 1188743

335790909 663 881 906 (328 090 997)

4611 662 7374057 (2762 395)

6523 343 9519685 (2996 342)

Visos paliikkany
pajamos i§ uZsienio
atsargy

Palikany islaidos 18
einamyjy saskaity
Grynosios paliikany
i§laidos i$ atpirkimo
skolinimosi sandoriy

366 833131 701316364 (334483 233)

(8795) (219 800) 211005

(644 858) (880 287) 235429

Paliikany
(grynosios) pajamos

i§ uZsienio atsargy 366 179478 700216277 (334036 799)

Grynosios paliikany pajamos 2010 m. daugiausia
sumazgjo dél to, kad gauta maziau grynuyju
palikany pajamy i$ JAV doleriy portfelio.

26.2 PALUKANY PAJAMOS IS EURY BANKNOTY
PASKIRSTYMO EUROSISTEMOJE

Sis  straipsnis apima palikany pajamas,
susijusias su ECB dalimi visoje eury banknoty

ECB
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emisijoje (Zr. pastaby dél apskaitos politikos
dali Banknotai apyvartoje). Paliikanos uz
ECB pretenzijas, susijusias su jo banknoty
dalimi, uzdirbamos taikant turima naujausia
ribing paliikany norma, nustatyta Eurosistemos
pagrindinéms  refinansavimo  operacijoms.
2010 m. Sios pajamos daugiausia sumazejo dél
to, kad vidutiné pagrindiné refinansavimo norma
buvo mazesné negu 2009 m.

26.3 ATLYGIS UZ NACIONALINIY CENTRINIY
BANKY PRETENZIJAS DEL PERVESTY
UZSIENIO ATSARGY

Siame straipsnyje parodytas euro zonos
nacionaliniams centriniams bankams sumokétas
atlygis uz ju pretenzijas ECB atzvilgiu dél pagal
ECBS statuto 30 straipsnio 1 dali pervestu
uZsienio atsargy.

26.4 KITOS PALUKANY PAJAMOS IR KITOS
PALUKANY ISLAIDOS

Siame straipsnyje parodytos 3,8 mird. eury
palikany pajamos (2009 m. — 4,0 mlrd. eury)
ir 3,9 mlrd. eury palikany islaidos (2009 m. —
3,7 mlrd. eury) uz likucius sistemoje TARGET2
(zr. 13.2 pastaba Kitos vidinés FEurosistemos
pretenzijos / isipareigojimai (gryngja verte)
ir 11 pastaba [sipareigojimai ne euro zonos
rezidentams eurais).

Siame straipsnyje parodytos ir grynosios
140,4 mln. eury pajamos, ir grynosios 438,0 mln.
eury pajamos uz vertybinius popierius, kuriuos
ECB isigijo atitinkamai pagal padengty obligaci-
jupirkimo programa ir Vertybiniy popieriy rinky
programa. Siame straipsnyje taip pat parodytos
paliikany pajamos ir i$laidos, susijusios su kitu
turtu ir {sipareigojimais eurais, taip pat palikany
pajamos ir i§laidos, susidariusios dél likvidumo
didinimo JAV doleriais ir Sveicarijos frankais
operacijy.



27 REALIZUOTOSIOS PAJAMOS (ISLAIDOS)
IS FINANSINIY OPERACIJY

2010 m. i$ finansiniy operacijy gautos grynosios
realizuotosios pajamos:

2010 2009 Pokytis
© © ©

Grynosios
realizuotosios
pajamos i§
operacijy
vertybiniais
popieriais ir
palakany normy
ateities
ir apsikeitimo
sandoriy 460 588 711

563 594 643 (103 005 932)

Grynosios
realizuotosios
pajamos i§
operacijy uzsienio
valiuta ir auksu 13724 616

539002475 (525277 859)

Grynosios
realizuotosios
pajamos i§
finansiniy

operacijy 474313327

1102597 118 (628 283 791)

2010 m. Sis straipsnis apémé grynasias
realizuotasias pajamas i§ vertybiniy popieriy
pardavimy ir grynasias pajamas i$ operaciju
uzsienio valiuta.

2009 m. grynosios realizuotosios pajamos i$
operacijy uZzsienio valiuta ir auksu daugiausia
padidéjo dél to, kad pagal Centrinio banko aukso
sutarti buvo parduota 1 141 248 uncijos grynojo
aukso. 2010 m. tokiy pardavimy nebuvo.

28 FINANSINIO TURTO IR POZICIJy NURASYMAI

2010 2009 Pokytis
® © ®©

Nerealizuotasis
vertybiniy popieriy
kainos nuostolis

(184 247 603) (34 163 743) (150 083 860)

Nerealizuotasis
paltikany normy
apsikeitimo
sandoriy kainos
nuostolis (10963 861)

(3774314) (7189 547)

Nerealizuotasis
valiuty kursy

nuostolis (1973) (1 592) (381)

I3 viso (195213 437) (37 939 649) (157 273 788)

2010 m. Sios iSlaidos susidaré daugiausia dél
to, kad buvo sumazinta tam tikry i balansa
itraukty vertybiniy popieriy isigijimo kaina iki
ju 2010 m. gruodzio 30 d. rinkos kainos.

29 GRYNOSIOS KOMISINIY IR KITY ATLYGIY

ISLAIDOS
2010 2009 Pokytis
(9] (O] (O]
Komisiniy ir kity
atlygiy pajamos 110 661 679 416 (568 755)
Komisiniy ir kity
atlygiy islaidos (1519678)  (695426) (824 252)
Grynosios komisiniy
ir kity atlygiy i8laidos (1 409 017) (16 010) (1393 007)

2010 m. pajamos, parodytos Siame straipsnyje,
gautos i§ kredito istaigoms skirty baudy uz
privalomyjy atsargy reikalavimo nevykdyma.
ISlaidos susijusios su atlygiais, mokétinais uz
einamasias saskaitas, ir su palikany normy
ateities sandoriais (zr. 20 pastaba Palitkany
normy, ateities sandoriai).

30 PAJAMOS IS NUOSAVYBES VERTYBINIY
POPIERIY IR DALYVAVIMO NUOSAVYBES
PRIEMONESE

I 8i straipsni itraukti dividendai, gauti uz ECB
turimas TAB akcijas (zr. 7.2 pastaba Kitas
finansinis turtas).

31 KITOS PAJAMOS

Kitos per metus gautos (vairios pajamos
daugiausia susidaré i§ euro zonos nacionaliniy
centriniy banky sukaupty imoky, skirty ECB
iSlaidoms, patirtoms dél reikSmingo rinkos
infrastruktiiros projekto, padengti.

32 PERSONALO ISLAIKYMO ISLAIDOS

[ $istraipsni itrauktas darbo uzmokestis, iSmokos,
tarnautojy draudimas ir kitos {vairios iSlaidos
sudaré 167,7 mln. eury (2009 m. — 158,6 min.

ECB
Mety ataskaita
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eury). Be to, i §i straipsnj itraukta ir 28,8 min.
eury (2009 m. — 28,7 min. eury), numatyty
pagal ECB pensiju plana, ir kitos iSmokos
tarnautojams pasibaigus ju darbo santykiams
(Zr. 14.3 pastaba Kiti jsipareigojimai). Su nauju
ECB patalpy statybomis susijusios personalo
iSlaikymo iSlaidos, sudarancios 1,3 mln. eury
(2009 m. — 1,2 min. eury), buvo kapitalizuotos
ir 1 $i straipsni nejtrauktos.

Darbo uZmokestis ir iSmokos, iskaitant
vadovaujancias pareigas einanciy tarnautojy
darbo uzmokescio priedus, i§ esmés nustatyti
pagal Europos Sajungos darbo uZzmokescio
sistema ir yra palyginami su ja.

Vykdomosios valdybos nariai gauna bazing
alga ir papildomas iSmokas uz gyvenamaja
vieta ir atstovavima. Pirmininkui vietoj
iSmokos uz gyvenamaja vieta suteikiama ECB
priklausanti oficiali rezidencija. Vadovaujantis
Europos centrinio banko personalo idarbinimo
salygomis, Vykdomosios valdybos nariai turi
teisg¢ gauti namy ukio, vaiko ir mokslo iSmokas
atsizvelgiant | asmenines aplinkybes. I§ bazinés
algos iSskaitomas mokestis, mokamas Europos
Sajungos naudai, taip pat daromi atskaitymai
pensijai, sveikatos draudimui ir draudimui nuo
nelaimingy atsitikimy. Papildomos i$mokos
neapmokestinamos ir i§ ju nedaromi atskaitymai
pensijai.

Vykdomosios valdybos nariams 2010 m.
iSmokéta baziné alga buvo tokia:
2010 2009
© ©
Jean-Claude Trichet (pirmininkas) 367 863 360 612
Lucas D. Papademos (pirmininko
pavaduotojas iki 2010 m.
geguzeés mén.) 131370 309 096
Vitor Constancio (pirmininko
pavaduotojas nuo 2010 m.
birZelio mén.) 183918 -
Gertrude Tumpel-Gugerell (valdybos
nare) 262 728 257 568
José Manuel Gonzalez-Paramo
(valdybos narys) 262 728 257 568
Lorenzo Bini Smaghi (valdybos narys) 262728 257 568
Jiirgen Stark (valdybos narys) 262728 257 568
I8 viso 1734063 1699980

ECB
Mety ataskaita
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Valdybos nariams iSmokétos iSmokos ir ju
gautos iSmokos i§ ECB imoky sveikatos
draudimo ir draudimo nuo nelaimingy atsitikimy
programoms sudaré¢ 660 731 eura (2009 m. —
614 879 eurus), tad darbo uzmokescio priedai
i§ viso sudar¢ 2 394 794 eurus (2009 m. —
2 314 859 eurus).

Buvusiems Vykdomosios valdybos nariams
mokamos iSeitinés i§mokos uz ribota laikotarpi
po ju kadencijos pabaigos. 2010 m. Sios
iSmokos ir ECB imokos buvusiy tarnautojy
sveikatos draudimo ir draudimo nuo nelaimingy
atsitikimy programoms sudaré 34 868 eurus,
0 2009 m. tokios iSmokos ir jmokos nebuvo
mokamos. Buvusiems Vykdomosios valdybos
nariams ar jy iSlaikytiniams iSmokétos pensijos,
iskaitant susijusias iSmokas, ir imokos sveikatos
draudimo ir draudimo nuo nelaimingy atsitikimy
programoms sudaré 354 349 eurus (2009 m. —
348 410 eury).

2010 m. pabaigoje ECB faktiskai visa darbo
dieng dirbo 1 607 tarnautojai®, i§ ju 156 &jo
vadovaujancias pareigas. 2010 m. tarnautojy
skaicius keitési taip:

2010 2009
Bendras tarnautojy skai¢ius sausio 1 d. 1563 1536
Nauji tarnautojai / sutarties statuso
pasikeitimas 328 320
Atsistatydinimai / darbo sutarties pabaiga (302) (283)
Grynasis padidéjimas / sumazéjimas dél
darbo ne visa dieng 18 (10)
Bendras tarnautojy skaicius gruodzio 31 d. 1607 1563
Vidutinis tarnautojy skai¢ius 1565 1530

33 ADMINISTRACINES ISLAIDOS

Jos apima visas kitas einamasias islaidas, susijusias
su patalpy nuoma ir priezitira, nekapitalizuotinas
prekes ir jranga, atlygi specialistams, Kkitas
paslaugas ir pirkimus bei su personalu susijusias
iSlaidas, iskaitant idarbinima, persikélimo { kita

25 Neitraukti neapmokamy atostogy i$¢j¢ darbuotojai. [ §i skai¢iy
itraukti darbuotojai, dirbantys pagal nuolatines, terminuotasias
arba trumpalaikes darbo sutartis, ir ECB absolventy programos
dalyviai. Taip pat jtraukti darbuotojai, i§¢j¢ motinystés ar ilgy
nedarbingumo dél ligos atostogy.



vieta, isikirimo, mokymo ir persikraustymo
i§laidas.

34 BANKNOTY GAMYBOS PASLAUGOS

Sios  islaidos  daugiausia  susidare  dél
tarpvalstybinio eury banknoty transportavimo
tarp banknoty spaustuviy ir nacionaliniy
centriniy banky, pristatant naujus banknotus,
ir banknoty transportavimo tarp nacionaliniy
centriniy banky, kompensuojant ju trukuma
perteklinémis  atsargomis.  Sias islaidas
centralizuotai padengia ECB.
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Si dokumenta ECB pateikia kaip ECB iSorés auditoriaus i§vados neoficialy vertima. Esant neatitikimams,
vadovaujamasi PWC pasiraSyta versija angly k.

Europos centrinio banko pirmininkui
ir Valdanciajai tarybai
Frankfurtas prie Maino
2011 m. vasario 23 d.

Nepriklausomo auditoriaus iSvada

Mes atlikome Europos centrinio banko metiniy finansiniy ataskaity, kurias sudaro 2010 m. gruodzio 31 d. balansas, tuo
paciu metu pasibaigusiy mety pelno (nuostolio) ataskaita, apskaitos politikos santrauka ir kitos aiskinamosios pastabos
(metinés finansinés ataskaitos), audita.

Europos centrinio banko vykdomosios valdybos atsakomybé uz metines finansines ataskaitas

Vykdomoji valdyba atsakinga uz $iy metiniy finansiniy ataskaity parengima ir sazininga pateikima, laikantis Valdanciosios
tarybos nustatyty principy, iSdéstyty Sprendime ECB/2010/21 deél Europos centrinio banko metiniy finansiniy ataskaituy,
ir uz tokia vidaus kontrolg, kokia Vykdomoji valdyba mano esant biitina rengiant metines finansines ataskaitas, kuriose
nebiity reikSmingy netikslumy, galiniy pasitaikyti dél suk¢iavimo ar klaidos.

Auditoriaus atsakomybé

Miisy pareiga — remiantis atliktu auditu, pareiksti nuomong apie Sias metines finansines ataskaitas. Mes atlikome auditg
pagal tarptautinius audito standartus. Siuose standartuose nurodyta laikytis etikos reikalavimy, audita planuoti ir atlikti
siekiant deramai isitikinti, ar metinése finansinése ataskaitose néra reikSmingy netikslumy.

Atliekant audita vykdomos procediiros siekiant gauti audito rezultatus apie metinése finansinése ataskaitose pateiktus
skaicius ir paaiSkinimus. Pasirinktos procediiros priklauso nuo auditoriaus sprendimo, iskaitant reik§mingy netikslumy
metinése finansinése ataskaitose (dél suk¢iavimo ar klaidos), rizikos vertinima. Vertindamas rizika, auditorius atsizvelgia
1 vidaus kontrolg, susijusia su subjekto metiniy finansiniy ataskaity rengimu ir saziningu pateikimu, kad, atsizvelggs i
esamas aplinkybes, galéty parinkti tinkamas audito procediiras, o ne tam, kad pareikSty nuomong apie subjekto vidaus
kontrolés veiksminguma. Auditas taip pat apima taikytos apskaitos politikos tinkamumo ir Vykdomosios valdybos atlikty
apskaitiniy ivertinimy pagristumo bei bendro metiniy finansiniy ataskaity pateikimo jvertinima.

Manome, kad miisy gauti audito rezultatai yra pakankami ir pagristi, todél jais remdamiesi galime pareiksti savo
nuomong.

Nuomoné

Misy nuomone, metinés finansinés ataskaitos pateikia tikra ir teisinga Europos centrinio banko 2010 m. gruodzio 31 d.
finansinés padéties ir tada pasibaigusiy mety veiklos rezultaty vaizda pagal Valdanciosios tarybos nustatytus principus,
i8déstytus Sprendime ECB/2010/21 dél Europos centrinio banko metiniy finansiniy ataskaity.

Frankfurtas prie Maino, 2011 m. vasario 23 d.
PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Jens Roennberg ppa. Muriel Atton
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer






PASTABA DEL PELNO (NUOSTOLIO) PASKIRSTYMO

Si pastaba néra ECB 2010 m. finansiniy
ataskaity dalis.

PAJAMOS, SUSIJUSIOS SU VISY APYVARTOJE
ESANCIY EURY BANKNOTY ECB DALIMI IR JO
TURIMAIS VERTYBINIAIS POPIERIAIS, |SIGYTAIS
PAGAL EUROSISTEMOS VERTYBINIY POPIERIY
RINKY PROGRAMA

Visos 787 mln. eury pajamos, uzdirbtos 2009 m.
i§ visy apyvartoje esanciy eury banknoty ECB
dalies, 2010 m. sausio 5 d. paskirstytos euro
zonos nacionaliniams centriniams bankams
proporcingai ju apmokétai daliai ECB
pasiras§ytame kapitale. Kalbant apie 2010 m.,
Valdanciosios  tarybos  sprendimu, visos
pajamos, uzdirbtos i§ apyvartoje esanéiy eury
banknoty ECB dalies ir vertybiniy popieriy,
isigytu pagal Vertybiniy popieriy rinky
programa, atitinkamai 654 ir 438 mln. eury,
pervestos 1 atidéjinius uZsienio valiutos kurso,
palikany normos, kredito ir aukso kainos
rizikoms ir todél tarpinis pelno paskirstymas
nebuvo atliktas.

PELNO PASKIRSTYMAS / NUOSTOLIY DENGIMAS

Pagal ECBS statuto 33 straipsni, ECB grynasis
pelnas skirstomas tokia seka:

a) suma, kuria turi nustatyti Valdancioji taryba
ir kuri negali biiti didesné kaip 20 % grynojo
pelno, pervedama i bendraji atsargy fonda,
kuris negali sudaryti daugiau kaip 100 %
kapitalo;

b) likes grynasis pelnas paskirstomas ECB

dalininkams proporcingai ju apmokétoms

dalims.

Jeigu ECB patiria nuostolj, ji galima padengti i§
ECB bendrojo atsargy fondo, o prireikus
Valdanciosios tarybos sprendimu i§ atitinkamy
finansiniy mety pinigy politikos pajamy
proporcingai ir nevirSijant nacionaliniams
centriniams bankams pagal ECBS statuto 32
straipsnio 5 dalj! paskirstyty sumy.

2011 m. kovo 3 d. Valdancioji taryba nusprendé
nedaryti pervedimo i bendraji atsargy fonda, o
paskirstyti 2010 m. 171 mln. eury pelna euro
zonos nacionaliniams centriniams bankams
proporcingai ju apmokétai ECB kapitalo daliai.

Ne euro zonos nacionaliniai centriniai bankai
neturi teisés gauti jokios skirstomojo ECB pelno
dalies ir néra isipareigoj¢ padengti jokiy ECB
nuostoliy.

2010
©
170 831 395

2009
©

Mety pelnas 2253186 104

Tarpinis pajamy i§ visy
apyvartoje esanciy eury
banknoty ECB dalies ir
vertybiniy popieriy, isigyty
pagal Vertybiniy popieriy
rinky programa', paskirstymas (0) (787 157 441)
Mety pelnas, paskirséius
pajamas i§ visy apyvartoje
esanciy eury banknoty ECB
dalies ir vertybiniy popieriy,
isigytu pagal Vertybiniy
popieriy rinky programa

170 831395 1466 028 663

Pelnas, paskirstytas
nacionaliniams centriniams

bankams (170 831 395) (1 466 028 663)

18 viso 0 0

1) Vertybiniy popieriy rinky programa sudaryta 2010 m.
geguzés mén.

1 Pagal ECBS statuto 32 straipsnio 5 dalj, nacionaliniy centriniy

banky pinigy politikos pajamy suma paskirstoma nacionaliniams
centriniams bankams proporcingai jy apmokétai ECB kapitalo
daliai.
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6 EUROSISTEMOS KONSOLIDUOTAS BALANSAS

2010 M.GRUODZIO 31 D.

(MLN. EURY)
TURTAS 2010 M.
GRUODZ10 31 D.
1 Auksas ir gautinas auksas 367 402
2 Pretenzijos ne euro zonos rezidentams uZsienio valiuta 224 001
2.1 18 TVF gautinos l1éSos 71319

2.2 Likuciai banky saskaitose ir investicijos i
vertybinius popierius, iSorés paskolos ir kitas iSorés

turtas 152 681
3 Pretenzijos euro zonos rezidentams uZsienio valiuta 26 940
4 Pretenzijos ne euro zonos rezidentams eurais 22 603

4.1 Likuciai banky saskaitose, investicijos i vertybinius

L 22 603
popierius ir paskolos
4.2 Pretenzijos, atsirandancios dél kredito galimybés 0
pagal VKM 1II
5 Su pinigy politikos operacijomis susijes skolinimas
euro zonos Kkredito jstaigoms eurais 546 747
5.1 Pagrindinés refinansavimo operacijos 227 865
5.2 Ilgesnés trukmés refinansavimo operacijos 298 217
5.3 Koreguojamosios griztamosios operacijos 20 623
5.4 Struktiirinés griZtamosios operacijos 0
5.5 Ribiné skolinimosi galimybé 25
5.6 Kreditai, susij¢ su jkaito vertés i§laikymo prievole 17
6 Kitos pretenzijos euro zonos kredito jstaigoms eurais 45 655
7 Euro zonos rezidenty vertybiniai popieriai eurais 457 415
7.1 Pinigu politikos tikslais laikomi vertybiniai popieriai 134 829
7.2 Kiti vertybiniai popieriai 322 586
8 Valdzios skola eurais 34954
9 Kitas turtas 276 493
Visas turtas 2 002 210

Bendros ir tarpinés sumos gali nesutapti dél apvalinimo.

ECB
/ Mety ataskaita
2010

2009 M.
GRUODZIO 31 D.

266 919

195 479
62 799

132 680
32151

15193
15193

749 890
79 277
669 297
0

0

1 289
27

26 282

328 652
28 782
299 870

36171

252 288

1903 024



|SIPAREIGOJIMAI

1 Banknotai apyvartoje

2 Su pinigy politikos operacijomis susije¢ jsipareigojimai
euro zonos kredito jstaigoms eurais
2.1 Einamosios saskaitos (iskaitant privalomuyjy
atsargy sistema)
2.2 Indéliy galimybé
2.3 Terminuotieji indéliai
2.4 Koreguojamosios griztamosios operacijos
2.5 Indéliai, susij¢ su ikaito vertés i§laikymo prievole

3 Kiti jsipareigojimai euro zonos kredito jstaigoms eurais

4 ISleisti skolos sertifikatai

5 Isipareigojimai kitiems euro zonos rezidentams eurais
5.1 Valdziai
5.2 Kiti isipareigojimai
6 Isipareigojimai ne euro zonos rezidentams eurais
7 Isipareigojimai euro zonos rezidentams uZsienio valiuta
8 [Isipareigojimai ne euro zonos rezidentams
uZsienio valiuta
8.1 Indéliai, likuciai ir kiti {sipareigojimai
8.2 Isipareigojimai, atsirandantys dél kredito
galimybés pagal VKM 1II
9 TVF suteikty specialiyjy skolinimosi teisiy atitikmuo
10 Kiti jsipareigojimai
11 Perkainojimo saskaitos

12 Kapitalas ir rezervai

Visi jsipareigojimai

2010 M.

2009 M.

GRUODZIO 31 D. GRUODZIO 31 D.

839 702

378 008

212739
104 458
60 784
0

27

2 808

79 792
71 685
8107

471703

1995

14 346
14 346

54 480

172 388

331510

79 479

2002210

806 522

395 614

233 490
162 117
0
0
6

340

0

129 730
120 495
9235

46 769

4032

9616
9616

51249

164 082

220 101

74 969

1903 024
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ECB PRIIMTI TEISINIAl DOKUMENTAI

Lenteléje iSvardyti 2010 m. ECB priimti teisiniai
dokumentai, paskelbti Europos Sajungos
Oficialiajame leidinyje. Oficialiojo leidinio
kopiju galima gauti Europos Sajungos Leidiniy

biure. Visy ECB teisiniy dokumenty, priimty
nuo jo isteigimo ir paskelbty Oficialiajame
leidinyje, sarasa galima rasti paspaudus ,,Legal
Framework® nuoroda ECB interneto svetainéje.

M

Numeris

ECB/2010/1

ECB/2010/2

ECB/2010/3

ECB/2010/4

ECB/2010/5

ECB/2010/6

ECB/2010/7

ECB/2010/8

ECB/2010/9

ECB/2010/10

ECB/2010/11

ECB/2010/12

ECB
Mety ataskaita
2010

Pavadinimas

2010 m. kovo 4 d. ECB gairgs, i$ dalies keiciancios Gaires
ECB/2000/7 del Eurosistemos pinigy politikos priemoniy
ir procediiry

2010 m. balandzio 21 d. Gairés (ECB/2010/2) dél TARGET2-
Securities

2010 m. geguzés 6 d. ECB sprendimas dél laikiny priemoniy
dél Graikijos Vyriausybés iSleisty arba garantuoty antring rinka
turin¢iy skolos priemoniy tinkamumo

2010 m. geguzés 10 d. ECB sprendimas dél suvienyty dvisaliy
paskoly Graikijos Respublikai valdymo ir dél Sprendimo
ECB/2007/7 dalinio keitimo

2010 m. geguzés 14 d. ECB sprendimas, nustatantis vertybiniy
popieriy rinky programa

2010 m. liepos 1 d. ECB rekomendacija, skirta Europos
Sajungos Tarybai dél Ndrodnd banka Slovenska iSorés
auditoriaus

2010 m. liepos 23 d. ECB reglamentas (ES) Nr. 674/2010,
i§ dalies keiCiantis Reglamenta (EB) Nr. 63/2002
(ECB/2001/18) dél statistikos apie indéliy ir paskoly paltkany
normas, kurias taiko piniguy finansy istaigos namy tkiams
ir nefinansinéms korporacijoms

2010 m. liepos 27 d. ECB sprendimas dél Sprendimo
ECB/2007/5, nustatancio pirkimy taisykles, dalinio keitimo

2010 m. liepos 29 d. ECB sprendimas dél prieigos prie tam
tikry TARGET2 duomeny ir jy naudojimo

2010 m. rugpjucio 19 d. ECB sprendimas dél statistinés
atskaitomybés reikalavimy nevykdymo

2010 m. rugpjucio 23 d. ECB rekomendacija, skirta Europos
Sajungos Tarybai dél Banca d’Italia iSorés auditoriaus

2010 m. rugséjo 15 d. ECB gairés, kuriomis i§ dalies kei¢iamos
Gairés ECB/2007/2 dél Transeuropinés automatizuotos realaus
laiko atskiryjy atsiskaitymy skubiy pervedimy sistemos
(TARGET?2)

OL nuoroda

OL L 63,
20103 12, p. 22

OLL 118,
20105 12, p. 65

OLL 117,
2010511, p. 102

OLL 119,
20105 13, p. 24

OLL 124,
2010520, p. 8

OL C 184,
201078, p. 1

OL L 196,
2010728, p. 23

OL L 238,
201099, p. 14
OLL 211,
20108 12, p. 45
OL L 226,
2010 8 28, p. 48
OL C 233,
2010828, p. 1
OL L 261,
2010105, p.6



Numeris

ECB/2010/13

ECB/2010/14

ECB/2010/15

ECB/2010/16

ECB/2010/17

ECB/2010/18

ECB/2010/19

ECB/2010/20

ECB/2010/21

ECB/2010/22

ECB/2010/23

ECB/2010/24

ECB/2010/25

ECB/2010/26

Pavadinimas

2010 m. rugséjo 16 d. ECB gairés, kuriomis i§ dalies kei¢iamos
Gairés ECB/2000/7 dél Eurosistemos pinigy politikos
priemoniy ir procediiry

2010 m. rugséjo 16 d. ECB sprendimas dél eury banknoty
autentiSkumo ir tinkamumo apyvartai tikrinimo bei pakartotinio
iSleidimo { apyvarta

2010 m. rugséjo 21 d. ECB sprendimas dél EFSF paskoly
valstybéms naréms, kuriy valiuta yra euro, administravimo

2010 m. spalio 8 d. ECB rekomendacija, skirta Europos
Sajungos Tarybai dél Eesti Pank iSorés auditoriaus

2010 m. spalio 14 d. ECB sprendimas dél Sajungos skolinimosi
ir skolinimo operacijy, atlikty pagal Europos finansinés
padéties stabilizavimo priemong, administravimo

2010 m. spalio 26 d. ECB sprendimas dé¢l ECB privalomyju
atsargy reikalavimo taikymo pereinamojo laikotarpio nuostaty
tvedus eura Estijoje

2010 m. lapkri¢io 2 d. ECB sprendimas, kuriuo i§ dalies
kei¢iamas Sprendimas ECB/2007/7 dél TARGET2-ECB

salygu

2010 m. lapkri¢io 11 d. ECB gairés dél Europos centriniy
banky sistemos apskaitos ir finansinés atskaitomybés teisinio
pagrindo (nauja redakcija)

2010 m. lapkri¢io 11 d. Europos centrinio banko sprendimas
del Europos centrinio banko metinés atskaitomybés (nauja
redakcija)

2010 m. lapkri¢io 25 d. ECB sprendimas dél eury banknoty
gamintojams taikomos kokybés akreditacijos procediiros

2010 m. lapkricio 25 d. ECB sprendimas dél valstybiy nariy,
kuriy valiuta yra euro, nacionaliniy centriniy banky pinigy
politikos pajamy paskirstymo (nauja redakcija)

2010 m. lapkri¢io 25 d. ECB sprendimas dél tarpinio ECB
pajamy i§ apyvartoje esanciy eury banknoty ir pajamy, kylanciy
i§ vertybiniy popieriy, nupirkty pagal vertybiniy popieriy rinky
programa, paskirstymo

2010 m. lapkri¢io 29 d. ECB sprendimas dél monety emisijos
apimties 2011 metais patvirtinimo

2010 m. gruodzio 13 d. ECB sprendimas dél ECB kapitalo
padidinimo

OL nuoroda

OL L 267,
2010109, p. 21

OL L 267,
2010109, p. 1

OL L 253,
20109 28, p. 58

OL C 282,
201010 19, p. 1

OL L 275,
2010 10 20, p. 10

OL L 285,
2010 10 30, p. 37

OL L 290,
201011 6, p. 53

OL L 35,
201129, p. 31

OL L 35,
201129, p. 1

OL L 330,
2010 12 15, p. 14

OL L 35,
201129,p. 17

OLL 6,
2011111, p. 35

OL L 318,
2010 124, p. 52

OLL 11,
2011115,p.53
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Numeris Pavadinimas OL nuoroda

ECB/2010/27 2010 m. gruodzio 13 d. ECB sprendimas d¢l ECB kapitalo OLL 11,
padidinimo apmokéjimo, kurj atlieka valstybiy nariy, kuriy 2011 1 15, p. 54
valiuta yra euro, nacionaliniai centriniai bankai

ECB/2010/28 2010 m. gruodzio 13 d. ECB sprendimas dél ECB kapitalo OLL 11,
apmokeéjimo, kurj atlieka ne euro zonos nacionaliniai centriniai 2011 1 15, p. 56
bankai

ECB/2010/29 2010 m. gruodzio 13 d. ECB sprendimas dél eury banknoty OL L 35,
emisijos (nauja redakcija) 201129, p.26

ECB/2010/30 2010 m. gruodzio 13 d. ECB gairés, kuriomis i§ dalies OL L 336,
kei¢iamos Gairés ECB/2000/7 dél Eurosistemos pinigy 2010 12 21, p. 63
politikos priemoniy ir procediry

ECB/2010/31 2010 m. gruodZio 20 d. ECB sprendimas dél mokéjimams, OLL 10,
susijusiems su EFSF paskolomis valstybéms naréms, kuriy 20111 14, p. 7
valiuta yra euro, atlikti skirty saskaity atidarymo

ECB/2010/32 2010 m. gruodzio 22 d. ECB sprendimas, kuriuo i§ dalies OL L 343,
kei¢iamas Sprendimas ECB/2009/25 dél monety emisijos 2010 12 29, p. 78
apimties 2010 metais patvirtinimo

ECB/2010/33 2010 m. gruodzio 27 d. ECB sprendimas dél konfidencialiy OL L 6,
duomeny perdavimo pagal bendra verslo registry sistema 20111 11, p. 37
statistikos tikslais

ECB/2010/34 2010 m. gruodzio 31 d. ECB sprendimas dél Eesti Pank OLL 11,

atliekamy kapitalo apmokéjimy, uzsienio atsargy pervedimy
ir inasy | ECB atsargas ir atidéjinius

2011115, p. 58

ECB
A9 Mety ataskaita
12010



ECB PRIIMTOS NUOMONES

Toliau lenteléje pateikiamos 2010 m. ir 2011
m. pradzioje ECB priimtos nuomonés pagal Zr.
Sutarties 127 straipsnio 4 dali bei 282 straipsnio

framework*.

5 dalj ir ECBS statuto 4 straipsni. Visa ECB

a) Po Europos institucijos konsultavimosi pateiktos ECB nuomonés

Numeris !

CON/2010/5

CON/2010/6

CON/2010/19

CON/2010/23

CON/2010/28

CON/2010/52

Iniciatorius

Taryba

Taryba

Europos
Vadovy
Taryba

Taryba

Taryba

Taryba

Tema
Trys Europos Parlamento ir Tarybos
reglamenty, kuriais {steigiamos Europos

bankininkystés institucija, Europos draudimo
ir profesiniy pensijy institucija ir Europos
vertybiniy popieriy ir rinky institucija,
pasitlymai

Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, i$

dalies kei¢ianc¢ios Direktyvas 2003/71/EB ir
2004/109/EB, pasitlymas

Tarybos rekomendacija dél ECB pirmininko
pavaduotojo skyrimo

Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos,
i§ dalies keiciancios Direktyvas 1998/26/EB,

2002/87/EB, 2003/6/EB, 2003/41/EB,
2003/71/EB,  2004/39/EB,  2004/109/EB,
2005/60/EB, 2006/48/EB, 2006/49/EB ir
2009/65/EB  dél Europos bankininkystés

institucijos, Europos draudimo ir profesiniy
pensiju institucijos ir Europos vertybiniy
popieriy ir rinky institucijos igaliojimuy,
pasitilymas

Pasiiilymas dél Tarybos reglamento, kuriuo
i§ dalies kei¢iamos Reglamento (EB) Nr.
479/2009 nuostatos dél statistiniy duomeny
kokybés atsizvelgiant | pervirSinio deficito
procediira

Pasitilymas dél Tarybos reglamento, kuriuo i$
dalies kei¢iamas Reglamentas (EB) Nr. 974/98
dél euro jvedimo Estijoje ir dél pasitlymo
dél Tarybos reglamento, kuriuo i dalies
kei¢iamas Reglamentas (EB) Nr. 2866/98 dél
Estijai taikytino euro perskaic¢iavimo kurso

1 Konsultacijos sunumeruotos ta tvarka, kokia Valdancioji taryba jas priéme.

priimty nuomoniy sarasa nuo jo isteigimo
ECB interneto svetainés dalyje ,,Legal

OL nuoroda

OL C 13,
2010 120, p. 1

OL C 19,
20101 26, p. 1

OL C 58,
20103 10, p. 3

OL C 87,
20104 1, p. 1

OL C 103,
2010422, p. 1

OL C 190,
20107 14, p. 1
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Numeris

CON/2010/65

CON/2010/67

CON/2010/72
CON/2010/82
CON/2011/1

CON/2011/6

CON/2011/8

CON/2011/12

CON/2011/13

ECB
. Mety ataskaita
2010

Iniciatorius

Savo
iniciatyva

Europos
Komisija

Europos
Parlamentas ir
Taryba

Taryba

Taryba

Taryba

Taryba

Taryba

Taryba

Tema

Pasitilymas dél Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvos, i§ dalies keiciancios
direktyvy  2006/48/EB  ir  2006/49/EB
nuostatas, susijusias su kapitalo poreikiu
prekybos knygai ir pakartotiniam pakeitimui
vertybiniais popieriais, taip pat su atlyginimy
nustatymo politikos priezitiriniu tikrinimu

Pasitilymas dél Komisijos reglamento, kuriuo
nustatomos i§samios Tarybos reglamento
(EB) Nr. 2494/95 nuostaty dél SVKI svoriy
kokybei taikomuy bitinyjy reikalavimy
igyvendinimo taisyklés ir panaikinamas
Komisijos reglamentas (EB) Nr. 2454/97

Du dél  reglamenty  dél
profesionalaus tarpvalstybinio grynuyju eury
vezimo keliy transportu i$ vienos euro zonos
valstybés narés i kita

pasiiilymai

Pasitilymas dél Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento, kuriuo i§ dalies kei¢iamas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009 dél kredito
reitingy agenttry

Pasiiilymas dél Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento dél ne birzos iSvestiniy finansiniy
priemoniy, pagrindiniy sandorio Saliy ir

prekybos duomeny saugykly

Pasitilymas dél Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos, i§ dalies keifiancios direktyvas 98/78/
EB, 2002/87/EB ir 2006/87/EB dél finansiniy
subjekty, ieinanCiy | finansini konglomerata,
papildomos prieziiiros

Rekomendacija dél Tarybos sprendimo
dél Susitarimo dél pinigy su Monako
Kunigaikstyste persvarstymo tvarkos

Pasitilymas dél Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos dél indéliy garantijy sistemy (nauja
redakcija) ir pasitlymas dél direktyvos, kuria
i§ dalies kei¢iama Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 97/9/EB dél investuotoju
kompensavimo sistemy

Ekonomikos reforma

Sajungoje

valdymo Europos

OL nuoroda

OL C 223,
2010818, p. 1

OL C 252,
20109 18, p. 1

OL C 278,
201010 15, p. 1

OL C 337,
201012 14, p. 1

OL C 57,
2011223,p. 1

OL C 62,
20113 26,p. 1

OL C 60,
2011225,p. 1

Dar neskelbta
Europos Sajungos
Oficialiajame
leidinyje

Dar neskelbta
Europos Sajungos
Oficialiajame
leidinyje



b) Po valstybés narés konsultavimosi pateiktos ECB nuomonés?

Numeris *

CON/2010/1

CON/2010/2

CON/2010/3

CON/2010/4

CON/2010/7

CON/2010/8

CON/2010/9

CON/2010/10

CON/2010/11

CON/2010/12

CON/2010/13

CON/2010/14
CON/2010/15

CON/2010/16
CON/2010/17

CON/2010/18
CON/2010/20

Iniciatorius

Vengrija
Estija
Prancuzija
Prancuzija

Belgija

Graikija

Suomija
Vengrija
Svedija

Rumunija

Vengrija

Lenkija
Airija
Estija
Graikija

Latvija

Estija

Tema

Forinto ir euro banknoty ir forinto ir euro monety
atkiirimas Vengrijoje
Nacionalinés statistikos rengimo naujasis teisinis

reglamentavimas

Tam tikros bankininkystés ir finansy reguliavimo
priemonés

Banky ir draudimo licencijavimo ir priezitiros
institucijy sujungimas

Banky ir finansy sektoriaus jmonéms taikomos
atsigavimo priemonés, finansy sektoriaus ir finansy

paslaugy prieziura ir Nationale Bank van Belgié /
Banque Nationale de Belgique statutas

Verslo ir profesionaliy skoly kredito istaigoms
restruktiirizavimas ir kredito biury duomeny
apdorojimas

Indéliy banky konsolidavimas

Magyar Nemzeti Bank uzdaviniai, Vengrijos finansy
prieziiiros institucijos struktiira ir teisinis statusas bei
Finansy stabilumo tarybos isteigimas

Valstybés kapitalo restruktiirizavimo schemos antrasis
pratgsimas

Speciali administravimo procediira, kuria {tampa
patirian¢ioms kredito j{staigoms inicijavo Banca
Nationald a Romaniei

Magyar Nemzeti Bank uzdaviniai, susij¢ su Vengrijos
naryste Tarptautiniame valiutos fonde

Banky skolinimo verslui paramos priemonés

Airijos ir Tarptautinio valiutos fondo dvisalio
skolinimosi susitarimas

Pasirengimas euro jvedimui

Graikijos statistikos sistemos ir nepriklausomos
statistikos institucijos isteigimas

Septyniy dieny indélio galimybés jvedimas

Eesti Pank istatymo ir statuto daliniai pakeitimai

2 2004 m. gruodzio mén. Valdancioji taryba nusprendé, kad ECB nuomonés, kurias jis pateikia nacionalinéms institucijoms paprasius,
paprastai yra skelbiamos nedelsiant po ju patvirtinimo ir vélesnio perdavimo besikonsultuojanciai institucijai.
3 Konsultacijos sunumeruotos ta tvarka, kokia Valdancioji taryba jas priéme.
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Numeris?

CON/2010/21

CON/2010/22

CON/2010/24

CON/2010/25

CON/2010/26

CON/2010/27

CON/2010/29

CON/2010/30

CON/2010/31

CON/2010/32

CON/2010/33

CON/2010/34

CON/2010/35
CON/2010/36

CON/2010/37

CON/2010/38

CON/2010/39

CON/2010/40

ECB
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Iniciatorius
Graikija
Austrija
Danija
Bulgarija
Suomija
Slovénija
Svedija
Airija

Vengrija

Lenkija

Graikija

Graikija

Estija

Graikija
Lenkija
Svedija
Kipras

Austrija

Tema

Ekonomikos likvidumo didinimo teisinio pagrindo
daliniai pakeitimai reaguojant | tarptautinés finansy
krizés poveiki

Austrijos inasas { TVF Skurdo mazinimo ir augimo
fonda

Danmarks Nationalbank istatymo dalinis pakeitimas,
susijes su jgaliojimu rinkti informacija statistikai rengti

Nepriklausomumas, konfidencialumas ir piniginio
finansavimo draudimas

Valstybés kapitalo investicijos i indéliy bankus

Naujas  teisinis  pagrindas, reglamentuojantis
vientisuma ir korupcijos prevencija, kiek jis taikomas
Banka Slovenije ir jo sprendimy priémimo organams

Valstybés garantiju bankams ir kitoms jstaigoms
pratgsimas

Central Bank and Financial Services Authority of
Ireland restruktiirizavimas

Kredito jstaigy ir finansy imoniy jstatymo daliniai
pakeitimai, kuriais nustatomos papildomos finansy
rinkos stabilizavimo priemonés

Taisykliy, reglamentuojanciy Narodowy Bank Polski
uzsienio valiutos kurso rizikos atidéjinius, dalinis
pakeitimas

Privataus draudimo priezilira, privataus gyvybeés
draudimo garantijy fondo isteigimas ir Kkitos
nuostatos

Susitarimai dél skolos su pernelyg isiskolinusiais
fiziniais asmenimis

Papildomos finansinio stabilumo priemonés Estijoje

Apmokestinimo teisingumo atkiirimas ir mokesciy
vengimo problemos sprendimas

Taisykliy, apsaugan¢iy Narodowy Bank Polski
pirmininko instituto nepertraukiamuma, dalinis
pakeitimas

Nauji monety ir banknoty nominalai

Teisiy ir pareigy, susijusiy su vieSosios skolos
iSleidimu, paskirstymu ir grazinimu, perdavimas

Tarptautinio valiutos fondo ir Oesterreichische
Nationalbank dvisalé paskola



Numeris?
CON/2010/41
CON/2010/42

CON/2010/43

CON/2010/44
CON/2010/45
CON/2010/46
CON/2010/47

CON/2010/48

CON/2010/49

CON/2010/50

CON/2010/51

CON/2010/53

CON/2010/54

CON/2010/55

CON/2010/56

CON/2010/57

CON/2010/58

CON/2010/59
CON/2010/60
CON/2010/61

CON/2010/62

Iniciatorius
Vokietija

Lietuva

Bulgarija

Prancuzija
Danija
Slovénija
Vokietija
Airija
Svedija
Svedija
Rumunija
Vokietija
Graikija
Slovénija
Vengrija
Austrija
Italija
Vokietija
Estija
Bulgarija

Vengrija

Tema
Istaigy ir draudimo bendroviy kompensaciju sistemos

Lietuvos banko turto teisinis statusas, valdybos nariy
kadencija ir atlyginimai, uzsienio valstybiy centriniy
banky uZsienio atsargy apsauga ir Lietuvos banko
metinés finansinés ataskaitos

Statistika, tarptautiniai grynujy piniguy judéjimai ir
bwneapcka napoona 6anka (Bulgarijos nacionalinio
banko) igaliojimai

Kai kurios su Banque de France susijusios nuostatos
Finansinio stabilumo rezimo daliniai pakeitimai
Kai kuriy banky istatymo nuostaty daliniai pakeitimai

Padengty obligaciju (Pfandbriefe) istatymo daliniai
pakeitimai

Central Bank and Financial Services Authority of
Ireland restruktiirizavimas

Sveriges Riksbank teisé¢ rinkti informacija i§ Svedijos
vertybiniy popieriy emitenty

Valstybés garantijy bankams ir kitoms jstaigoms bei
valstybés rekapitalizavimo schemos pratgsimas

Banca Nationald a Romdniei darbuotojy atlyginimai
Skolinty vertybiniy popieriy pardavimo apribojimai
Finansinio stabilumo fondo jsteigimas

Banka Slovenije, kaip mokéjimy paslaugos teikéjo
biudZeto asignavimy gavéjams, teikiama informacija
ir kitos pareigos

Magyar Nemzeti Bank istatymo pakeitimai, kuriais
sumazinami atlyginimai

Rizikos ribojimo priezitiros uzdaviniy perdavimas
Austrijos finansy rinkos priezitiros institucijai

VieSyju iSlaidy ribojimas, kiek tai susij¢ su Banca
d’Italia

Deutsche Bundesbank valstybés tarnautojy karjera
Privalomuyjy atsargy sistema

Tam tikri bwreapcka Hapoona 6awxa (Bulgarijos
nacionalinio banko) valdanciosios tarybos jgaliojimai

Ivairiy teisés akty dél finansiniy netolygumy
sumazinimo daliniai pakeitimai
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Numeris?

CON/2010/63

CON/2010/64

CON/2010/66
CON/2010/68
CON/2010/69
CON/2010/70

CON/2010/71

CON/2010/73

CON/2010/74

CON/2010/75

CON/2010/76

CON/2010/77

CON/2010/78

CON/2010/79
CON/2010/80

CON/2010/81
CON/2010/83
CON/2010/84
CON/2010/85

CON/2010/86

ECB
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Iniciatorius

Vokietija

Lenkija

Rumunija
Vengrija
Rumunija

Lenkija

Airija

Kipras

Austrija

Airija

Vengrija

Latvija

Liuksemburgas

Bulgarija
Portugalija
Lenkija
Vokietija
Estija

Savo iniciatyva

Rumunija

Tema

Igyvendinimo taisyklés dél kompensaciniy schemy
institucijose ir draudimo bendrovése

Indéliy garantijy schemos teisinés sistemos daliniai
pakeitimai

Oficialios statistikos teisés akty daliniai pakeitimai
Atsargy reikalavimai kredito jstaigoms
Papildomos priemonés biudZeto balansui atstatyti

Bank Gospodarstwa Krajowego veiklos teisinio
pagrindo daliniai pakeitimai

Airijos valstybés garantijos kai kuriems kredito
istaigy isipareigojimams iSplétimas

Teisés aktai, sudarantys galimybg kredito jstaigoms
iSleisti padengtas obligacijas

Nauju skolinimosi susitarimy su Tarptautiniu valiutos
fondu padidinimas

Airijos valstybés garantijos kredito {staigy tam
tikriems jsipareigojimams pratgsimas

Konstitucijos pataisos ir Teisékiiros istatymas, kiek
tai susije su Magyar Nemzeti Bank igaliojimais teisés
akty leidybos srityje

Pinigy politikos operacijy taisykliy daliniai pakeitimai,
sieckiant jas labiau suderinti su Eurosistemos
taisyklémis

Teisés akty dél susitarimy dél finansinio jkaito daliniai
pakeitimai, susijg su kredito reikalavimais

Mokéjimy grynaisiais pinigais apribojimai

Banco de Portugal darbuotoju darbo uzmokestis ir
biudzetas

Namy statybos kredito bendrovés

Banky restruktiirizavimas

Privalomyjy atsargy sistema

Susitarimo dél finansiniy pasto paslaugy ratifikavimas
arba igyvendinimas

Kredito istaigy laikinai turimos akcijos vykdant
finansing imoniy restruktiirizacija arba jmoniy
gelbéjimo operacijas



Numeris?

CON/2010/87

CON/2010/88

CON/2010/89

CON/2010/90

CON/2010/91

CON/2010/92

CON/2010/93

CON/2010/94

CON/2010/95

CON/2011/2

CON/2011/3
CON/2011/4

CON/2011/5

CON/2011/7

CON/2011/9

CON/2011/10

CON/2011/11

Iniciatorius

Graikija

Prancizija
Slovakija
Malta
Vengrija
Airija
Svedija
Vengrija

Lenkija

Kipras

Slovénija

Lenkija
Belgija
Lietuva
Lenkija
Italija

Lenkija

Tema

Eury banknoty autentiSkumas ir tinkamumo apyvartai
tikrinimas bei pakartotinis jy iSleidimas { apyvartg ir
sankcijos uz eury banknoty ir monety neapsaugojima
nuo padirbinéjimo

Bangque de France Kapitalo ir statute numatyty atsargy
padidinimas

Kai kurios naujos nuostatos dél grynuyju pinigy
apyvartos

Eury banknoty autentiSkumas ir tinkamumo apyvartai
tikrinimas bei pakartotinis iSleidimas | apyvarta

Pinigy politikos tarybos nariy paskyrimas ir atleidimas
bei Magyar Nemzeti Bank priezituros valdybos nariy
atlyginimas

Kredito istaigy kritinés padéties stabilizavimas

Valstybés garantijy bankams ir kitoms jstaigoms bei
valstybés rekapitalizavimo schemos pratgsimas

Vengrijos finansinés priezidiros institucijos ir jos
pirmininko teisékiiros igaliojimai

Valstybés biudzeto paramos ir rekapitalizavimo
priemoniy iSplétimas finansinéms  institucijoms
atsizvelgiant { Europos Komisijos sprendima

Kipro vertybiniy popieriy birZos jgaliojimai skirti
sankcijas

Banky istatymo pakeitimai

Uzdarieji investiciniai fondai, kurie leidzia vieSai
neplatinamus investavimo sertifikatus

Finansiniy priezitros struktiry plétros principy
igyvendinimas Belgijoje

Nacionaliniy pinigy politikos operacijy taisykliy
daliniai pakeitimai, siekiant jas labiau suderinti su
Eurosistemos taisyklémis

Lenkijos Konstitucijos pakeitimai dél euro jvedimo

Italijos dalyvavimas Tarptautinio valiutos fondo
programose sprendziant finansing krize

Lenkijos kredito uniju jtraukimas | valstybés izdo
parama finansinéms institucijoms

ECB
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EUROSISTEMOS PINIGY POLITIKOS
PRIEMONIY CHRONOLOGIJA'

2009 M. SAUSIO 15 D.

ECB valdancioji taryba nusprendé, kad
pagrindiniy refinansavimo operacijy fiksuotoji
palikany norma bus sumazinta 50 baziniy
punkty — iki 2,00 %, pradedant operacija, uz
kurig bus atsiskaitoma 2009 m. sausio 21 d.
Ji taip pat nusprendé, kad palikany normos
uz naudojimasi ribine skolinimosi galimybe ir
indéliy galimybe bus atitinkamai 3,00 ir 1,00 %,
Siam sprendimui jsigaliojant 2009 m. sausio
21 d., pagal 2008 m. gruodzio 18 d. sprendima.

2009 M. VASARIO 5 D.

ECB valdancioji taryba nusprendé, kad
pagrindiniy refinansavimo operacijy paliikany
norma ir palikany normos uz naudojimasi
ribinio skolinimosi ir indéliy galimybémis
nepakis ir bus atitinkamai 2,00, 3,00 ir 1,00 %.

2009 M. KOVO 5 D.

ECB valdancioji taryba nusprendé, kad
pagrindiniy refinansavimo operacijy fiksuotoji
palikany norma bus sumazinta 50 baziniy
punkty — iki 1,50 %, pradedant operacija, uz
kuria bus atsiskaitoma 2009 m. kovo 11 d.
Ji taip pat nusprendé, kad paliikany normos
uz naudojimasi ribine skolinimosi galimybe
ir indéliy galimybe atitinkamai bus 2,50 ir
0,50 %, Siam sprendimui jisigaliojant 2009 m.
kovo 11 d.

Be to, ECB valdancioji taryba nusprendé toliau
taikyti fiksuotyju paliikany konkurso procediira,
paskirstant visa suma visoms pagrindinéms
refinansavimo operacijoms, specialios trukmés
refinansavimo operacijoms ir papildomoms bei
reguliarioms ilgesnés trukmés refinansavimo
operacijoms tiek, kiek to reikés, ir bet kuriuo
atveju ir po 2009 m. pabaigos. Valdancioji
taryba taip pat nusprendé¢ toliau taikyti dabartini
papildomy ilgesnés trukmés refinansavimo
operacijy ir specialios trukmeés refinansavimo
operacijy daznuma ir termina tiek, kiek to reikés,
ir bet kuriuo atveju ir po 2009 m. pabaigos.
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2009 M. BALANDZIO 2 D.

ECB valdancioji taryba nusprendé, kad pagrindiniy
refinansavimo  operaciju  fiksuotoji  paliikany
norma bus sumazinta 25 baziniais punktais —
iki 1,25 %, pradedant operacija, uz kurig bus
atsiskaitoma 2009 m. balandzio 8 d. Ji taip pat
nusprendé, kad paliikany normos uz naudojimasi
ribine skolinimosi galimybe ir indéliy galimybe
bus atitinkamai 2,25 ir 0,25 %, Siam sprendimui
isigaliojant 2009 m. balandzio 8 d.

2009 M. GEGUZES 7 D.

ECB valdancioji taryba nusprendé, kad
pagrindiniy refinansavimo operacijy fiksuotoji
palikany norma bus sumazinta 25 baziniais
punktais iki 1,00 %, pradedant operacija,
uz kuria bus atsiskaitoma 2009 m. geguzés
13 d. Ji taip pat nusprendé¢, kad palikany norma
uz naudojimasi ribine skolinimosi galimybe
bus atitinkamai sumazinta 50 baziniy punkty —
iki 1,75 %, Siam sprendimui j{sigaliojant
2009 m. geguzés 13 d., o palikany normos uz
naudojimasi indéliy galimybe nesikeis ir bus
0,25 %. Be to, Valdancioji taryba nusprendé
toliau taikyti savo aktyvaus kreditavimo
skatinimo metoda. Visy pirma ji nusprendé, kad
Eurosistema toliau vykdys likvidumo didinimo
ilgesnés trukmés refinansavimo operacijas,
kuriy terminas 1 m., taikant fiksuotyjy palakany
konkurso procediiras ir paskirstant visa suma.
Ji taip pat i§ esmés nusprendé, kad Eurosistema
pirks euro zonoje iSleistas eurais iSreikstas
padengtas obligacijas.

2009 BIRZELIO 4 D.

Valdancioji taryba nusprendé, kad pagrindiniy
refinansavimo  operacijy palikany norma
ir palikany normos uz naudojimasi ribinio
skolinimosi galimybe ir indéliy galimybe
nesikeis ir atitinkamai bus 1,00, 1,75 ir 0,25 %.
Be to, ECB valdancioji taryba priémé sprendima

1 Eurosistemos pinigy politikos priemoniy chronologija 1999-2008
m. pateikta atitinkamy mety ECB metinése ataskaitose.



dél techniniy metody, susijusiy su euro zonoje
iSleisty eurais iSreikSty obligaciju pirkimu,
del kurio sprendimas buvo priimtas 2009 m.
geguzés 7 d.

2009 M. LIEPOS 2 D., RUGPJUCIO 6 D., RUGSEJO
3 D., SPALIO 8 D. IR LAPKRICIO 5 D.

ECB valdancioji taryba nusprendé, kad
pagrindiniy refinansavimo operacijy paliikany
norma ir palikany normos uz naudojimasi
ribine skolinimosi galimybe ir indéliy galimybe
nesikeis ir atitinkamai bus 1,00, 1,75 ir 0,25 %.

2009 M. GRUODZIO 3 D.

ECB valdancioji taryba nusprendé, kad
pagrindiniy refinansavimo operacijy palikany
norma ir paliikany normos uz naudojimasi
ribine skolinimosi galimybe ir indéliy galimybe
nesikeis ir atitinkamai bus 1,00, 1,75 ir
0,25 %. Be to, ji priémé sprendima dél
konkurso procediiry ir metody, kuriuos taikys
savo refinansavimo operacijose iki 2010 m.
balandzio 13 d.

2010 M. SAUSIO 14 D. IR VASARIO 4 D.

ECB valdandioji taryba nusprendé, kad
pagrindiniy refinansavimo operacijy paliikany
norma ir palikany normos uz naudojimasi
ribinio skolinimosi ir indéliy galimybémis

nepakis ir bus atitinkamai 1,00, 1,75 ir
0,25 %.

2010 M. KOVO 4 D.

ECB valdancioji taryba nusprendé, kad

pagrindiniy refinansavimo operacijy palikany
norma ir paliikany normos uz naudojimasi
ribinio skolinimosi ir indéliy galimybémis
nepakis ir bus atitinkamai 1,00, 1,75 ir 0,25 %.
Be to, ji priemé sprendima deél konkurso
procediiry ir metody, kurivos taikys savo
refinansavimo operacijose iki 2010 m. spalio

12 d.; taip pat nusprendé vel taikyti kintamuyjy
paliikany konkurso procediira jprastinése 3 mén.
ilgesnés trukmés refinansavimo operacijose,
pradedant operacija, kuri bus paskirstyta
2010 m. balandzio 28 d.

2010 M. BALANDZIO 8 D. IR GEGUZES 6 D.

ECB valdancioji taryba nusprendé, kad
pagrindiniy refinansavimo operacijy paliikany
norma ir palikany normos uZz naudojimasi
ribinio  skolinimosi ir indéliy galimybémis
nepakis ir bus atitinkamai 1,00, 1,75 ir 0,25 %.

2010 GEGUZES 10 D.

ECB valdancioji taryba priémé sprendima dél
keliy priemoniy, skirty sumazinti didele itampa
finansy rinkose. Konkreciai ji nusprendé daryti
intervencijas i euro zonos valstybés ir privaciy
skolos vertybiniy popieriy rinkas (Vertybiniy
popieriy rinky programa) ir taikyti fiksuotyjy
palikany konkurso procediira paskirstant
visa suma iprastinése 3 mén. ilgesnés trukmés
refinansavimo operacijose 2010 m. geguzés ir
birzelio mén.

2010 M. BIRZELIO 10 D.

ECB valdancioji taryba nusprendé, kad
pagrindiniy refinansavimo operacijy palikany
norma ir palikany normos uz naudojimasi ribinio
skolinimosi ir indéliy galimybémis nepakis ir
bus atitinkamai 1,00, 1,75 ir 0,25 %. Be to, ji
nusprendé taikyti fiksuotyjy palikany konkurso
procediira paskirstant visa suma jprastinése
3 mén. ilgesnés trukmés refinansavimo
operacijose, kurios bus paskirstytos 2010 m.
treciaji ketvirti.

2010 M. LIEPOS 8 D. IR RUGPJUCIO 5 D.
ECB valdancioji taryba nusprende, kad

pagrindiniy refinansavimo operacijy paliikany
norma ir palikany normos uZz naudojimasi
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ribinio skolinimosi ir indéliy galimybémis
nepakis ir bus atitinkamai 1,00, 1,75 ir 0,25 %.

2010 M. RUGSEJO 2 D.

ECB valdancioji taryba nusprende¢, kad
pagrindiniy refinansavimo operacijy paltkany
norma ir paliikany normos uz naudojimasi ribinio
skolinimosi ir indéliy galimybémis nepakis
ir bus atitinkamai 1,00, 1,75 ir 0,25 %. Be to,
ji priemé sprendima dél konkurso procediiry
ir metody, kuriuos taikys savo refinansavimo
operacijose iki 2011 m. sausio 11 d., t. y.
nusprendé taikyti fiksuotyjy palikany konkurso
procediira paskirstant visa suma 3 mén. ilgesnés
trukmés refinansavimo operacijose.

2010 M. SPALIO 7 D. IR LAPKRICIO 4 D.

ECB valdancioji taryba nusprendé, kad
pagrindiniy refinansavimo operacijy paliikany
norma ir palikany normos uz naudojimasi
ribinio skolinimosi ir indéliy galimybémis
nepakis ir bus atitinkamai 1,00, 1,75 ir 0,25 %.

2010 M. GRUODZIO 2 D.

ECB wvaldancioji taryba nusprendé¢, kad
pagrindiniy refinansavimo operacijy paltkany
norma ir paliikany normos uz naudojimasi ribinio
skolinimosi ir indéliy galimybémis nepakis
ir bus atitinkamai 1,00, 1,75 ir 0,25 %. Be to,
ji priemé sprendima dél konkurso procediiry
ir metody, kuriuos taikys savo refinansavimo
operacijose iki 2011 m. balandzio 12 d., t. y.
nusprendé toliau taikyti fiksuotyju paltkany
konkurso procediira paskirstant visa suma.

2011 M. SAUSIO 13 D. IR VASARIO 3 D.

ECB valdancioji taryba nusprendé, kad
pagrindiniy refinansavimo operacijy paliikany
norma ir palikany normos uz naudojimasi
ribinio  skolinimosi ir indéliy galimybémis
nepakis ir bus atitinkamai 1,00, 1,75 ir 0,25 %.
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2011 M. KOVO 3 D.

ECB valdancioji taryba nusprendé, kad
pagrindiniy refinansavimo operaciju palikany
norma ir paliikany normos uz naudojimasi ribinio
skolinimosi ir indéliy galimybémis nepakis ir bus
atitinkamai 1,00, 1,75 ir 0,25 %. Be to, ji priémé
sprendima dél konkurso procediiry ir metody,
kuriuos taikys savo refinansavimo operacijose
iki 2011 m. liepos 12 d., t. y. nusprendé toliau
taikyti fiksuotyju paliikany konkurso procediira
paskirstant visa suma.



ECB KOMUNIKACIJOS, SUSIJUSIOS SU LIKVIDUMO

TEIKIMU, APZVALGA'

LIKVIDUMO EURAIS TEIKIMAS

2010 M. KOVO 4 D.

ECB PASKELBIA ISSAMIA INFORMACIJA APIE
REFINANSAVIMO OPERACIJAS, KURIOS BUS
VYKDOMOS IKI 2010 M. SPALIO 12 D.
Atsizvelgiant | ekonoming ir finansy rinkos
raida, ECB valdancioji taryba nusprendé ir
toliau nuosekliai atsisakyti savo nestandartiniy
priemoniy.

Konkreciai Valdancioji taryba nusprend¢ toliau
vykdyti pagrindines refinansavimo operacijas
(PRO) kaip fiksuotyju paliikany konkursy
procediiras, paskirstant visa suma, tick laiko,
kiek reikés, bent jau iki Siy mety devintojo
atsargy laikymo laikotarpio pabaigos 2010 m.
spalio 12 d. Si konkurso procediira taip pat bus
naudojama vykdant Eurosistemos specialios
trukmeés refinansavimo operacijas, kuriy terminas
yra vienas atsargy laikymo laikotarpis, o Sios
operacijos bus vykdomos tiek laiko, kiek
reikés, bent jau iki 2010 m. devintojo atsargy
laikymo laikotarpio. Siy specialios trukmés
refinansavimo operaciju fiksuotoji palikany
norma bus tokia pati kaip ir atitinkamos PRO
paliikany norma.

Be to, Valdancioji taryba nusprendé vél taikyti
kintamyjy palikany konkurso procediras,
vykdant jprastines 3 mén. ilgesnés trukmés
refinansavimo operacijas (ITRO), pradédama
nuo operacijos, kuri bus paskirstyta 2010 m.
balandzio 28 d. Vykdant S§ias operacijas
paskirstomos sumos bus nustatytos siekiant
uztikrinti sklandzias salygas pinigy rinkose ir
iSvengti bet kokiy reik§mingy skirtumy tarp
sitlomy normy ir vyraujancios PRO normos.
Orientaciné paskirstoma suma bus i§ anksto
paskelbta kiekvienai 3 mén. ITRO prasidedant
atsargy laikymo laikotarpiui, kuriuo bus
vykdoma operacija. PRO palikany norma bus
taikoma kaip minimali siiloma norma 3 mén.
ITRO. Tai techniné ir pareinamoji priemong,
skirta, esant gausiam likvidumui, mazesnéms uz
vyraujanc¢ia PRO norma paskirstymo paltikany
normoms i§vengti.

Siekdama pasalinti 12 mén. ITRO, kurios terminas
sueina 2010 m. liepos mén., likvidumo efekta,

Valdancioji taryba nusprendé jvykdyti papildoma
6 d. koreguojamaja operacija, kuri bus paskelbta,
paskirstyta ir pagal kuria bus atsiskaityta liepos
1 d., o jos terminas sueis liepos 7 d. Pastaroji
diena sutaps su kitos PRO atsiskaitymo diena.
Sios operacijos metu taip pat bus taikoma
fiksuotyjy  palikany konkurso procediira,
paskirstant visa suma, o fiksuotoji paliikany
norma bus tokia pati kaip ir vyraujanti PRO
norma.

Be to, kaip ir savo 2009 m. gruodzio 16 d.
sprendime dél 12 mén. ITRO, Valdancioji taryba
nusprendé, kad 6 mén. ITRO, kuri bus vykdoma
2010 m. kovo 31 d., palikany norma bus nustatyta
kaip PRO vidutiné minimali sitiloma palikany
norma visos §ios operacijos laikotarpiu.

2010 M. GEGUZES 10 D.

ECB PASKELBIA APIE PRIEMONES, SKIRTAS
DIDELEI [TAMPAI FINANSY RINKOSE SUMAZINTI
Valdancioji taryba priémé sprendima del keliy
priemoniy, skirty didelei itampai kai kuriuose
rinkos segmentuose sumazinti. Si jtampa trukdo
pinigy politikos perdavimo mechanizmui ir
kartu veiksmingam pinigy politikos, orientuotos
i kainy stabiluma vidutiniu laikotarpiu,
vykdymui. Sios priemonés neturés jtakos pinigy
politikos pozicijai.

Atsizvelgdama i dabartines iSskirtines rinkoje
vyraujan¢ias aplinkybes, Valdancioji taryba
nusprendé:

1. Vykdyti intervencijas i euro zonos valstybés
ir privaéiy skolos vertybiniy popieriy rinkas
(vertybiniy popieriy rinky programa),
sickiant uztikrinti tu rinkos segmenty,
kurie netinkamai funkcionuoja, gyli ir
likviduma. Sios programos tikslas yra
spresti vertybiniy popieriy rinky sutrikusio
funkcionavimo problemas ir atkurti tinkama
pinigy politikos perdavimo mechanizma.

1 Datos nurodo prane§imo paskelbimo data. Daugiau informacijos
apie 2010 m. Eurosistemos vykdytas likvidumo didinimo
operacijas zr. ECB interneto svetainés skyriuje ,,Atvirosios

rinkos operacijos*.
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2. Taikyti

Siy intervencijy apimti nustatys Valdanioji
taryba. Priimant toki sprendima, buvo
atsizvelgta i euro zonos Saliy vyriausybiy
pareiskima, kad jos ,,imsis visy priemoniy,
reikalingy pasiekti S§iais ir ateinanciais
metais fiskalinius tikslus pagal pervir§inio
deficito proceduras®, ir i tikslius papildomus
isipareigojimus, kuriuos prisiémé kai kurios
euro zonos Saliy vyriausybés, siekdamos
paspartinti fiskaling konsolidacija ir uztikrinti
savo valstybés finansy tvaruma. Siekiant
neutralizuoti ankséiau minéty intervencijy
poveiki, bus  vykdomos  konkrecios
operacijos, skirtos likvidumui, padidintam
vykdant vertybiniy popieriy rinky programa,
vél sumazinti. Tai uztikrins, kad nebiity
daromas poveikis pinigy politikos pozicijai.

fiksuotyjy palikany konkurso
procediiras, paskirstant visa suma, vykdant
reguliarias 3 mén. ilgesnés trukmés
refinansavimo  operacijas, kurios bus
paskirstytos 2010 m. geguzes 26 d. ir birzelio
30d.

3. Vykdyti 6 mén. ITRO, paskirstant visa suma,

2010 m. geguzés 12 d., taikant palikany
norma, kuri bus tokia pati kaip ir PRO
vidutiné minimali sitiloma norma visos §ios
operacijos laikotarpiu.

4. Suderinus su kitais centriniais bankais,

vél pradéti naudoti laikinas likvidumo
apsikeitimo sandoriy linijas su Federaline
rezervy sistema ir atnaujinti likvidumo
JAV doleriais teikimo operacijas, kuriy
terminas 7 ir 84 dienos. Sios operacijos bus
vykdomos atpirkimo sandoriy forma uz ECB
tinkama ikaita, taikant fiksuotyjy paliikany
konkurso procediiras, paskirstant visa suma.
Pirmoji operacija bus jvykdyta 2010 m.
geguzés 11 d.

ECB
Mety ataskaita
2010

2010 M. BIRZELIO 10 D.

ECB PASKELBIA ISSAMIA INFORMACIJA APIE
ILGESNES TRUKMES REFINANSAVIMO OPERACIJAS
2010 M. TRECIAJ| KETVIRT|

Valdancioji taryba nusprendé taikyti fiksuotyjy
palikany konkurso procediiras, paskirstant
visa suma, vykdant reguliarias 3 mén. ilgesnés
trukmés refinansavimo operacijas, kurios bus
paskirstytos 2010 m. liepos 28 d., rugpjucio
25 d. ir rugséjo 29 d.

2010 M. RUGSEJO 2 D.

ECB PASKELBIA ISSAMIA INFORMACIJA APIE
REFINANSAVIMO OPERACIJAS, KURIOS BUS
VYKDOMOS 2010 M. SPALIO 17 D.-2011 M.
SAUSIO 18 D.

Valdancioji taryba nusprendé toliau vykdyti
savo pagrindines refinansavimo operacijas
taikydama fiksuotyjy palikany konkurso
procediiras, paskirstant visa suma, tiek laiko,
kiek reikés, bent jau iki Siy mety dvyliktojo
atsargy laikymo laikotarpio pabaigos 2011 m.
sausio 18 d. Fiksuotyju palikany konkurso
procediira, paskirstant visa sumg, taip pat
bus naudojama vykdant specialios trukmés
refinansavimo operacijas, kuriy terminas yra
vienas atsargy laikymo laikotarpis, o Sios
operacijos bus vykdomos tiek laiko, kiek reikeés,
bent jau iki 2010 m. pabaigos. Siy operacijy
fiksuotoji paliikany norma bus tokia pati kaip ir
tuo metu vyraujanti PRO paliikany norma.

Be to, Valdancioji taryba nusprendé vykdyti
3 mén. ilgesnés trukmés refinansavimo
operacijas, kurios bus paskirstytos 2010 m.
spalio 28 d., lapkri¢io 25 d. ir gruodzio
23 d., taikant fiksuotyju paliikany konkurso
procediiras, paskirstant visa suma. Siy 3 mén.
operacijy palikany normos bus nustatytos



kaip PRO vidutinés palikany normos visu
atitinkamos ITRO laikotarpiu.

Be to, Valdancioji taryba nusprendé vykdyti
tris papildomas koreguojamasias operacijas,
kai sueis likusiy 6 ir 12 mén. refinansavimo
operacijy terminai: viena 6 d. operacija, kuri
bus paskelbta, paskirstyta ir pagal kuria bus
atsiskaityta 2010 m. rugséjo 30 d.; vieng 6 d.
operacija, kuri bus paskelbta, paskirstyta ir
pagal kuria bus atsiskaityta 2010 m. lapkricio
11d.,ir viena 13 d. operacija, kuri bus paskelbta,
paskirstyta ir pagal kuria bus atsiskaityta
2010 m. gruodzio 23 d. Siy triju operacijy
metu taip pat bus taikoma fiksuotyju paltikany
konkurso procediira, paskirstant visa suma, o
paliikany norma bus tokia pati kaip ir tuo metu
vyraujanti PRO norma.

2010 M. GRUODZIO 2 D.

ECB PASKELBIA ISSAMIA INFORMACIJA APIE
REFINANSAVIMO OPERACIJAS, KURIOS BUS
VYKDOMOS 2011 M. SAUSIO 19 D.-2011 M.
BALANDZIO 12 D.

Valdancioji taryba nusprendé toliau vykdyti
savo pagrindines refinansavimo operacijas,
taikydama fiksuotyjy palikany konkurso
procediiras, paskirstant visa suma, tiek laiko,
kiek reikés, bent jau iki 2011 m. treciojo
atsargy laikymo laikotarpio pabaigos 2011 m.
balandzio 12 d. Si konkurso procediira taip pat
bus naudojama vykdant Eurosistemos specialios
trukmés refinansavimo operacijas, kuriy
terminas yra vienas atsargy laikymo laikotarpis,
o Sios operacijos bus vykdomos tiek laiko, kiek
reikés, bent jau iki 2011 m. pirmojo ketviréio
pabaigos. Siy specialios trukmés refinansavimo
operaciju fiksuotoji paliikany norma bus tokia
pati kaip ir tuo metu vyraujanti PRO paliikany
norma.

Be to, Valdancioji taryba nusprendé vykdyti
3 mén. ilgesnés trukmés refinansavimo
operacijas, kurios bus paskirstytos 2011 m.
sausio 26 d., vasario 23 d. ir kovo 30 d., taikant
fiksuotyjy palikany konkurso procediras,

paskirstant visa suma. Siy 3 mén. operacijy
palikany normos bus nustatytos kaip PRO
vidutinés paliikany normos visu atitinkamos
ITRO laikotarpiu.
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LIKVIDUMO KITOMIS VALIUTOMIS TEIKIMAS
IR SUTARTYS SU KITAIS CENTRINIAIS BANKAIS

2010 M. SAUSIO 18 D.

ECB NUTRAUKIA LIKVIDUMO SVEICARIJOS
FRANKAIS TEIKIMO OPERACIJAS

Valdancioji  taryba nusprendé, susitarusi
su Sveicarijos nacionaliniu banku, daugiau
nevykdyti 1 savaités likvidumo Sveicarijos
frankais teikimo apsikeitimo sandoriy operacijy
po 2010 m. sausio 31 d. Sis sprendimas buvo
priimtas mazéjant paklausai ir pageréjus
salygoms finansavimo rinkose.

2010 M. SAUSIO 27 D.

ECB IR KITI CENTRINIAI BANKAI NUSPRENDZIA
NUTRAUKTI LAIKINAS APSIKEITIMO LINIJAS SU
FEDERALINE REZERVY SISTEMA

Suderings su kitais centriniais bankais, ECB
patvirtino savo laikiny likvidumo apsikeitimo
linijy su Federaline rezervy sistema galiojimo
pabaiga 2010 m. vasario 1 d. Sios linijos,
sukurtos jtampai pasaulio finansavimo rinkose
mazinti, daugiau nebereikalingos, atsizvelgiant
1 paskutiniais metais pastebéta finansy rinky
funkcionavimo pageréjima. Prireikus centriniai
bankai toliau bendradarbiaus.

Atsizvelgdama | tai, ECB valdan¢ioji taryba
nusprendé, susitarusi su Federaline rezervy
sistema, Bank of England bei Japonijos banku
ir Sveicarijos nacionaliniu banku, daugiau
nevykdyti likvidumo JAV doleriais teikimo
operacijy po 2010 m. sausio 31 d.

2010 M. GEGUZES 10 D.

LIKVIDUMO JAV DOLERIAIS TEIKIMO OPERACIJY
ATNAUJINIMAS

Reaguodami i vél atsiradusia itampa trumpalaikio
finansavimo JAV doleriais rinkose Europoje,
Kanados bankas, Bank of England, Europos
centrinis bankas, Federaliné rezervy sistema ir
Sveicarijos nacionalinis bankas paskelbé, kad
atnaujina laikinas likvidumo JAV doleriais
apsikeitimo sandoriy linijas. Sios linijos
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skirtos likvidumo salygoms finansavimo JAV
doleriais rinkose padéti pagerinti ir itampos
persidavimui i kitas rinkas ir kitus finansy
centrus iSvengti. Japonijos bankas artimiausiu
laiku taip pat apsvarstys panaSias priemones.
Centriniai bankai toliau artimai bendradarbiaus
tiek, kiek to reikés mazinti itampa finansavimo
rinkose.

Suderinusi sukitais centriniais bankais Valdan¢ioji
taryba nusprend¢ atnaujinti laikinas likvidumo
apsikeitimo sandoriy linijas su Federaline rezervy
sistema ir vél vykdyti likvidumo JAV doleriais
teikimo operacijas, kuriy terminas 7 ir 84 dienos.
Sios operacijos bus vykdomos atpirkimo sandoriy
forma uz ECB tinkama ikaita, taikant fiksuotyjy
paliikany konkurso procediiras, paskirstant visa
sumg. Pirmoji operacija bus ivykdyta 2010 m.
geguzeés 11 d.

ECB SKELBIA I1SSAMIA INFORMACIJA APIE
LIKVIDUMO JAV DOLERIAIS TEIKIMO OPERACIJY
ATNAUJINIMA

Valdanciajai tarybai nusprendus atnaujinti
laiking apsikeitimo sandoriy linija su Federaline
rezervy sistema, ECB paskelbé iSsamia
informacija apie savo likvidumo JAV doleriais
teikimo operacijy vykdyma.

Sios operacijos bus vykdomos atpirkimo
sandoriy forma uz ECB tinkamg ikaita, taikant
fiksuotyjy palukany konkurso procediras,
paskirstant visa suma.

ECB nusprendé vykdyti:

— 7 d. operacijas kas savaitg. Pirmoji operacija
bus vykdoma 2010 m. geguzés 11 d., uz ja
bus atsiskaitoma 2010 m. geguzés 12 d., o
jos terminas sueis 2010 m. geguzés 20 d.
Vélesnés operacijos paprastai bus vykdomos
ir paskirstomos tre¢iadieniais, o atsiskaitoma
uZ jas bus kita darbo diena.

— 84 d. operacija bus vykdoma 2010 m.
geguzés 18 d., uz ja bus atsiskaitoma 2010 m.
geguzés 20 d., o jos terminas sueis 2010 m.
rugpjiicio 12 d.



2010 M. GRUODZIO 17 D.

ECB PASIRASO LIKVIDUMO APSIKEITIMO LINIJOS
SUTART| SU BANK OF ENGLAND

Pagal centriniy banky bendradarbiavima ECB
ir Bank of England paskelbé apie laiking
likvidumo apsikeitimo linija, pagal kurig
Bank of England Europos centriniam bankui uz
eurus galéty prireikus teikti iki 10 mlrd. svary
sterlingu. Sis susitarimas nustoja galioti 2011
m. rugs¢jo pabaigoje.

Susitarimas leidzia svarus sterlingy pateikti
Banc Ceannais na hEireann / Central Bank
of Ireland kaip atsargumo priemong, siekiant
patenkinti visus laikinus banky sistemos
likvidumo $ia valiuta poreikius.

2010 M. GRUODZIO 21 D.

LIKVIDUMO JAV DOLERIAIS TEIKIMO OPERACIJY
PRATESIMAS

Suderinusi su Kanados banku, Bank of England,
Japonijos banku ir Sveicarijos nacionaliniu
banku Valdanéioji taryba nusprendé pratesti
likvidumo apsikeitimo sandoriy susitarimus
su Federaline rezervy sistema iki 2011 m.
rugpjii¢io 1 d. ir toliau vykdyti 7 d. termino
likvidumo JAV doleriais teikimo operacijas.
Sios Eurosistemos operacijos ir toliau bus
vykdomos atpirkimo sandoriy forma wuz
tinkama ikaita, taikant fiksuotyjy paltkany
konkurso procediiras, paskirstant visa suma.
Kita likvidumo JAV doleriais teikimo operacija
bus vykdoma 2010 m. gruodzio 22 d., uz ja bus
atsiskaitoma gruodzio 23 d., tadiau iSimtinai §i
operacija bus vykdoma kaip 14 d. operacija, kad
apimty mety pabaiga.
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EUROPOS CENTRINIO BANKO NUO 2010 M.
PUBLIKUOTI DOKUMENTAI

ECB rengia nemazai leidiniy, kuriuose teikia informacija apie savo pagrinding veikla: pinigy
politika, statistika, mokéjimo ir vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemas, finansy stabiluma ir
prieziiira, tarptautin ir Europos bendradarbiavima bei teisinius klausimus. Sie leidiniai yra tokie:

[STATYMINIAI LEIDINIAI

— Mety ataskaita
— Pranesimas apie konvergencija
— Ménesinis biuletenis

TYRIMY STRAIPSNIAI

— Teisiniy darbo straipsniy serija
— Nereguliariy straipsniy serija
— Tyrimy biuletenis

— Darbo straipsniy serija

KITI/SU UZDUOTIMIS SUSIJE LEIDINIAI

— Pinigy analizés tobulinimas

— Finansy integracija Europoje

— Finansy stabilumo apzvalga

— Statistikos zinynas

— Europos centrinis bankas: istorija, vaidmuo ir funkcijos

— Tarptautinis euro vaidmuo

— Pinigy politikos igyvendinimas euro zonoje (,,Bendrieji dokumentai®)
— ECB pinigy politika

— Mok¢jimo sistema

ECB taip pat skelbia lankstinukus ir informacing medziaga ivairiomis temomis, tokiomis kaip eury
banknotai ir monetos bei seminary ir konferencijy pranesimai.

Visas ECB ir Europos pinigy instituto, ECB pirmtako 1994-1998 m., skelbty dokumenty
(PDF formatu) sarasas pateiktas ECB interneto svetainéje (http://www.ecb.europa.eu/pub/).

Kalby kodai rodo kalbas, kuriomis pateikiamas kiekvienas dokumentas.

Jeigu nenurodyta kitaip, spausdintas publikacijas galima gauti arba uzsisakyti nemokamai, jei yra
atsarguy, kreipiantis el. pastu (info@ ecb.europa.eu).
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ZODYNAS

Zodyne pateikiami kai kurie Mety ataskaitoje vartojami terminai. Issamesnis ir smulkesnis Zodynas
pateikiamas ECB interneto svetainéje.

akcijos (equities) — nuosavybés vertybiniai popieriai, kuriais iSreiskiama nuosavybés imonéje
dalis. Tai akcijos, kuriomis prekiaujama vertybiniuy popieriy birzose (kotiruojamosios akcijos),
nekotiruojamosios ir kitokios akcijos. Paprastai uz akcijas gaunamos pajamos yra dividendai.

akcijy rinka (equity market) — rinka, kurioje akcijos iSleidziamos ir jomis prekiaujama.

atperkamasis pakeitimas vertybiniais popieriais (retained securitisation) — atvejis, kai sudarant
pakeitimo vertybiniais popieriais sandorj iSleistus vertybinius popierius atperka §j sandorj inicijavusi
institucija (zr. pakeitimas vertybiniais popieriais).

atpirkimo sandoris (repurchase agreement) — pinigy skolinimosi procesas, kai turto (paprastai
pastoviyjy pajamy vertybiniy popieriy) pardavimas derinamas su vélesniu to paties turto atpirkimu
tam tikra diena uz truputi didesng nurodyta kaing (kuri rodo skolinimosi paliikany norma).

atsargy bazé (reserve base) — kredito jstaigos atitinkamuose balanso straipsniuose (tam tikruose
isipareigojimuose), naudojamuose jos privalomosioms atsargoms apskaiciuoti, parodomy dydziy
suma.

atsiskaitymo rizika (settlement risk) — rizika, kad atsiskaitymas pervedimo sistema bus atliktas ne
taip, kaip tikétasi, paprastai del to, kad Salis nesilaiko vieno ar keliy atsiskaitymo jsipareigojimuy.
Sig rizika konkreéiai sudaro operaciné rizika, kredito rizika ir likvidumo rizika.

atvirosios rinkos operacija (open market operation) — centrinio banko iniciatyva finansy rinkoje
atlikta operacija. Atsizvelgiant | tikslus, reguliaruma ir tvarka, Eurosistemos atvirosios rinkos
operacijas galima suskirstyti i keturias kategorijas: pagrindinés refinansavimo operacijos, ilgesnés
trukmeés refinansavimo operacijos, koreguojamosios operacijos ir struktiirinés operacijos. I$ jose
taikomy priemoniy grjZtamieji sandoriai yra pagrindiné Eurosistemos atvirosios rinkos priemong ir
ja galima taikyti atliekant visy keturiy kategorijy operacijas. Be to, atliekant struktiirines operacijas,
galima iSleisti skolos sertifikatus ir sudaryti vienakrypcius sandorius, o atliekant koreguojamasias
operacijas, galima sudaryti vienakrypc€ius sandorius, valiuty apsikeitimo sandorius ir pritraukti
terminuotuosius indélius.

automatiniu buidu atlickami mokéjimai (ABAM) (straight-through processing (STP)) —
automatinis nuo pradzios iki pabaigos sandoriy ir (arba) mokéjimy pervedimy apdorojimas, jskaitant,
kai reikia, automatini instrukciju sukiirima, suderinima, patvirtinima, tarpuskaita ir atsiskaityma.

bendrasis likutinis perteklius (gross operating surplus) — gamybos veiklos produkcijos vertés
perteklius (arba deficitas), atskaiCiavus tarpinio vartojimo sanaudas, atlygi darbuotojams ir
mokescius, atémus subsidijas gamybai, bet pries atsizvelgiant { mokéjimus ir pajamas, susijusias su
finansinio ir nesukurto turto skolinimusi ir (arba) nuoma ar laikymu.

bendrasis valdymas (corporate governance) — organizacijos valdymo ir kontrolés taisyklés, tvarka
ir procediiros. Pagal organizacijos valdymo struktiira ivairiems jos dalyviams, kaip antai valdyba,
vadovai, akcininkai ir kiti suinteresuotieji asmenys, paskirstomos teisés bei prievolés ir nurodomos
sprendimy priémimo taisyklés bei tvarka.
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bendrasis vidaus produktas (BVP) (gross domestic product (GDP)) — ckonominés veiklos
rodiklis, biitent ekonomikos visy pagaminty prekiy ir paslaugy verté, atémus tarpini vartojima,
pridéjus gaminiams ir importui taikomus grynuosius mokesCius per apibrézta laikotarpi.
BVP galima skaidyti pagal produkcijos, iSlaidy arba pajamy sudedamasias dalis. Pagrindiniai
iSlaidy suvestiniai rodikliai, sudarantys BVP, yra namu tkiu galutinis vartojimas, valdZios
sektoriaus galutinis vartojimas, bendrojo pagrindinio kapitalo formavimas, atsargy poky¢iai, prekiy
ir paslaugy importas ir eksportas (iskaitant prekyba euro zonoje).

Bendroji taryba (General Council) — vienas i§ Europos centrinio banko (ECB) sprendimus
priimanéiy organy. Ja sudaro ECB pirmininkas, pirmininko pavaduotojas ir visy Europos centriniy
banky sistemos nacionaliniy centriniy banky valdytojai.

BVP defliatorius (GDP deflator) — bendrasis vidaus produktas (BVP), iSreikstas galiojanciomis
kainomis (nominalusis BVP), padalytas i§ BVP, isreiksto palyginamosiomis kainomis (realusis
BVP). Taip pat vadinamas numanomu BVP kainy defliatoriumi.

centriné valdZia (central government) — Europos saskaity sistemoje 1995 apibrézta valdzia,
i§skyrus regioning valdzig ir vietos valdzia. Taip pat zZr. valdZios sektorius.

centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas (CVPD) (central securities depository (CSD)) —
subjektas, kuris: i) leidzia vertybiniy popieriy sandorius apdoroti ir pagal juos atsiskaityti darant
irasus apskaitoje, ii) teikia pasaugos paslaugas (pvz., administruoja korporacijy veiksmus ir
iSpirkimus) ir iii) atlieka aktyvy vaidmenj uZztikrinant vertybiniy popieriy iSleidimo vientisuma.
Vertybiniai popieriai gali biiti laikomi fizine (bet nemobilia) ir nematerialia forma (kaip elektroninés
apskaitos jrasai).

ECOFIN taryba (ECOFIN Council) — terminas, kuriuo daznai vadinama ES Taryba, susidedanti
i$ ekonomikos ir finansy ministry.

Ekonomikos ir finansy komitetas (Economic and Financial Committee (EFC)) — komitetas,
padedantis ECOFIN tarybai ir Europos Komisijai pasirengti savo darbui. Jis stebi ekonoming ir
finansing valstybiy nariy ir ES padéti ir prisideda atliekant biudzeto priezitira.

ekonominé analizé (economic analysis) — viena i§ Europos centrinio banko sistemos priemoniy
atlikti iSsamia rizikos kainy stabilumui analizg, kuria remdamasi Valdancioji taryba priima
atitinkamus pinigy politikos sprendimus. Atliekant ekonoming analizg, dazniausiai démesys
kreipiamas | einamuosius ekonomikos ir finansy poky¢ius, numanoma vidutinés trukmés rizika kainy
stabilumui, vertinant pagal Sio laikotarpio prekiy, paslaugy ir rinkos veiksniy saveikos prognozes.
Deramas démesys skiriamas poreikiui nustatyti ekonomika veikian¢iy sukrétimy pobdi, ju poveiki
iSlaidoms ir kainoms bei trumpalaikéms Sio poveikio iSplitimo ekonomikoje perspektyvoms.
Taip pat zr. pinigy analizeé.

Ekonominé ir pinigy sajunga (EPS) (Economic and Monetary Union (EMU)) — procesas, kurio
rezultatas buvo tai, kad buvo sukurta bendroji valiuta — euro valiuta, pradéta vykdyti bendra euro
zonos pinigy politika ir koordinuoti ES valstybiy nariy ekonominé politika. Sis procesas, kaip
numatyta Sutartyje, vyko trim etapais. TrecCiasis, paskutinis etapas prasidéjo 1999 m. sausio 1
d., perdavus pinigy politikos kompetencija Europos centriniam bankui ir jvedus euro valiuta.
2002 m. sausio 1 d. { apyvarta iSleidus grynuosius euro pinigus buvo baigtas EPS kiirimo procesas.

ECB
Mety ataskaita
VA 2010



EONIA (euro vienos nakties palikany vidurkio indeksas) (EONIA (euro overnight index
average)) — euro tarpbankinéje rinkoje vienos nakties vyraujanciy efektyviyjy palikany normy
matas — euro valiuta iSreik$ty neuztikrinty vienos nakties skolinimo sandoriy, apie kuriuos pranesa
atitinkamy banky specialisty grupé, paliikany normy svertinis vidurkis.

EURIBOR (euro tarpbankinio skolinimo palikany norma) (EURIBOR (euro interbank offered
rate)) — palikany norma, uz kuria auksta kredito reitinga turintis bankas pasirenges paskolinti 1Sy
euro valiuta kitam auksta kredito reitinga turinciam bankui, duomenis apie Sia norma teikia grupé
banky; tarpbankiniy indéliy ji apskaiciuojama kiekviena dieng ivairaus, iki 12 mén., termino.

euro efektyvusis kursas (EEK, nominalusis / realusis) (effective exchange rate (EER) of the
euro (nominal/real)) — dvisaliy euro kursy svertinis vidurkis euro zonos svarbiausiy prekybos
partneriy valiuty atzvilgiu. Europos centrinis bankas skelbia nominaliojo EEK indeksa dviejy
prekybos partneriy grupiy valiuty atzvilgiu: EEK20 (jeina 10 ne euro zonos ES valstybiy
nariy ir 10 pagrindiniy prekybos partneriy uz ES riby) ir EEK40 (jeina EEK20 ir dar 20 $aliy).
Taikomi svoriai parodo kiekvienos prekybos partnerés dali euro zonos prekyboje ir nulemia
konkurencija treciosiose rinkose. Realieji EEK — tai nominalieji EEK, padalyti i$ uzsienio ir vidaus
kainy ar sanaudy santykio svertinio vidurkio. Tai yra kainy ir sanaudy konkurencingumo matai.

Eurogrupé (Eurogroup) — ES valstybiy nariy, isivedusiy euro valiuta, ekonomikos ir finansy
ministry neformalus susitikimas. Jos statusas nustatytas Sutarties 137 straipsnyje ir Protokole
Nr. 14. Europos Komisija ir Europos centrinis bankas reguliariai kvieciami dalyvauti Siuose
susitikimuose.

euro zona (euro area) — zona, apimanti ES valstybes nares, iteisinusias euro kaip bendraja valiuta
ir vykdanc¢ias bendra pinigy politika, uz kurig atsakinga Europos centrinio banko valdancioji
taryba. Siuo metu i $ia zona jeina Belgija, Vokietija, Estija, Airija, Graikija, Ispanija, Pranciizija,
Italija, Kipras, Liuksemburgas, Malta, Nyderlandai, Austrija, Portugalija, Slovénija, Slovakija ir
Suomija.

Europos centrinis bankas (ECB) (European Central Bank (ECB)) — Eurosistemos ir Europos
centriniy banky sistemos (ECBS) centras, kuriam pagal Sutartj (282 straipsnio 3 dalj) suteiktas
juridinio asmens statusas. ECB uztikrina, kad Eurosistemai ir ECBS iskelti tikslai biity igyvendinti
paties ECB arba nacionaliniy centriniy banky, vadovaujantis ECBS statutu. Jam vadovauja
Valdancioji taryba, Vykdomoji valdyba ir Bendroji taryba, treciasis sprendimus priimantis
organas.

Europos centriniy banky sistema (ECBS) (European System of Central Banks (ESCB)) —
sistema, kuriag sudaro Europos centrinis bankas (ECB) ir visy 27 valstybiy nariy nacionaliniai
centriniai bankai, t. y., be Eurosistemos nariy, { ja ieina dar euro neivedusiu valstybiy nariy
nacionaliniai centriniai bankai. ECBS valdo ECB Valdancioji taryba, Vykdomoji valdyba ir
Bendroji taryba, treciasis ECB sprendimus priimantis organas.

Europos finansinés padéties stabilizavimo priemoné (EFPSP) (European Financial
Stabilisation Mechanism (EFSM)) — ES priemoné, apibrézta pagal Sutarties 122 straipsnio 2 dali,
kuria taikydama Komisija gali pritraukti iki 60 mlrd. eury, kad ES galéty skolinti ES valstybéms
naréms, kurios susiduria su i$skirtinémis salygomis arba kurioms jos gresia ir kuriy jos negali
kontroliuoti. EFPSP skolinimui taikomos grieztos salygos atsizvelgiant { ES ir TVF programas.
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Europos finansinio stabilumo fondas (EFSF) (European Financial Stability Facility
(EFSF)) — akciné bendrové, kurig isteigé euro zonos valstybés narés tarpvalstybiniu pagrindu,
siekdamos suteikti paskoly euro zonos Salims, patirian¢ioms finansiniy sunkumy. Tokiai finansinei
paramai taikomos grieztos salygos atsizvelgiant | bendras ES ir TVF programas. EFSF paskolos
finansuojamos leidziant skolos vertybinius popierius, euro zonos $aliy proporcingai garantuotus
iki 400 mlrd. eury.

Europos finansy prieziiiros institucijy sistema (EFPIS) (European System of Financial
Supervision (ESFS)) — grupé institucijy, atsakingy uz ES finansy sistemos priezitiros uztikrinima.
Ji susideda i§ Europos sisteminés rizikos valdybos, trijy Europos prieziiiros institucijy, Europos
priezitiros institucijy jungtinio komiteto ir ES valstybiy nariy nacionaliniy prieziiiros institucijy.

Europos pinigy institutas (EPI) (European Monetary Institute (EMI)) — antrojo Ekonominés ir
pinigy sajungos etapo pradzioje (1994 m. sausio 1 d.) laikinai ikurtas institutas, panaikintas, kai
1998 m. birzelio 1 d. ikurtas Europos centrinis bankas.

Europos Sajungos Taryba (Taryba) (Council of the European Union (Council)) — ES institucija,
kuria sudaro ES valstybiy nariy vyriausybiy atstovai, paprastai uz svarstomus klausimus atsakingi
ministrai, ir atitinkamas Europos komisaras. Taip pat zr. ECOFIN taryba.

Europos saskaity sistema 1995 (ESS95) (European System of Accounts (ESA 95)) — iSsami
ir integruota makroekonominiy saskaity sistema, pagrista tarptautiniu mastu priimty statistikos
savoky, apibrézimy, klasifikacijy ir apskaitos taisykliy rinkiniu, kuria siekiama, kad ES valstybiy
nariy ekonomiky kokybiniai apibrézimai bty suderinti. ESS95 — pasaulyje taikomos Nacionaliniy
saskaity sistemos 1993 (NSS93) ES versija.

Europos sisteminés rizikos valdyba (ESRV) (European Systemic Risk Board (ESRB)) —
nepriklausomas ES organas, atsakingas uz makrolygio rizikos ribojimo prieziiira ES. Ji prisideda
prie finansiniam stabilumui kylancios sisteminés rizikos, kuri atsiranda dél pokyciy finansy
sistemoje, prevencijos arba Svelninimo ir atsizvelgia | makroekonominius pokycius siekdama, kad
biity iSvengta placiai i$plitusiy finansiniy sukrétimy.

Europos Vadovy Taryba (European Council) — ES institucija, kurig sudaro ES valstybiy nariy
valstybiy arba vyriausybiy vadovai ir, kaip nebalsuojantys nariai, Europos Komisijos pirmininkas
ir Europos Vadovy Tarybos pirmininkas. Ji suteikia ES reikiama paskata jos plétrai ir apibrézia
bendras politines kryptis ir prioritetus. Teisekiiros funkcijy ji nevykdo.

Eurosistema (Eurosystem) — pagrindiné euro zonos banky sistema. Ja sudaro Europos centrinis
bankas ir euro valiuta isivedusiy ES valstybiy nariy nacionaliniai centriniai bankai.

finansinis stabilumas (financial stability) — padétis, kai finansy sistema, apimanti finansinius
tarpininkus, rinkas ir rinkos infrastruktiira, gali jveikti sukrétimus bei finansiniy disbalansy
padarinius ir kai tikimybé, jog sutriks finansinio tarpininkavimo procesas, jei tokie sutrikimai bty
pakankamai dideli, kad pakenkty santaupy perskirstymo i pelningy investicijy galimybes procesui,
yra maza.

griztamasis sandoris (reverse transaction) — operacija, kuria atlikdamas centrinis bankas perka
arba parduoda turta sudarydamas atpirkimo sandorj arba vykdo jkaitu uztikrintas kredito
operacijas.
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ikaitas (collateral) — (pvz., kredito jstaigy centriniams bankams) uZstatytas ar kitaip perduotas
turtas, kuris yra skoly grazinimo garantija, taip pat (pvz., kredito istaigy) parduodamo turto
(pvz., centriniams bankams) atpirkimo pagal atpirkimo sandorius garantija.

ilgesnés trukmeés refinansavimo operacija (longer-term refinancing operation) — kredito
operacija, kurios terminas — nuo 1 savaités, kuria atlicka Eurosistema grjZtamyjy sandoriy budu.
Reguliariy ménesiniy operacijy terminas yra 3 mén. Finansy krizés laikotarpiu buvo vykdomos
papildomos operacijos, kuriy terminas — nuo vieno atsargy laikymo laikotarpio iki 1 m., o daznis —
skirtingas.

imoniy pelningumas (corporate profitability) — matas imoniy pajamy, daugiausia jas lyginant
su pardavimo apimtimi, turtu ar nuosavybe. Yra keletas ivairiy imoniy pelningumo rodikliy,
pagristy finansinémis ataskaitomis, pavyzdziui, veiklos pajamy (pardavimo apimtis atémus veiklos
iSlaidas) ir pardavimo santykis, grynuyjy pajamy (veiklos ir ne veiklos pajamos atskai¢iavus
mokescius, nusidévéjima ir ypatinguosius straipsnius) ir pardavimo santykis, turto graza (siejanti
grynasias pajamas ir visa turta) ir nuosavybés graza (siejanti grynasias pajamas ir akcininky
1é8as). Makroekonomikos lygmeniu pelningumui matuoti daZnai naudojamas bendrasis likutinis
perteklius, kuris pagristas nacionalinémis saskaitomis, pavyzdziui, palyginti su bendruoju vidaus
produktu ar pridétine verte.

indéliy galimybé (deposit facility) — viena i§ Eurosistemos teikiamy nuolatiniy galimybiy, kuria
kitos sandoriy Salys gali naudoti vienos nakties indéliams padéti nacionaliniame centriniame
banke. Uz tokius indélius mokama i§ anksto nustatyta palikany norma (taip pat zr. pagrindinés
ECB paliikany normos).

investiciju portfelis (portfolio investment) — euro zonos grynieji sandoriai ir (arba) pozicijos
vertybiniy popieriy, kuriuos isleido ne euro zonos rezidentai (,,turtas®), ir nerezidenty grynieji
sandoriai ir (arba) pozicijos vertybiniy popieriy, kuriuos iSleido euro zonos rezidentai
(,,isipareigojimai®). Tai akcijos ir skolos vertybiniai popieriai (obligacijos ir vekseliai, pinigy
rinkos priemonés), i§skyrus sumas, jtrauktas i tiesiogines investicijas ar tarptautines atsargas.

kainy stabilumas (price stability) — pagrindinis Eurosistemos tikslas — palaikyti kainy stabiluma.
Valdancioji taryba kainy stabiluma apibrézia kaip euro zonos suderinto vartotojy kainy
indekso vidutini metinj did¢jima ne daugiau kaip 2 %. Valdancioji taryba taip pat leido suprasti,
kad, sickdama kainy stabilumo, ji siekia palaikyti mazesng, bet artima 2 % infliacija vidutiniu
laikotarpiu.

kita sandorio Salis (counterparty) — kita finansinio sandorio (pvz., bet kurio sandorio su centriniu
banku) $alis.

kiti finansiniai tarpininkai (KFT) (other financial intermediaries (OF1Is)) — korporacijos arba
kvazikorporacijos, i§skyrus draudimo korporacijas ar pensijy fondus, kurios daugiausia uzsiima
finansiniu tarpininkavimu prisiimdamos isipareigojimus kitokia forma nei valiuta, indéliai
ir (arba) artimi indéliy pakaitai i§ instituciniy vienety, iSskyrus PFI. KFT paprastai uzsiima
ilgalaikiu finansavimu ir tai gali bati korporacijos, uzsiimancios finansine iSperkamaja nuoma,
finansy specialiosios paskirties korporacijos, sukurtos kaip vertybiniais popieriais paversto turto
turétojos, finansy kontroliuojanciosios korporacijos, vertybiniy popieriy ir iSvestiniy priemoniy
makleriai (uzsiimantys maklerio veikla savo saskaita), rizikos kapitalo imongés ir kapitalo vystymo
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koreguojamoji operacija (fine-tuning operation) — Eurosistemos atvirosios rinkos operacija,
atlickama siekiant valdyti netikétus likvidumo svyravimus rinkoje. Koreguojamosios operacijos
daznumas ir terminas néra standartizuoti.

korespondentinés centrinés bankininkystés modelis (KCBM) (correspondent central
banking model (CCBM)) — Europos centriniy banky sistemos sukurtas mechanizmas, skirtas
kitoms sandorio Salims jgalinti naudotis tinkamu jkaitu tarp valstybiy. Dalyvaudami KCBM
nacionaliniai centriniai bankai vienas kito atzvilgiu veikia kaip investicijy saugotojai. Tai reiskia,
kad, administruodamas vertybinius popierius, kiekvienas nacionalinis centrinis bankas turi atidargs
vertybiniy popieriy saskaita kiekvienam kitam nacionaliniam centriniam bankui ir Europos
centriniam bankui.

kredito istaiga (credit institution) — 1) imong, kuri verciasi indéliy ir kity grazintiny 1é$y priémimu
i§ visuomenés ir paskoly teikimu savo saskaita, ir ii) imoné arba bet kuris kitas juridinis asmuo,
i$skyrus nurodytus i punkte, kurie i$leidzia mokéjimo priemones kaip elektroninius pinigus.

kredito rizika (credit risk) —rizika, kad kita sandorio $alis neatsiskaitys uz visg jsipareigojimo suma
suéjus atsiskaitymo terminui arba kada nors véliau. Kredito rizika sudaro i$laidy kompensavimo
rizika, pagrindiné rizika, taip pat rizika dél to, kad bankas negali atsiskaityti.

laikymo laikotarpis (maintenance period) — laikotarpis, per kuri apskai¢iuojama, kaip kredito
istaigos vykdo privalomyjy atsargy reikalavimus. Atsargy laikymo laikotarpiai prasideda
pirmosios pagrindinés refinansavimo operacijos po Valdanciosios tarybos posédzio, kuriame i§
anksto numatoma jvertinti ménesio pinigy politikos pozicija, atsiskaitymo diena. Ne maziau kaip
prie$ tris ménesius iki mety pradzios Europos centrinis bankas paskelbia privalomujy atsargy
laikymo laikotarpiy kalendoriy.

Lisabonos strategija (Lishon strategy) — plati struktiiriniy reformy programa, skirta paversti ES
»dinamiskiausia ir konkurencingiausia ziniy ekonomika pasaulyje®, kuriag 2000 m. Lisabonoje
paskelbé Europos Vadovy Taryba. Jg pakeité strategija ,,Europa 2020¢.

Lisabonos sutartis (Treaty of Lisbon (Lisbon Treaty)) — $ia sutartimi i§ dalies pakei¢iamos
dvi pagrindinés ES sutartys: Europos Sajungos sutartis ir Europos Bendrijos steigimo sutartis.
Pastarosios Sutarties pavadinimas pakeistas ir ji pavadinta Sutartimi dél Europos Sajungos veikimo.
Lisabonos sutartis pasirasyta 2007 m. gruodzio 13 d. ir jsigaliojo 2009 m. gruodzio 1 d.

minimali siilloma palikany norma (minimum bid rate) — maziausios paltikanos, kurias gali
sitilyti kitos sandoriy Salys kintamyjy palukany konkursuose.

mokeéjimy balansas (balance of payments (b. o. p.)) — statistiné ataskaita, kurioje pateikiami
duomenys apie konkretaus laikotarpio Salies ekonominius sandorius su kitomis Salimis. [ ja
itraukiami sandoriai, susij¢ su prekémis, paslaugomis ir pajamomis, finansinémis pretenzijomis
kitoms Salims, isipareigojimais kitoms Salims, ir sandoriai (kaip antai atleidimas nuo skolos),
klasifikuojami kaip pervedimai.

nestandartinés priemonés (non-standard measures) — ECB taikomos priemonés, kuriomis
sickiama palaikyti su paliikany normomis susijusiy sprendimy veiksminguma ir ju perdavima
platesnei euro zonos ekonomikai sutrikus padéciai tam tikruose finansy rinky segmentuose ir
finansy sistemoje.

ECB
. Mety ataskaita
2010



nefinansiniy korporacijy iSorés finansavimo sanaudos (realiosios) (cost of the external financing
of non-financial corporations (real)) — sanaudos, kuriy patiria nefinansinés korporacijos, gaudamos
naujy iSorés 1éSy. Euro zonos nefinansiniy korporacijy atzvilgiu jos apskaic¢iuojamos kaip banky
skolinimo sanaudy, skolos vertybiniy popieriy sanaudy ir nuosavybés sanaudy svertinis vidurkis,
remiantis negrazintomis sumomis (pakoreguotomis pagal ivertinimo poveikj) ir pakoregavus pagal
infliacijos lukescius.

numanomas kintamumas (implied volatility) — turto, pavyzdziui, obligacijy ir akcijy kainy tikétino
kintamumo matas (standartinis nuokrypis). Ji galima iSvesti i§ turto kainos, termino pabaigos
dienos ir pasirinkimo sandorio ivykdymo kainos, taip pat i§ nerizikingos grazos normos, taikant
pasirinkimo sandoriy kainy nustatymo modelj, kaip antai Black-Scholes modelj.

nuolatiné galimybé (standing facility) — centrinio banko kredito galimybé, kuria savo iniciatyva
gali naudotis kitos sandoriy Salys. Eurosistema siiilo dvi vienos nakties nuolatines galimybes —
ribinio skolinimosi galimybe ir indéliy galimybe.

obligacijy rinka (bond market) — rinka, kurioje iSleidziami ilgesnio termino skolos vertybiniai
popieriai ir jais prekiaujama.

orientaciné P3 augimo verté (reference value for M3 growth) — metinis P3 augimo tempas
vidutiniu laikotarpiu, atitinkantis kainy stabilumo palaikymo tiksla. Siuo metu orientaciné P3
metinio augimo verté yra 4% %.

P1 (M1) — siaurasis pinigy junginys. Jis apima pinigus apyvartoje ir vienadienius indélius, laikomus
PFI ir centrinés valdzios jstaigose (pvz., pasto skyriuose arba izde).

P2 (M2) — tarpinis pinigy junginys. Jis apima P1, jspéjamojo laikotarpio iki 3 mén. imtinai indélius
(trumpalaikius taupomuosius indélius) ir sutarto termino iki 2 m. imtinai indélius (trumpalaikius
terminuotuosius indélius), laikomus PFI ir centrinés valdZios istaigose.

P3 (M3) — platusis pinigy junginys. Jis apima P2 ir rinkos priemones — atpirkimo sandorius,
pinigy rinkos fondy akcijas (vienetus) bei PFI isleistus skolos vertybinius popierius, kuriy
terminas yra iki 2 m. imtinai.

padengty obligacijy pirkimo programa (POPP) (covered bond purchase programme (CBPP)) —
ECB programa, pradéta vykdyti Valdanciajai tarybai ir Europos centriniam bankui 2009 m.
geguzes 7 d. priemus sprendima pirkti euro zonoje isleistas eurais iSreiksStas padengtas obligacijas,
siekiant paremti konkrety finansy rinky segmenta, kuris yra svarbus finansuojant bankus ir kurj
ypac¢ paveiké finansy krizé. Pagal $ia programa vykdomy pirkimy nominalioji verté buvo 60 mlrd.
eury ir jie buvo visiskai ivykdyti iki 2010 m. birzelio 30 d.

pagrindiné refinansavimo operacija (main refinancing operation) — reguliari atvirosios rinkos
operacija, kuria Eurosistema vykdo griZztamyjy sandoriy biidu. Sios operacijos atlickamos
vykdant savaitiniy standartiniy konkursy procediira ir $iy operaciju terminas paprastai yra viena
savaité.

pagrindiné sandorio $alis (PSS) (central counterparty (CCP)) — subjektas, kuris tarpininkauja
kitoms sandorio Salims sudarant sandorius vienoje ar keliose finansy rinkose, kiekvieno
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pardavéjo atzvilgiu veikdamas kaip pirkéjas, o kiekvieno pirkéjo atzvilgiu — kaip pardavéjas, taip
garantuodamas nebaigty sandoriy ivykdyma.

pagrindinés ECB paliikany normos (key ECB interest rates) — Valdanciosios tarybos nustatytos
paliikany normos, parodancios Europos centrinio banko pinigy politikos pozicija. Tai pagrindiniy
refinansavimo operacijy paliikany norma, ribinio skolinimosi palikany norma ir palikany
norma naudojantis indéliy galimybe.

pakeitimas vertybiniais popieriais (securitisation) — finansinio turto, kaip antai paskoly
nekilnojamajam turtui isigyti, sujungimas i bendra fonda ir jo tolesnis pardavimas specialiosios
paskirties imonei, kuri isleidzia pastoviyju pajamy vertybinius popierius, skirtus investuotojams
parduoti. Siy vertybiniy popieriy pagrindiné suma ir palikanos priklauso nuo pinigy srauty,
gaunamy i§ atitinkamo finansinio turto bendro fondo.

pasirinkimo sandoriai (options) — finansinés priemonés, suteikianCios savininkui teisg, bet
ne jpareigojima pirkti arba parduoti tam tikra turta (pvz., obligacijy arba akcijy) pagal i$ anksto
numatyta kaing (sandorio sudarymo arba jvykdymo kaing) iki tam tikros dienos arba tam tikra diena
ateityje (sandorio jvykdymo arba jo termino pabaigos dieng).

pervirSinio deficito procediira (excessive deficit procedure) — Sutarties 126 straipsnyje
suformuluotoje nuostatoje, konkreciau apibuidintoje Protokole Nr. 12, dél pervirSinio deficito
procediiros numatyta, kad ES valstybés narés privalo laikytis biudzeto drausmés, nustatyti kriterijai,
pagal kuriuos biudzeto pozicija laikoma pervirsinio deficito pozicija, ir reglamentuoti veiksmai,
kuriy reikia imtis, jei nustatoma, kad biudzeto balanso ir valdzios sektoriaus skolos reikalavimai
neivykdyti. 126 straipsni papildo 1997 m. liepos 7 d. Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1467/97 dél per
didelio deficito reguliavimo tvarkos — vienos i§ Stabilumo ir augimo pakto sudedamyjy daliy —
igyvendinimo paspartinimo ir paaiSkinimo (i§ dalies pakeistas 2005 m. birzelio 27 d. Tarybos
reglamentu (EB) Nr. 1056/2005).

PFI (pinigy finansinés institucijos) (MFIs (monetary financial institutions)) — finansinés
institucijos, kurios kartu sudaro euro zonos pinigus leidziantj sektoriy. Tai Eurosistema, kredito
jstaigos rezidentés (kaip apibrézta ES teiséje) ir visos kitos finansinés institucijos rezidentés, kurios
verciasi priimdamos indélius ir (arba) indéliams artimus pakaitus i$ subjekty, kurie néra PFL, ir savo
saskaita (bent jau ekonominiu poziiiriu) teikdamos paskolas ir (arba) investuodamos i vertybinius
popierius. Pastaraja grupg daugiausia sudaro pinigy rinkoes fondai, t. y. fondai, kurie investuoja {
trumpalaikes ir mazos rizikos priemones, kuriy terminas paprastai yra 1 m. ar trumpesnis.

PF1 ilgesnés trukmés finansiniai jsipareigojimai (MFI longer-term financial liabilities) — sutarto
termino indéliai nuo 2 m., {spéjamojo laikotarpio nuo 3 mén. indéliai, euro zonos PFI isleisti skolos
vertybiniai popieriai, kuriy pradinis terminas nuo 2 m., ir euro zonos PFI sektoriaus kapitalas
ir atsargos.

PFI kreditas euro zonos rezidentams (MFI credit to euro area residents) — PFI paskolos euro
zonos rezidentéms ne PFI (iskaitant valdZios ir privatyji sektorius) ir PFI turimi vertybiniai popieriai
(akcijos, kita nuosavybe ir skolos vertybiniai popieriai), kuriuos iSleido euro zonos rezidentés ne
PFL
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PFI paliikkany normos (MFI interest rates) — rezidenciy kredito jstaigu ir kity PFI, iSskyrus
centrinius bankus ir pinigy rinkos fondus, taikomos paltikany normos euro zonoje reziduojanciy
namy tkiy ir nefinansiniy korporacijy euro valiuta iSreikStiems indéliams ir paskoloms.

pinigy analizé (monetary analysis) — viena i§ Europos centrinio banko sistemos priemoniy atlikti
i$samig rizikos kainy stabilumui analizg, kuria remdamasi Valdancioji taryba priima atitinkamus
pinigy politikos sprendimus. Pinigy analizé leidzia jvertinti vidutinio laikotarpio ir ilgalaikés
infliacijos tendencijas atsizvelgiant { glaudy pinigy ir kainy ry$j per ilga laikotarpi. Atliekant pinigy
analize, atsizvelgiama i daugelio pinigy rodikliy, iskaitant P3, jo sudedamasias dalis ir prieSinius,
ypac kredita ir ivairias perteklinio likvidumo priemones, raida. Taip pat Zr. ekonominé analizé.

pinigy politikos pajamos (monetary income) — i§ Eurosistemos pinigu politikos vykdymo
nacionaliniy centriniy banky sukauptos pajamos. Jos gaunamos i§ Valdanciosios tarybos gairése
nurodyto turto, atitinkanc¢io banknotus apyvartoje ir indéliy isipareigojimus kredito jstaigoms.

pinigy rinka (money market) — rinka, kurioje gaunamos, investuojamos trumpalaikés 1éSos ir jomis
prekiaujama, paprastai taikant iki 1 m. imtinai pirminio termino priemones.

privalomyjy atsargy reikalavimas (reserve requirement) — minimali atsargy suma, kurig kredito
jstaiga privalo laikyti Eurosistemoje i§ anksto nustatytu atsargy laikymo laikotarpiu. Kaip
laikomasi $io reikalavimo, nustatoma pagal kiekvienos dienos atsargy vidurki atsargy saskaitose
per laikymo laikotarpi.

prognozés (projections) — keturis kartus per metus atlieckamo tyrimo, kuriuo siekiama numatyti
galimus euro zonos makroekonomikos pokycius ateityje, rezultatai. Eurosistemos personalo
parengtos prognozés skelbiamos birzelio ir gruodzio mén., o Europos centrinio banko (ECB)
personalo — kovo ir rugséjo mén. Sios prognozés — sudedamoji Europos centrinio banko (ECB)
pinigy politikos strategijos ekonominés analizés dalis ir todél yra viena i$ keleto veikly, kuriomis
prisidedama prie Valdanciosios tarybos atlickamo rizikos kainy stabilumui vertinimo.

realaus laiko atskiryjy atsiskaitymy sistema (RLAA) (real-time gross settlement (RTGS)
system) — atsiskaitymy sistema, kurioje apdorojimas ir atsiskaitymai vykdomi atskirais pavedimais
realiu laiku (taip pat zr. TARGET).

ribinio skolinimosi galimybé (marginal lending facility) — Eurosistemos nuolatiné galimybé,
kuria kitos sandoriy Salys gali naudotis vienos nakties paskolai gauti i§ NCB uz i§ anksto nustatyta
paliikany norma ir uztikrinimui tinkama turta. Taip pat Zr. pagrindinés ECB paliikany normos.

rinkos rizika (market risk) — rizika, kad bus patirta nuostoliy (ir balansiniuose, ir nebalansiniuose
straipsniuose) dél rinkos kainuy pokyciy.

sistemineé rizika (systemic risk) —rizika, kad, vienam sistemos dalyviui nejvykdZius jsipareigojimuy,
ju laiku nejvykdys ir kiti sistemos dalyviai. Dél tokio isipareigojimy neivykdymo gali kilti dideliy
likvidumo ar kredito problemuy, kurios gali kelti pavojy finansy sistemos stabilumui ar pasitikéjimui
ja. Toki negaléjima ivykdyti isipareigojimy gali lemti operacinés ar finansinés problemos.

skolos vertybinis popierius (debt security) — isleidéjo (skolininko) pasizadé¢jimas atlikti viena
ar daugiau mokeéjimy turétojui (skolintojui) tiksliai nustatytomis dienomis ateityje. Paprastai yra
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nustatyta tiksli ju paliikany norma (atkarpa) ir (arba) jie parduodami uz diskontuota suma, kuri
grazinama pasibaigus terminui. Ilgesnio negu vieny mety termino skolos vertybiniai popieriai
vadinami ilgalaikiais.

Stabilumo ir augimo paktas (Stability and Growth Pact) — Stabilumo ir augimo paktas skirtas
padéti i§saugoti gera valdzios finansy pozicija ES valstybése narése siekiant gerinti kainy stabilumo
salygas ir skatinant sparty, tvaru, uzimtumo didinimui palanky augima. Siuo tikslu Pakte numatyta,
kad valstybés narés turi nustatyti vidutinio laikotarpio biudzeto tikslus. Jame taip pat numatytos
konkrecios pervirSinio deficito procediiros detalés. Pakta sudaro Europos Vadovy Tarybos
nutarimas dél Stabilumo ir augimo pakto, kuris 1997 m. birzelio 17 d. priimtas Amsterdame
auksciausiojo lygio susitikime, ir du Tarybos reglamentai: 1) 1997 m. liepos 7 d. Reglamentas
(EB) Nr. 1466/97 dél biudzeto buklés perzitiros stiprinimo ir ekonominés politikos priezitiros
bei koordinavimo su daliniais pakeitimais, padarytais 2005 m. birzelio 27 d. Reglamentu (EB)
1055/2005, ir ii) 1997 m. liepos 7 d. Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1467/97 dél pervirSinio deficito
procediiros igyvendinimo paspartinimo ir paaiskinimo su daliniais pakeitimais, padarytais 2005 m.
birzelio 27 d. Reglamentu (EB) 1056/2005. Stabilumo ir augimo pakta papildo ECOFIN tarybos
pranesimas ,,Stabilumo ir augimo pakto jgyvendinimo tobulinimas*, kuri 2005 m. kovo 22-23 d.
patvirtino Europos Vadovy Taryba Briuselyje. Ji taip pat papildo naujasis Elgesio kodeksas,
pavadintas ,,Stabilumo ir augimo pakto jgyvendinimo salygos bei stabilumo ir konvergencijos
programy formos ir turinio gairés*, kuri ECOFIN taryba patvirtino 2005 m. spalio 11 d.

strategija ,,Europa 2020“ (Europe 2020 Strategy) — ES uzimtumo, spartaus, tvaraus ir plataus
masto augimo strategija. Ja 2010 m. birZzelio mén. patvirtino Europos Taryba. Ji pagrista
Lisabonos strategija ir ja norima suteikti ES valstybéms naréms nuosekly struktiiriniy reformuy,
kuriomis siekiama didinti potencialy augima ir mobilizuoti ES politika ir priemones, modelj.

suderintas vartotojy kainy indeksas (SVKI) (Harmonised Index of Consumer Prices (HICP)) —
Eurostato sudarytas vartotoju kainy raidos matas, suderintas visoms ES valstybéms naréms.

Sutartis (Treaty) — jei nenurodyta kitaip, visos nuorodos $ioje ataskaitoje i ,,Sutartj* reiskia Sutartj
dél Europos Sajungos veikimo, o nuorodos i straipsniy numerius rodo nuo 2009 m. gruodzio 1 d.
galiojancia numeracija.

Sutartys (Treaties) — jei nenurodyta kitaip, visos nuorodos Sioje ataskaitoje i ,,Sutartis* reiskia
Sutartj dél Europos Sajungos veikimo ir Europos Sajungos sutartj.

$alys kandidatés (candidate countries) — $alys, i§ kuriy ES yra priémusi prasyma priimti i ES. Siuo
metu tai Kroatija, Islandija, Buvusioji Jugoslavijos Respublika Makedonija, Juodkalnija ir Turkija.

TARGET (Transeuropiné automatizuota realaus laiko atskiryjy atsiskaitymy skubiy
pervedimy sistema) (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer
system) — realaus laiko atskiryjy atsiskaitymy (RLAA) eurais sistema. 2008 m. geguzés mén.
pirmosios kartos TARGET sistema pakeit¢ TARGET?2.

TARGET2 - antrosios kartos TARGET sistema. Ji skirta atsiskaitymams eurais naudojant
centrinio banko pinigus ir bendrg IT platforma, i kuria siunc¢iami visi mokeéjimy nurodymai.

TARGET2-Securities — bendra techniné Eurosistemos platforma, leidzianti centriniams
vertybiniy popieriy depozitoriumams ir nacionaliniams centriniams bankams teikti pagrindinio,
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neapriboto sieny ir neutralaus vertybiniy popieriy atsiskaitymo paslaugas centrinio banko pinigais
Europoje. T2S planuojama pradéti eksploatuoti 2013 m.

tarptautiniy investicijy balansas (t. i. b.) (international investment position (i. i. p.)) — Salies
neivykdyty grynyju finansiniy pretenzijy (arba finansiniy jsipareigojimuy) kity saliy atzvilgiu verté
ir struktira.

tiesioginés investicijos (direct investment) — tarpvalstybinés investicijos, kuriomis siekiama
ilgam laikui isigyti kitoje Salyje reziduojancios imonés dali (dazniausiai tai — ne maziau kaip 10
% paprastyju akcijy arba balsavimo teisiy isigijimas). Apima akcinj kapitala, reinvesticijas ir kita
kapitala, susijusi su bendroviy tarpusavio operacijomis.

Valdancioji taryba (Governing Council) — auksCiausiasis Europos centrinio banko (ECB)
sprendimus priimantis organas. Ji sudaro visi ECB vykdomosios valdybos nariai ir euro valiuta
isivedusiy Saliy nacionaliniy centriniy banky valdytojai.

valdzios sektoriaus deficitas (deficit (general government)) — valdZios sektoriaus grynasis
skolinimasis, t. y. visy vyriausybés pajamy ir visy vyriausybés islaidy skirtumas.

valdzZios sektoriaus deficito ir skolos santykio koregavimas (deficit-debt adjustment (general
government)) — valdzios sektoriaus biudzeto balanso (deficito arba pervirSio) ir skolos pokycio
skirtumas.

valdzios sektoriaus deficito rodiklis (deficit ratio (general government)) — deficito ir bendrojo
vidaus produkto santykis galiojan¢iomis rinkos kainomis. Jam taikomas vienas i§ fiskaliniy
kriteriju, kuris iSdéstytas Sutarties 126 straipsnio 2 dalyje, kurioje apibréztas pervirSinio deficito
buvimas (taip pat Zr. pervirsinio deficito procediira). Jis taip pat vadinamas biudzeto deficito
rodikliu arba fiskalinio deficito rodikliu.

valdZios sektoriaus skola (debt (general government)) — visa bendroji skola (grynieji pinigai,
indéliai, paskolos ir skolos vertybiniai popieriai) nominaligja verte mety pabaigoje ir konsoliduota
tarp valdZzios sektoriy ir juose.

valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis (debt-to-GDP ratio (general government)) — skolos
ir bendrojo vidaus produkto santykis galiojanCiomis rinkos kainomis. Jam taikomas vienas i$
fiskaliniy kriterijy, iSdéstyty Sutarties 126 straipsnio 2 dalyje, kurioje apibréziamas pervirSinio
deficito buvimas.

valdZios sektorius (general government) — Europos saskaity sistemoje 1995 apibréztas sektorius,
kuri sudaro vienetai rezidentai, pirmiausia uzsiimantys gamyba ne rinkos prekiuy ir paslaugy, skirty
individualiam ar kolektyviniam vartojimui, ir (arba) nacionaliniy pajamy ir turto perskirstymu.
Tai centriné, regioniné, vietos valdzia ir socialinés apsaugos fondai. Valstybei priklausantys
vienetai, kurie vykdo komercing veikla, pavyzdziui, valstybés imonés, nepriskiriamos prie valdzios
sektoriaus.

valiuty apsikeitimo sandoris (foreign exchange swap) — vienalaikis neatidéliotinas ar iSankstinis
valiuty apsikeitimo sandoris.
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vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema (VPAS) (securities settlement system (SSS)) — sistema,
kuria galima pervesti vertybinius popierius nemokestiniu biidu arba uz mokesti (taikant vienalaikio
vertybiniy popieriy ir 1éSy pervedimo principa).

vertybiniy popieriy rinky programa (VPRP) (Securities Markets Programme (SMP)) — ECB
programa, skirta intervencijoms euro zonos viesyjy ir privaciy skolos vertybiniy popieriy rinkose,
kuria siekiama uztikrinti gylj ir likviduma sutrikusiuose rinkos segmentuose, turint tiksla atkurti
tinkama pinigy politikos poveikio mechanizma.

Vykdomoji valdyba (Executive Board) — vienas i§ sprendimus priiman¢iy Europos centrinio
banko (ECB) organy. Ji sudaro ECB pirmininkas bei pirmininko pavaduotojas ir keturi kiti nariai,
kuriuos kvalifikuota balsy dauguma skiria Europos Vadovy Taryba pagal Europos Sajungos
Tarybos rekomendacija po to, kai §i pasikonsultuoja su Europos Parlamentu ir ECB.

VKM II (valiuty kurso mechanizmas II) (ERM II (Exchange Rate Mechanism II)) — valiuty
kurso sistema, kuri yra euro zonos Saliy ir ne euro zonos ES valstybiy nariy bendradarbiavimo
valiuty kurso politikos srityje pagrindas. VKM II yra daugia$alis susitarimas, pagal kurj taikomi
fiksuoti, bet koreguojami centriniai kursai ir standartinés £15 % svyravimo ribos. Sprendimai dél
centriniy kursy ir siauresniy svyravimo riby priimami bendru atitinkamos ES valstybés narés, euro
zonos Saliy, Europos centrinio banko (ECB) ir kity ES valstybiy nariy, dalyvaujanc¢iy mechanizme,
susitarimu. Visi VKM II dalyviai, iskaitant ECB, turi teis¢ pradéti konfidencialia procediira, skirta
centriniams kursams pakeisti (centriniy kursy koregavimas).
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